YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI
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iZAINAME DEGISIKLIGI

sayih

izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfy Calisan Hesap Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
izahnamesinin 1.6., 2.3, 3.1,, 5.5., 6.1., 7.1.3,, 8.1,, 8.2, 9.8, 11.2. ve 12.1, maddeleri
agagidaki gekilde degistiriimig, izahnameden 2.10. madde gikarilmigtir.

ESKI SEKiL:

IFON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurueu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturaldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yam ve Kredi Bankasi1 A.§.
f¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi
Risk ydnetim sistemi Boliimil
ic denetim birimi Yam Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

YENI SEKIL:

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.
i kontrol sistemi Yam Kredi Portf8y Yonetimi A.S.
A \Yapl Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi
Risk Yonetim silg,ten!i &, Boltimi
Teftis birimi e 'yabl'f.KIedi Portfoy Yonetimi A.§. X
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Aragtirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

ESKi SEKIL:

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un borglanma araglan fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devamh olarak kisa vadeli kamu ve Ozel sekidr borglanma araglarina yatirtlir. Fon
portfoyiiniin ayhk agirlikhi ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclan fon portfdyiine dahil edilebilir.

2.10. Para piyasas: fonlar ile kisa vadeli bor¢lanma araglan fonlarinda vadeye kalan giin
sayis1 hesaplanamayan varliklar fon portfSytine dahil edilmez.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon’un borglanma araglan fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektdr borglanma araclarna yatirilir. Fon
portfoyliniin aylik agirhkh ortalama vadesi 25-90 giin aralifindadar.

Yabanci yatirim araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfiyiine
fon toplam degerinin en fazla %20°si oraminda yabanci para ve sermaye piyasasi araclar1 dahil
edilebilir.

Fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabana jhraggularmm ddviz cinsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasas: araglari fon toplam degerinin devamh olarak %80’i ve
fazlas1 olamaz.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayms hesaplanamayan varhklar dahil
edilemez,

ESKI SEKIL:

1L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.10. Para piyasasi fonlan ile kisa vadeli borglanma araclar1 fonlarmda vadeye kalan glin
say1s1 hesaplanamayan varhklar fon portfdyiine dahil edilmez.

YENI SEKiL:

1. FON PORTFOYUNDUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI /f #2200, N
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ESKi SEKIL:
IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: duistiglere baglh olarak yatuimlarinin
degerinin baglangic degerinin altina dilgebilecegini yatirmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tlirev
stzlegmelere iligkin tagnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklarm (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konuy varhklarm degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan deffigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasthidir,

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimm ile baglangig yatirminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatrmmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilifn
kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmnda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullart, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadehin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda dgg'ér kazanmas1 ya da kaybetmesine parglel olarak, en az
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iki farkl finansal varhfmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirilmig Yatinm Arac: Riskis Yapilandiriims yatinm araglarina yapilan
yatinmun beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade icinde veya
vade sonunda tamammnin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinloug yatinim araglarimin
dayanak varliklar Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmc1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmiarm
degeri baglangic deferinin altina digebilir. Yapilandirilmig yatiim araglanne yatim
yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yatirimci, yapilandirilmig yatinm araglarina
iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slglistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandmlmig yatinm araglarinda yatinmeilar ihraggimn Sdeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandinlmig yatirim araglarmdan kaynaklanan
yiikiimltiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihraggimn ve/veya varsa yatirim aracimin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari
yapilandinimg yatirim araglar igin Snemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicilif1 olmadif
durumlarda yapilandirilmg yatirim araglariin likidite riski {ist seviyededir.

10) ihrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yikktimliilitklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

YENI SEKIL:
L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmeilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigliglere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina dligebilecegini yatinmeilar goz 6niinde bulundurmalhidar,

3,1, Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarn, diger
menkul kiymetlerin, dgviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tirev sbzlesmelere
iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agsafida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters
repo ~b) “dahil editmesi halinde, sdz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasatiabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.



b- Kur Riski: Fon portfSyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacap: zarar olasiigim ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiirliilememesi halinde ortaya gikan zarar olasithfidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altm alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangig yatriminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgym ifade eder. Operasyonel riskin kayneklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa velveya vadeye yojun yatrim yapilmasi
sonucu fonun bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklarm piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiZi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi

9) Yapilandiriloug Yatinm Arac Riski: Yapilandiriimig yatinm araglarna yapilan
yatirrmin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yaganmasi durumlaninda vade iginde veya
vade sonunda tamamumn kaybedilmesi milmklindiir. Yapilandinlmig yatrim araglannin
dayanak varliklar fizerine olugturulan siratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinme1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin
degeri baglangig degerinin altina dtisebilir. Yapilandiilmig yatnm araglarina yatnm
yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yatirime, yapilandirilmg yatirm araglarina
iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olclisinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandmlmig yatirim araglarmda yatirmeilar ihragginin ddeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmg yatirim araglarindan kaynaklanan
yiiktimldlitklerini_yering getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum

seviyede tutabilmek adina. ihraggimin ve/veya varsa yatiim aracimin yafirim yapilabilir

seviyeye dg:nk geIe'n._Eféifécg}‘%ndirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandigt
korelasyon' degisiklikieri Ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecgk likidite sorunlar
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yapilandirilmig yatimm araglari icin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilig olmadif
durumlarda yapilandirilmig yatinm araglarinin likidite riski ist seviyededir.

10) Thrage Riski: Fon portftyline alinan varliklarmn ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

ESKi SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar: agagidaki gibidir:

Di§ Borglanma Araglari, Yabanc: Borglanma Araglar, Yabanci Kira Sertifikas1

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarin degerlemesinde veri alinacak Sncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir, Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatiun ortalamas: almnir, Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatn Gizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giniinde alg/satig fiyati olugmamg
kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir onceki degerleme fiyatinin son deferleme tarihindeki i¢
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandiriimg Yaturnm Araglan

Yapilandinlmig yatinim araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanmilmas: esastir.

Kapamg fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyat kullambir.,

Agirlikli ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarm giincel fiyatlan kullamilarak hesaplanan kullanilr.

Degerleme giiniinde her iki veri dafitm kanalinda da gtincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan alig ve safi§ kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giince! fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’'de ihrag edilip borsada iglem goérmeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) o6ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamlur. Degerleme glininde her iki veri dagiim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan ahi ve sati§
kotasyonlarmin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

I oLy

Yukandak1§5§1?;:ﬁﬁegle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme g}pnﬁnde'ggﬂaﬁlaﬁ%dcgeﬂeme fiyat: kullanilir.
"] (7 4»;‘ \" f‘.

£

. ol
&a

4 & €3 }] s B
% "y 6 o s



Forward Stzlesmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varhiin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin
konusunun ddviz olmas: durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araclari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik
agirhkh ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme gtind ile forward
islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dviz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin d6viz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varliklarmin kullamlmas: durumunda ise piyasa
fiyatii en iyi yansitacak ySntemler kullanihr,

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme glniindeki TCMB ali ve satig kuru
ortalamasi kullamlir. Degerleme giinlinde swap sbzlegmesinin degieri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme glinline indirgenmiy nakit akiglarinin
Titrk Liras: cinsi kargithgidar.

Borsa Digi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme glinfinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki deferleme fiyat kullanihr,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzleymeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’de islem gegmemig olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

Dig Borg¢lanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglan, Yabanc Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanci bor¢lanma araglar1 ve yabanci
kira sertifikalarmin degerlemesinde veri alacak sncelikli veri dagitim kanalh Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alifiamamasi durumunda Reuters’dan veri ahwur. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temjz fiyat eiarak 1l ili kiymetin alig/satig fiyatin ortalamast alimir. Degerlemede
kullanilacak /kirli. fiyat, temiz \fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi . yoluyla bulunur. Degerleme giininde alig/sata fiyati olugmanus

7 \ | I



kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir dnceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢
verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinlmig Yaturnm Araglar:

Yapilandiriloug yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatimn
kullanilmas: esastir.

Kapams fiyatimn olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyati kullamlr.

Apirlikli ortalama fiyata ulagilamamas: durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarn giincel fiyatian kullanilarak hesaplanan) kullambir.

Degerleme ginfinde her iki veri dagiim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggt tarafindan saglanan ahs ve safig kotasyonlarimin ortalamas: ahnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gdrmeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giininde her iki veri dafitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarmin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yaplir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &neeki
degerleme glintinde kullanilan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhgm spot fiyat: baz almnarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyah olarak; forward stzlesmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig
kuru ortalamasi, borclanma araglan igin ise, deferleme giini jtibariyle en giincel giinliik
agurlikh ortalama fiyat kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme gilinil ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
(dayansk varligin doviz olmas: durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamasi durumunda Reuters’dan alacak olan *“swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkll dayanak varliklarmm kullamimas1 durumunda ise piyasa
fiyatin en iyi yansitacak yontemler kullambhr.

Swap Sozleymeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullambir, Degerleme giiniinde swap sozlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargihgidir Tiirk Liras: cinsi kargihik hesaplanirken, indirgenmiy nakit
alaginm Fon’un- varhgs . (ziigcagl) olmasi1 durumunda TCMB ahg kuru, Fon’un
yiikiimliiliigii (borcu) oi:!i‘aé’i dﬁ:&umunda, TCMB satig kuru kullamlir.
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Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlir,

Borsa Digt Repo ve Ters-Repo Stzleymeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo s6zlegmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

ESKI SEKIL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yap Kredi Portfdy Caligan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu katiima
paylanmn ahm satim “Yapi ve Kredi Bankast A.S. “Caligan Hesap” driinii kapsaminda
gergeklegtirilmekte ve yatirimeilarn talebi dogrultusunda, vadesiz hesaplarmda belirlenen ait
smmirmn {izerinde kalan tutarlar fon katilma pay: alinarak degerlendirmektedir.

6.1, Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. Likidite Yonetim Hesab1 olan “Calisan Hesap®,
yatinmeilann vadesiz hesabinda kalan paray1 alt limit tutariyla suurlt olarak yatinm fonu
alarak degerlendiren ve ihtiyag duyulan anda fonu nakde doniigtiirtlebilen; diizenli demeler
ve faturalar icin otomatik fon bozumunu gergeklestirerek ddemelerin yapilmasina imkan
veren likidite yonetim hesabidir, Caligan Hesap kapsaminda, hesapta, belirlenmis olan alt
limit tutarinda bakiye birakilarak kalan tutar ile her giin fon alim gergeklegtirilir, Yatirimeinin
bankacilik islemleri, sdemeleri vs. sonrasinda kalan bakiyenin kontrolii yapilarak, hesapta alt
limit tutarinda bakiye kalacak gekilde fon alim/bozum iglemleri stirdtirtiliir.

Alm Talimatlar

Yap: Kredi Portfsy Caligan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu, yalmzca
Caligan Hesap olarak tanimlanan hesaplarin nemalandirimasinda kullaniimakta olup fon alm
islemleri yalmzca Cahigan Hesap yatinmeilan igin sistemsel olarak yapimaktadir. Ayrica
dagitic1 kurulugun sube, acente ve/veya Alternatif Dagitim Kanallari ile Fon Dagitim
Kuruluslan aracihi ile alim emri verilememektedir.

Caligan Hesap kapsaminda, Fon ahm iglemleri her giin tek seferde sistem tarafindan
yapilir, Belirlenmis olan alt limit tutari hesapta birakilacak gekilde, kalan tutar ile Yap1 Kredi
Portfoy Cahsan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglann Fonu ahm gerceklestirilir.
Yatinmeilar adma fon alim emirleri her giin tek seferde sistem tarafindan saat 12.00°de
caligtirilan rapor aracihif ile verilir, Borglanma Araglar1 Piyasas’’nmn agik oldugu gtinlerde,
yatinmcilar adma sistem tarafindan glinde tek seferde verilen fon alim emirleri o giinfin fiyaf1
{izerinden gergeklestirilir.

Alm ]Bedel_qu:@,i_g :}I‘ahsil Esaslan
Alim talimaﬁmn "'LV"erflmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin dagitic1

tarafindan tahsil edilmesi. esastir, Alm talimatlan tutar olarak verilir. Belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk ‘gelen pay sayisi Fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Ayrica,
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katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere e deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir,. Alm talimatinin karsihfinda tahsil edilen tutar izabnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir,

Satim Talimatlar

Caligan Hesap kapsaminda, Fon satim iglemleri her giin sistem tarafindan yapilmakla
beraber yatinmcilann istegi ile fon bozum emri de verilebilir. Yatimmeilarin giin iginde
yaptiklan iglemler neticesinde, hesap bakiyesi, belirlenmig olan alt limitin altinda kalir ise,
hesapta bu alt limit tutarm saglayacak kadar fon bozumu sistemsel olarak
gergeklegtirilir, Yatinmeilann hesaplarina tanmimli olan talimath kredi karh, fatura ve diizenli
ddemeleri (kira, taksit vb.) ve diger tiim bankacihk islemleri, otomatik olarak yeterli miktarda
fon bozumu yapilarak giiniinde gergeklestirilir.

Ayrica, yatimcilar, Caligan Hesap kapsaminda alian fonlarim, ihtiyag duyduklarinda,
sistemsel bozumu beklemeksizin, kendi talepleri ile bozabilir.

Katilma pay: bedelleri, jade talimatimin Borsa istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin
agik oldugu glinlerde 09.00 ile 24.00 saatleri arasinda verilmesi halinde o glintin fiyati
fizerinden yatirrmcilara 8denir, 24.00-09.00 saatleri arasinda verilen iade talimatlan ise yeni
gliniin fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu gtinlerde, iade
talimatinin verildigi gtin yatimcilara 8denir. 17.00 — 18.00* saatleri arasinda yeni giiniin
fiyat1 hesaplanir ve sisteme girilir. Yeni giinlin fiyatmn sisteme girildigi bu saat araliinda
katilma pay1 iade talimat: kabul edilmektedir.

*Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganisti
durumlarda fiyat hesaplamasi saat 18.00°1 gegebilecektir. Bu durumda, iglem kosullarinda,
18.00 olarak belirtilen saat igin yeni giniin sisteme girildigl saat dikkate alinacaktir.

YENI SEKIL:
VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yap: Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu katilma
paylarmm alim satimi “Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. “Cahsan Hesap” tirlind kapsaminda
gerceklestirilmekte ve yatirimeilarin talebi dogrultusunda, vadesiz hesaplarinda belirlenen alt
sirin Uzerinde kalan tutarlar fon katlma pay: alinarak degerlendirmektedir.

6.1. Katilma Payr1 Ahm-Satim Esaslar::

Yapi ve Kredi Bankasi A.§. Likidite YOnetim Hesab1 olan “Caligan Hesap”,
yatimmeilanin vadesiz hesabinda kalan parayl alt limit tutanyla simirh olarak yatimm fonu
alarak degerlendiren ve. ihtiyag duyulan anda fonu nakde doniistirillebilen; dtizenli 6demeler
ve faturalar igin otomatik’ fon bozumunu gergeklestirerek ddemelerin yapilmasma imkan
veren likidite yonetim hesabidur. Galigan Hesap kapsaminda, hesapta, belirlenmis olan alt
limit tutarinda bakiye: birakilarak katan tutar ile her giin fon alim1 gergeklestirilir. Yatirimeinn
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bankacilik islemleri, 6demeleri vs. sonrasinda kalan bakiyenin kontrolii yapilarak, hesapta alt
limit tutarinda bakiye kalacak sekilde fon alim/bozam islemleri siirdirtiliir.

Alm Talimatlar:

Yap: Kredi Portfoy Cahgan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu, yalmzca
Caligan Hesap olarak tanimlanan hesaplarin nemalandirimasinda kullamlmakta olup fon alim
islemleri yalmzca Cahisan Hesap yatrimeilarl igin sistemsel olarak yapilmaktadir. Ayrica
dagitici kurulugun gube, acente ve/veya Alternatif Dagitim Kanallan ile Fon Dafiim
Kuruluglan aracilis ile alim emri verilememektedir.

Cahigan Hesap kapsaminda, Fon alim islemleri her giin tek seferde sistem tarafindan
yapilir, Belirlenmig olan alt limit tutari hesapta birakilacak sekilde, kalan tutar ile Yap1 Kredi
Portfy Cahgan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu alum gergeklegtirilir.
Yatrmeilar adina fon alm emirleri her giin tek seferde sistem tarafindan saat 12.00°de
caligtirilan rapor aracihi ile verilir. Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde,
yatirimeilar adina sistem terafindan glinde tek seferde verilen fon alim emirleri o giiniin fiyati
fizerinden gergeklestirilir,

Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin dagitic
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlari tutar olarak verilir. Belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: Fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr. Ayrica,
katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek tizere eg deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Alm talimatimn kargihfinda tahsil edilen tutar izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlir.

Satim Talimatlar:

Caligan Hesap kapsaminda, Fon satim iglemleri her giin sistem tarafindan yapilmakla
beraber yatirmeilarin istegi ile fon bozum emri de verilebilir. Yatinmeilarin giin iginde
yaptiklan iglemler neticesinde, hesap bakiyesi, belirlenmig olan alt limitin altinda kabir ise,
hesapta bu alt limit tutarm saglayacak kadar fon bozumu sistemsel olarak
gerceklestirilir. Yatirimeilarin hesaplarina tanimh olan talimath kredi karts, fatura ve diizenli
6demeleri (kira, taksit vb.) ve diger tim bankacihk iglemleri, otomatik olarak yeterli miktarda
fon bozumu yapilarak gtiniinde gergeklegtirilir.

Ayrica, yatinmcilar, Caligan Hesap kapsaminda alinan fonlarni, ihtiyag duyduklarinda,
sistemsel bozumu beklemeksizin, kendi talepleri ile bozabilir.

Katilma pay1 bedelleri, jade talimatimn Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasas’’mn
agik oldugu giinlerde 09.00 ile 24.00 saatleri arasinda verilmesi halinde o gliniin fiyati
{izerinden yatmmeilara 8denir. 24.00-09.00 saatleri arasinda verilen iade talimatlan ise yeni
gliniin fiyat: fizerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay: bedelieri; B‘IS’T Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu ginlerde, iade
talimatimin verildigi giin yatlnrilcdqra 8denir. 17.00 — 18.00* saatleri arasinda yeni giiniin
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fiyat: hesaplamir ve sisteme girilir. Yeni giintin fiyatinin sisteme girildigi bu saat arahiinda
katilma pay1 iade talimat1 kabul edilmektedir.

*Sistemsel hata vefveya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistil
durumlarda fiyat hesaplamas: saat 18.00'i gegebilecektir. Bu durumda, islem kosullarinda,
18.00 olarak belirtilen saat i¢in yeni giiniin sisteme girildigi saat dikkate alinacaktir.

ESKi SEKIL:

VI. FON MALVARLIG}’NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfo iindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerler
A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. aracilik etmektedir.

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

2) Repolters repo komisyonu: 0,000005*Gin say1s1

3) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Gtin say1s1

4) Borsa para piyasas1 komisyonu: 0.00002*Gtin say1st

5) Yabanc1 menkul kiymet iglem komisyonu: Tgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 00014 araliinda degiskenlik gostermektedir.

6) VIOP komisyonu: 0.00028

‘Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
YENI SEKIiL:

VII. FON MALVARLIGIND]}N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfiiyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihik iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin ahm satmma Yapt Kredi Yatimm Menkul Degerler
A.S. ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. aracihik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri icin
uygulanan komisyon oranlari asafnda yer almaktadar:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

2) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayisi

3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gln vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Glin say1s1

4) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*Giin say1s1

5) Yabanc: menkul kiymet iglem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 arahginda degiskenlik gostermektedir.

6) VIOP komisyonu: 0.00028~ %,
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Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

ESKi SEKIL:
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfty Isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan; 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun S'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarimn portfSy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0' oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katnlnia Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve
yatirim ortekhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanir.!!

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i BIST’te iglem goren paylardan olugan yatirim
fonlarmin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikariimasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarn
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciify olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapiloms
kazanglart ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarinin elden gikariimasindan saflanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanglar: ve by lurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami
gecici 67 nci madde kapsarnmda,\?erg?“k\esinﬁsine tabi tutulmug kazanclari i¢in yilhk veya
dzel beyanname verilm%,z‘.' .

-,

W

YENI SEKIL:

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kyrulu Karar.
M Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov,tr )
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca,
menkul kiymet yatirim fonlarimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi
uyarinca, 9%0' oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarnm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamndaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve
yatinim ortakliklarryla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulamr.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticart isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan ortakhk paylarmin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimf temsilcileri araciifiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yilhk veya
tzel beyanname verilmez.

ESKi SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapm‘a';.'ﬁﬁi'anmxetkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1 4,11.21, 11, I11,,V.5.5., V.5.6., VI. (6.2. maddesi
hari¢), VIL.7.1.1,, VIL7.1:2 nolu bﬁl\jjxgleri-i;deld degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Ka‘rh‘i’;. _ \ 7
2 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr ’ / -F-’LT
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onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig glini i¢inde
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinil iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOY{NDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatimmeilarn yatrim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., I, III,V.5.5., V.5.6., VL. (6.2. maddesi
hari¢), VIL7.1, (aracthk komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinmn Kurucu tarafindan
tebellig edildigi tarihi izleyen 10 i giinfi iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’ de ilan edilmez, Izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler
her takvim yih sonunu izleyen alt1 is glinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKi SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok{imanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarmm almug olurlar.

YENI SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitum stz konusu degildir.

ESKIi SEKIL:

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 izahnamenin ve-yatrime: bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formdaki esaslar gergevesinde 've formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren,
izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cergevesinde formda belirtilen
dagitim kanallart araciligiyla yatrimcilara sunplur.



YENI SEKIL:

XiI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylarn izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yaymuni takiben

formda belirtilen satiy baglangig --mdgmden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatrmeilara sunulur.
J ‘-\
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