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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gords

Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katiim Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goérisimuze gore, llisikteki finansal tablolar, Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi
{Sukuk) Katilim Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Teblig (1-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasas! Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar
ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikUmierini iceren;
"SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanina ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi ofan
Badgimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun olarak yuritGimustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar blimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar {"Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiile ilgili mevzuatta
yer alan etik htkUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gdrisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



KPMG

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumiulugu

Alkhair Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordidu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
strece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumlutuklar sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanhshk
icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisimuzli igeren bir
bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurdtulen bir denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullaniciianinin finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢tde bekieniyorsa bu yanlisliklar Gnemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuruttlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

+ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte
ve degeriendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsimtuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlk, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya i¢
kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe
riski, hata kaynakli dnemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden ylksektir.

o Fon’un i¢ kontroldnun etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

o YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin =~ ve  ilgili  agiklamalarin makul  olup  olmadid
degerlendirilmektedir.



+ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek ofay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasini
kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumilu
gorus disinda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir,

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve iceri@i ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadi§i degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularin Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikUmlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlk Uzerinde etkisi oldugu
dusUnulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve varsa ilgili dnlemleri Ust yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulan yani kilit denetim
konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agtklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararnni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumldlikier

1) 68102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma ddzeninin, TTK
ile Fon i¢ tGzUGgunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair
énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali TugruT Uzun, SMMM
Sorumiu Denetgi

1 Mart 2018
Istanbul, Turkiye
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SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN

SERI:II, 14.1 SAYILI TEBLIGIN ikiNCi BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Kurucusu ve Yoneticisi oldugumuz Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu'nun
finansal raporlarinin kabuliine iliskin yonetim kurulu’nun

KARAR TARIHI: 28/02/2018

KARAR SAYISI: 2018/1

a) 01/01/2017 - 31/12/2017 dénemine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Seri II 14.1 Sayili
Tebligi uyarinca hazirlanan Finansal Tablolar ve dipnotlar tarafimizca incelenmistir.

b) Finansal Tablolar ve dipnotlar 6nemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
aciklamanin yapildid: tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
eksiklik icermemektedir.

c) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde SPK Seri II 14.1

Sayili Tebligi uyarinca hazirlanmis Finansal Tablolar ve dipnotlar ortakligin mali durumu
hakkinda gergedi dogru bir bigimde yansittigini beyan ederiz.

Saygilarimizia,

Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.

Ikbal Haji Karim DAREDIA

Yonetim Kurulu Baskani

www.alkhairportfoy.com.tr
Alkhair Portftly Yonetimi A.S. Kdybasi Cad. [skele ('ikmazi No:8 34464 Yenikoy, Istanbul, Turkey | T 4+90 212 3598500, F +90 212 3236656
Alkhair Portiyy Yonetimi AS, is a subsidiary of Bank Alkhair B.S.C (¢) Kingdom of Bahrain



Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli
Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varhklar |

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 22 28.768 17.745

Finansal Varliklar 19 1.320.753 1.091.495

Diger Alacaklar 5 - -

Toplam Varlhiklar (A) 1.349.521 1.109.240
Yiikiimliiliikler .
Diger Borglar 5 4.968 4.480 |

Toplam Yiikiimliiliikler (B) 4.968 4.480

Toplam Degeri/Net Varhk Deg_eri (A-B) 1.344.553 1.104.760

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.

wﬂf\‘




Alkhair Portfoy Kira Sertifikas1 (Sukuk) Katilim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Katilim Pay: Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

SPK Kayda Alma Ucreti

Denetim Ucretleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Ilan Giderleri

Vergi, Resim, Harg Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kan
Finansman Giderleri

Net Donem Kari (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmi Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2017 | 1 Ocak — 31 Aralik 2016
referanslari

12 219.438 172.195

12 2 2

12 (59.789) (72.141)

12 (2.016) 14.955

13 1 1.127

157.216 116.138

8 (23.224) (20.178)

8 (9.441) (9.300)

8 (268) (233)

8 (3.696) (1.368)

8 - (726)

8 (145) (146)

8 - -

8 (327) (694)

13 - (209)

(37.101) (32.854)

120.115 83.284

120.115 83.284

120.115 83.284

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir,

A0




Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Dénem Bas1)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis

Katilma Payi Ihrag Tutart (+)

Katilma Payi lade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri (Dénem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Di 1 Ocak - 1 Ocak -

Ipnot 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
referanslar

1.104.760 1.010.808

120.115 83.284

10 810.928 528.407

10 (691.250) (517.739)

1.344.553 1.104.760

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidyt;

3 6 va
/4 Hadesec

A,



Alkhair Portféy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Dénem Kan

Net Dénem Kar1 Mutabakat ile Tlgili

Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile Ilgili Diizeltmeler

Fon Toplam Degerinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Finansal Varhklardaki Artis/Azalsla Ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Temettii
Alman Katilim Paylar

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar:

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden

Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artis/(Azals) (A+B)

C. Yabanc Para Cevrim Farklarinin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/(Azalis)

(A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
referanslan Aralik 2017 Aralik 2016
120.115 83.284

2.016 (14.955)

1.266

488 (2.146)

(450.295) (430.023)

12 2 2
219.019 172.195

(108.655) (190.377)

10 810.928 528.407
10 (691.250) (517.739)
119.678 10.668

11.023 (179.709)
11.023 (179.709)

22 17.745 197.454
22 28.768 17.745
hik) M(’-‘g
v itk v

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par(;aSIdlr ’
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Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk .Liras.l (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Inter Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve
54’inci maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere halktan katilma
paylari karsili1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden
olusan portfyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30 Haziran 1997 tarih ve KYD-341
7277 Sayilt izni ile Inter Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu kurulmustur.
Kurucu ticari tinvaninin Unicorn Capital Menkul Degerler A.S olarak degismesi sirasinda Sermaye
Piyasast Kurulunun 9 Temmuz 2008 tarih B.02.1.SPK.015-626 Sayili izni ile fon “Unicorn Capital
Menkul Degerler A.S. A Tipi Dow Jones Islamic Market Turkey Endeksi Fonu™’na
déniistiirtiimiistiir. Sirket ticari tinvaninin Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismesi
sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Aralik 2011 tarih B.02.1.SPK.0.15-1094 sayili izni ile
fonun iinvam “Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. A Tipi Katilim Endeksi Fonu” olarak
degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ekim 2016 tarihli ve 12233903-305 Sayili izni ile kurucusu ile
kurucusu Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. olan Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. A Tipi
Katilim Endeksi Fonu, Alkhair Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur. SPK'nm ayni sayili ve
tarihli izni ile Fonun iinvani “Alkhair Porfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu” olarak
degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Alkhair Portf8y Y&énetimi Anonim $irketi
Istinye Mahallesi Kéybagsi Caddesi iskele Cikmazi No:8 Yenikdy Istanbul

Saklayici Kurum:

Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi
Barboros Mahallesi Sebboy Sokak 4/19 Bat1 Atasehir 34746 Atasehir/istanbul
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Alkhair Portféy Kira Sertifikas1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar

(T_utarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) ol_aqu ifa_de edilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarna Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik
2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikls
duvurusunda belirtilen esaslar kullanilmrstir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayunlari

Finansal tablolarmm, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasii gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kufllanildigi bashca notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

Olgiim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para

Bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar

(T.utarlar aksi belirtilmedikge Ttiirk Lirast (“TL”) ol.aqu ifa.de edilmigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde
tutarl bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi doénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak {izere finansal araglarin siniflandirilmasi1 ve olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar1 igermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango
dist birakilmass ile ilgili uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmal hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amactyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirihir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadr.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde
edilir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar

(T.utarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") ol_aqu ifa.de edilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya
azalislar1 toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutart ile satig giinii degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” veya “Menkul kiymet satig zararlar”
hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gerceklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VIOP™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gergege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmchie ve ilgili
tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve
“Vadeli islem s6zlegme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Katilim payr gelir ve giderleri

Katilim payi gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Katilm payi gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylari, borsa para
piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan katihm paylari ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinir.
Finansal Araglar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araclari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda simiflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri
belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitifan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargast olan menkul
degerlerdir.

Alim satim amagh finansal varliklar, kayitlara gergefe uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitiima ;

k&admff‘j : Hi}i
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak tizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varhiklari ifade etmektedir. ilk kayitlari islem
maliyetleri de dahil olmak tizere gergcege uygun degerleri lizerinden yapilan vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar, varsa deger azalisi igin ayrilan karsihgin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak yatirnmlarin kazanilmis olan katilm pay: gelirleri, kar veya zararda katilim pay1 geliri
olarak muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilaniar diginda kalan
tirev olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin iglem
maliyetleri dahil olmak {izere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger
esasina gore yapilmakta olup, i¢ verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki
fark, kar veya zarara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga
karsihik gelen degerin tahsili, varhgin satimasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin diger kapsamli gelirine yansitilmakta ve Net
Varlik Degeri iginde izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal
varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere ger¢ege uygun degerleri
ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araglar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.
Fon’un raporlama dénemi itibariyla tiirev finansal aract bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri tizerinden 6lgiilmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliiliikklerinin yerine getirildigi, iptal ya
da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan g¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara

yansitilimaktadir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanmi)

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama d6neminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olayinm (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olugmasi muhtemel kayiplar,
olasihigin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigli zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varhgm orijinal katthm pay1 orani tizerinden ishonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith
degeri arasindaki fark olarak Slgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi
yoluyla da varhigmn defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip dénemlerde, deger diisiikliigii tutarinin
azalmast durumunda, daha ©nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zarari iptal
edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislart net varlik degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramas1 durumunda, birikmis kar
veya zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir.
Zarar kayd: yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
fiansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
actklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegcmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikiimliiliifiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢tkmasinin muhtemel oldugu ve ve s6z konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilitk tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar
harig, finansa tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tabolara alinir.

Tliskili Taraflar
Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus

olarak tammlanirlar. Iligkili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelh VBya.

bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir. A 7’ :
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/1 numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirnm fonlarmin (déviz yatirim fonlar
harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci maddesinin
8 numarali fikrasi1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94
iincii maddesi uvarinca ayrica bir tevkifat vapiimayacag belirtilmistir. Bununla birlikte. 23 Temmuz
2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci maddesinde yer alan
bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir,

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Alkhair Portfy Yonetimi Anonim Sirketi, y6neticisi ise Tiirkiye’de kurulmus olan
Alkhair Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile Kurucu ve Yonetici arasindaki bakiye ve
islemlerin detaylar: agagida agiklanmistir.

Tliskili taraflara borglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Alkhair Portfoy Yonetimi A.S. (Odenecek fon ydnetim

{icreti) 2.085 1.635

2.085 1.635

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Tliskili taraflarla yapilan islemler
Alkhair Portfoy Yoénetimi A.S. (Fon y6netim iicreti) 23.224 20.178

23.224 20.178

Yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri  karsihgr olarak her giin i¢cin fon toplam degerinin  %0,0048’inden
(ytizbindedortvirgiilsekiz) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici/dagiticilar arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya/dagiticilara fondan ddenir.

ALACAK ve BORCLAR
Fon’un vadesi gegmis alacag: bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Borglar 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Odenecek Yonetim Ucretleri (Not 4) 2.085 1.635
Diger Borglar 2.883 2.845
4.968 4.480

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.



Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarq.k ifa.i_de ed.i_lmi.s.tir)
7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine
Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina
diizenlenmis ayrt bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’yi (“MKK?”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yonetim Ucretleri (Not 4) (23.224) (20.178)
Saklama Ucretleri (9.441) (9.300)
Denetim Ucretleri (3.696) (1.368)
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri (327) (694)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri -- (726)
SPK Kayda Alma Ucretleri (268) (233)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (145) (146)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - (209)
(37.101) (32.854)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

a) Birim Pay Degeri:

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Fon Toplam Degeri: 1.344.553 1.104.760
Dolasimdaki Pay Sayisi: 5.918.410 5.321.080
Birim Pay Degeri: 0,227181 0,207620

b) Katilma Belgeleri Hareketleri:
2017 2017 2016 2016
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 1 Ocak 5.321.080 (3.595.228) 5.232.450 (3.605.896)
Satislar 3.754.380 810.928 1.763.560 528.407
Geri Alislar (3.157.050) (691.250) (1.674.930) (517.739)
Kapanig 31 Aralik 5.918.410 (3.475.550) 5.321.080 (3.595.228)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Donem Bast) 1.104.760 1.010.808
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 120.115 83.284
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 810.928 528.407
Katilma Payi lade Tutari (-) (691.250) (517.739)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dénem Sonu) 1.344.553 1.104.760

u : \‘ﬂ
13 /f) 7'— .i
.
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Alkhair Portfoy Kira Sertifikas1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FiYAT RAPORUNDAKiV VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

degeri 1.344.553 1.104.760
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.344.553 1.104.760
Fark - -
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Katilim Payi1 Gelirleri 219.438 172.195
Temettii Gelirleri 2 2
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (59.789) (72.141)
Finansal Varlik ve Yiiktimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (2.016) 14.955
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 1.127
157.635 116.138
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Diger Gelirler 1 1.127
1 1.127
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahik 2017 31 Aralhk 2016
Diger Giderler -- (209)
-- (209)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLAR
Finansal varliklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farklart kar / (zarar)’a yansitilan
finansal varliklar 1.320.753 1.091.495
1.320.753 1.091.495
Gergege uygun deger farki kar / (zarar)’a yansitilan
finansal varhklar 31 Arahk 2017
Maliyet  Kayitlt Degeri
Ozel sektor kira sertifikalari 925.464 945.740
Kamu kesimi kira sertifikalar 369.936 374971
Borsada iglem goren hisse senetleri 17 42
1.295.416 1.320.753
Gergege uygun deger farki kar / (zarar)’a yansitilan
finansal varhiklar 31 Arahk 2016
Maliyet Kayith Degeri
Ozel sektor kira sertifikalari 862.074 886.691
Kamu kesimi kira sertifikalart 202.439 204.768
Borsada islem goren hisse senetleri 17 36
1.064.529 1.091.495

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger katihm payi orami riski, nakit akimi
katilim payi1 orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk
yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar igin, karst tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin smirlandinilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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Alkhair Portfoy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifadg edilmisti.r) . . . )
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Katihim Pay:1 Oram Riski

Piyasa katilim pay: oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un katilim pay: orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un katilim pay: orani riskine
duyarhihigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk katilim pay:
degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla katilim payi oranina duyarl finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur,

Katilim Pay1 Pozisyonu Tablosu
31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Sabit katihm pay: oranh finansal araglar 979.218 1.091.459
Kira Sertifikalari 979.218 1.091.459
Degisken katihm payi oranh finansal araglar 341.493 -

341.493 -

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul Anonim Sirketi’'nde (“BiST”) islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagh menkul
kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile 6lgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi
dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak
kaydiyla) Fon’un net varlik degeri iizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Arahk

2017 2016
Endeksteki Degigim Kar veya Zarar Kar veya Zarar
BIST-100 %10 4 4

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo&netimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek katilim
paylar1 asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith  Sozlesmeye dayali nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yi 5 yildan

31 Arahk 2017 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler 4.968 4.968 4.968 - - -

Diger borglar 4.968 4.968 4.968 - - -
Kayith Sozlesmeye dayah nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  Syidan

31 Aralik 2016 Degeri cikislar toplami kisa arast arasi uzun

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler 4.480 4.480 4.480 - - -

Diger borglar 4.480 4480 4.480 4 -

18 .k;, _.i
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Alkhair Portfdy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Tamamlayic1 Notlar

(T.utarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifad.e edilmisti_r) ] e . )
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devanu)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigr 6ngoriilmektedir.

Kira sertifikalarinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas almir.

Finansal Yiikiimliilitkler

Ydnetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden énemli 6lgiide farklihk gdstermeyecegi
varsayimistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Ozel Sektor Kira Sertifikalart 543.227 402.513 - 945.740
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 374.971 - - 374.971
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 42 - - 42
Toplam 918.240 402.513 1.320.753
31 Arahik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar

Ozel Sektor Kira Sertifikalari 559.982 326.709 - 886.691
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 204.768 - - 204.768
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 36 - - 36
Toplam 764.786 326.709 - 1.091.495

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin -
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

AT
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Alkhair Portfoy Kira Sertifikas1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilr.r.ledikqe _T'Lirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerine iliskin detay asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 28.768 17.745
Katilim hesabi 12.662 6.265
Vadesiz mevduat 16.106 11.480

28.768 17.745

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI _OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikast

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi, y6netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyii, kolektif portfoy ydneticiligine iliskin PY$ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi, Sermaye Piyasasi Kurulu III-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin esaslar
tebliginin 6. Maddesinde belirtilen; Portfdyiiniin tamami devamli olarak, kira sertifikalan, katilma
hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen diger katilim
payma dayali olmayan para ve sermaye piyasas! araglarindan olusan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar
tanimina uygun olarak “Katilim semsiye fonu" altinda kurulan Fon’u ilgili mevzuata uygun olarak
yOnetmektir.

Katilm $emsiye Fonu altinda kurulacak “Kira Sertifikasi Katilim Fonu” portfdyii asgari %80 azami
%100 oraninda kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis kira sertifikalarindan, %0-%20 araliginda
da katihm bankalarinda agilan katilma hesaplarinda degerlendirilir. Nakit yonetimi geregi, iiriinlerin
vadelerinde gesitlendirmeye gidilip, iiriinlerde vadeye kadar bekleme stratejisi benimsenecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK VE ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kira Sertifikalar 80 100
Katilma Hesaplari 0 20

Fonun Kkarsilagtirma olgiitii, %50 KYD Kira Sertifikalart endeksleri 6zel sektér, %35 KYD Kira
Sertifikalari endeksleri kamu, %15 KYD 1 ayhk kar payi endeksi TL olarak belirlenmistir. .

Fon Siiresi

Fon igtiiziigline gore, Fon siiresizdir.

AT

20



Alkhair Portfoy
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Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denet¢i Raporu
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Alkhair Portféy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katilim Fonu’nun Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden PortfGy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Alkhair  Portféy Kira Sertifikasi  (Sukuk) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik deg@eri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikdmlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulan c¢ergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Alkhair Portféy Kira Sertifikasi (Sukuk) Katiim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik deg@eri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) hukdmlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Alkhair Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi {“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi miumkan degildir.

KPMG Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

1 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



Alkhair Portfiy
Kira Sertifikast (Sukuk) Katihm Fonu
Bagumsiz Denctunden Gegrmg 31 Arahk 2017 Tanhh
Fiyat Raporu Tublosu EK-1 (a)

Ek-1 ta}

. .. . g Nominal Vadeye Faiz. Nomumail Deier |Bimm Alg Fryan 1Satin Als Tanbi (I [skomo  [Borsa Sozlegme  |Repo Tenunat  |Gunluk Binm Toplam Gny Toplun
Semkyc Piyisas) Amc I thrages NS EIEETD Faiz Oram n G |Odeme (1) (3) Ornu No (4} Tutan (5) Dejrer Deger/Net Varlik (%) (V)
A.Hisse Sencdi

Adana Cimcnto Si ADANA 345 10.04.2015 6,00 5 1197 000
Afvon Cuncnto Ssizvi TA § AFYON 52 02122015 778 3 6,18 000
Albaraka Turk Katilim Bankasi A § ALBRK 143 02.12.2015 155 1 2.2%| 000
Bolu Cimento Sanivit A § BOLUC k1] 02122015 538 3 6,34 040
Devi Holding A § DEVA 291 10.04.2015 ERt] 1 118 0.00
Ege Gubre Samivn A § EGGUB 21.67 10.04.2015 26.52 3 7.64 0.00
Enka Ingan Ve Samnya A § ENKAI 360 08.06.2016 6.0% 0 014 ho
[ziur Denur Celik Saavi A § 1ZMDC 199 10.04 s 3.24 1 mm 000
|Kardenur Kambuk Demir Celik Samavi Ve Ticaret A § KRDMD 062 10042015 3.21 1 4 000
Mardin Cimeno Sy n Ve Ticarct A § MRDIN 6.71 10,04 2015 4.29] 1 3,20 0.0,
Petkun Petrokimya Holding A § PETKM L4y 08062016 71 k] RO3 (X
Sinpag Gav nmenkul Yatinm Onaklifn A.§ SNGYO 1.50 10042015 077 0 0no7 0
Soda Samvut A § SODA 1.65 2007.2016 4 2 447 000
Turcas Petrol A § TRCAS 27 OR6.2016 238 0 079 (114
Trakya Cam Sanayu A §. TRKCM 160 1%.07.2016 4,62 2 577 0.00]
Turker Proje Gay nimenkul Ve Yatinm Geliginuwe A § TURGG 000 10.04.2015 743 [k 348 600
GRUP TOPLAMI 546 42 10000 naon
B.BORCLANMA
ARACLARI
B.1. 6ZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI
GRUP TOPLAMI
B.2. KAMU SEKTOR({ BORCLANMA
ARACLAR]
(GRUP TOPLAMI
C. DIGER MENKUL KIYMETLER
GRUP TOPLAMI
D. REPOLAR
TOPLAM
GRUP TOPLAMI
E. ALTIN
'GRUP TOPLAMI
F. VADELi MEVDUAT
GRUP TOPLAMI
G. VOB
GRUP TOPLAMI
H. KATILIM HESABI
Albaraka Tisrk 22012018 1099 21 12612 LR 12662 ({3 195
'GRUP TOPLAMI 12,662 100 nys
1. KiRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira
14/02/1% TRD 1402 IXT 18] 1148 2 03,70 29712117 000 103 82 155734 1179 1168
26/09/1% TRD2GOYIRTILT| 1237 2 90,75 291217 0,00 90,85 49 926/ 378 174
22/09721 TRD220921ITI6| 252 ¢4 150 ot 109,67 971217 0.00 11287 169311 1282 1270
Ara Toplam 3 28 28
Oze) Sektdr Kira
AKTIFBANK 1304718 TRDABVKJ IR 13.20 1 1000 00,11 19712117 0.00 10233 143274 185
Kira Sertifikalan Varhk Kimlina A § 020118 TRDTFVK1I812| 0o 2 F0.000 10285 29712117, (LX) 10295 72068 546
Zizuat Katilun Binkast A § 030118 TRDKTVKI11812] 1158 1 150.000 0221 2912117 000 0342 155129 1175
Kira Serufikalan Varlik Kimlana A § 09/02/18 TRDABVK2IRIN 1299 L LK) 000 100,00 16/08/17 0.0 104 88 104 ¥78 794
TI Varlik Kimlama A § 210218 TRDZKVK2IRIY 1235 ] [BUAEH 100,00 06/12/17 [ALY) 19 142,506 10,79
Turkiye Futans Kati Bankas: 23/03/18 TRDBRKT11%17 585 1 50000 100,00 26/09/17 X1 4] 103,19 51594 391
Akufbank Sukuk Varhik Kl 02/10/18] TRDKTLMEIX1S 39 4 100000 10008 o3/1/17 (I H t0d.11 104 106 7 88|
206119 TRDKTSK61912 14.%3 4 120000 100, 22/06/17, oo 9999 119983 9,08
a1/171Y TRDKTLMEIY14, 414 4 50000 100,00 03117 0.0 104300 21499 195
Ara Toplam 945.740 72 n
GRUP TOPLAMI
1320712
). TUREV ARACLAR (6)
GRUP TOPLAMI
K. YABANCI SERMAYE PiYASASI
ARACLARI
GRUP TOPLAMI
K. VARANTLAR
'GRUP TOPLAMI
L. DIGER
VARLIKLAR
GRUP TOPLAMI
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI




Alkhair Portfiy
Kira Sertifikas (Sukuk) Katiim Foru
Baguusiz Denetimden Gegnug 31 Aralik 2017 T
Fivat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. — . Nomtml [Nonuml Deger |Binm Als Fiyats  [Satm Alig Tanlu [Ig Iskonto  [Borsa Sodesme  {Repo Temunat [Gualik Binm [ Toplam Gnup Toplam
Scnoiye Pyass Ay e Vade ISIN Kodu Faiz Oramt m @ 3 Oram No (4) Tutan (5) Defer DejerNet Varlik [(%) %)
A.Hissc Sencdi
Adana Cimento Simvn TA S ADANA 10042015 6.59 5 1523 000
Alyon Cinente AFYON 02122015 791 3 727 000
Albaraka Turk Ki ALBRK 02122015 Ly 1 2,03 0,00,
Bolu Cimcnto Si BOLUC 02.12.2015 6.25 k) R.52 0.00
Deva Holding A § DEVA 10042015 152 1] L 0.0
Epe Gubre Satawvn A § EGGUB 10.04.2018 20,78 2 (XX 0,00
Enka Ingaat Ve Samay: A § ENKAL! OR 062016 538 [l 0,14 .00
Iziur Denur Celik Saray1 A § 1ZMDC 10.04.2015 205 2 6,85 0.0
Kardenur Kacibuk Desne Celik Samavi Ve Ticaret A § KRDMD 10,04 2015 115 0 134 000
Mardsn Cimento Sanavn Ve Ticaret A § MRDIN 10.04.2015 447 1 .87
Petkun Pctroksva Holding A § PETKM 08.06.2016, L7 2 443
Sinpag Gaynmenkul Yaunm Ontakhips A § SNGYO 150 1004 2015 .58 il 0.06
Soda Sarvn A § SODA 1.65 20072016 529 2 4.57
Turcas Petrol A § TRCAS 27 08.06.2016 146 0 0.56
Trakya Cam Samayn A § TRKCM Lo 18072016 284 1 40
Tiirker Proje Gayminenkul Ve Yatinm Geligline A § TURGG o 10042015 3460 12 3371

GRUP TOPLAMI 586 36 100,00} .'.c.-_

B.BORCLANMA

ARACLARI

B.1. 0ZEL SEKTOR BORCLANMA

ARACLARI

IGRUP TOPLAMI

B.2. KAMU SEKTORU BORCLANMA

ARACLARI

GRUP TOPLAMI

C. DIGER MENKUL KIYMETLER

GRUP TOPLAMI

D. REPOLAR |

TOPLAM

GRUP TOPLAMI

E. ALTIN

GRUP TOPLAMI

F. VADELI MEVDUAT

GRUP TOPLAMI

G. VOB

GRUP TOPLAMI

H. KATILIM HESABI
Albarika Turk 27.01.2017 9.12 11463 26122010 4,12 114807 1y 14

GRUP TOPLAMI 11,480 1y i

I KiRA SERTIFIKALARI

Kamu Kesimi Kira
Hazne 15022017 TRDISU217TIR LEX] & 150 000 17.11.2016 R.69 02Rd4 154257 413 13.99
Hazine 22092021 TRD220921T16] 249 2 S0.000 22122016 2 hy 50512 163 5

Ara Toplam 204768 19 19

Orel Sekebir Kira
Turkiye Finans Katilim Bankast 10.01.2017] TRDTFVK11721 ] 30 000 100,00 17.08.2016 1478 11911 R4 IR0
Kira Sertifikatan Varhik Ku TRDKTVKI11713 1 190 800 100,89 24112016 10227 194317 17,80 17.62
Ziraat Kaulim Bankas: A § TRDZKVK21719| 1 100.000 100,29 05122016 101,53 101 534 9,30 921
Kira Serufikalan Varhk Kimluna A § 07032017 TRDKTVK1I71! ! OO0 10000 30.11.2016, 16.R8 o 530 5,55 549
Tr Vastkk Kimlima A § 12052017 TRDTFVKS5171Y) + 130.000 o7 18112016 10140 3ILRIG) 12,08 195
Turkive Finans Katithn Bs 09.06.2017 TRDTFVKG171R| 1 XD IXH)) 100,00 110,53 9481 %29 8.20
Akfifbank Sukuk Vartik K| 21.06.2017 TRDABVK61717| I 230000 [14]] 106 2066 103 2438 24

Ara Toplam RRA.6Y1 81 80

GRUP TOPLAMI

J. TUREV ARACLAR (6)

GRUP TOPLAMI

K. YABANCI SERMAYE PiYASASI

ARACLARI

GRUP TOPLAMI

K. VARANTLAR

GRUP TOPLAM!I

L. DiGER

VARLIKLAR m> - xv m _

GRUP TOPLAMI ﬂ = LT

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER] - PR g”»_m .mu NET mm. Mﬁ

BEJL Tr SesEC]

G ?
RALI MOSAVIRLIK A.S.

Ek-1 {a)



Alkhair Portfiiy
Kira Sertifikas (Sukuk) Katthim Fonu
Hagamsiz Denctimden Gegoug 31 Aralik 2017 Tanhh
Fivat Raporu Tublosu EK-1 1)

o PR e i = | Nomunal Fane [Nonumil Deger [Binm Alig Fivaty _m:_:_ AlisTanhi [Ig Iskonto  [Borsa Sozlesme  |Repo Temat |Gunluk Binm Toplam Grup Toplam
_.wn:._._.,n Pitisast Amct Thrager [Vade o Faiz Oram Odenic (1) (2) (3) ...On:__ No (4) Tutin (5) Dejier Degier/Net Varlik [(%4) (%)
A.Hisse Sencdi |
Adana Cimento Sanav: Turk A § ADANA 0%y 348 104 2015 6.16. s 1185 0.00
Afyon Cumento Saavi TA § AFYON n33 s 02122015 614 20 471 0.0,
Albaraka Turk Katilim Bankasi A § ALBRK el L4 02122015 1.32 03l 188 000
Bolu Cimcento Sanavi A § \BOLUC n49 390 02122018 534 262 6.07 0Ol
Deva Holding A § DEVA nil 291 1004 2015 IRK 043 Lo 0%
Egc Gubre Sunavi A § EGGUB 12 2167 10042015 16,05 m 447 0.0
Enka Ingast ve Sanayi A § ENKAI 1096 1.20 02 122015 4.52 434 10,06 0.
Lynue Demue Celik Samavi A § 1ZMDC 093 LYY 1004 2015 2000 L6 41 000
Kardenur Karsbuk Demar Celik Sanva ve Ticaret A § KRDMD 042 062 1004 2015 1.0y, 0,46 107 non
Mardin Camento Sanays ve Ticarct A.S MRDIN 03 671 1004 2015 170 1,15 267 000
Petrokuny s Holding A S PETKM 095 k] 08 10 2015 4.59 1,30 10,11 000
Sinpag Gaynmenkul Yatinm Orakhgn A.S SNGYO 0.04 150 10,04 2015 062 0,02 0ns 0,00,
SODA 027 189 02122015 423 114 264 (X34
Turcas Petrol A § TRCAS 114 272 172018 149 170 94 0,00
Trakya Canmt Sanayvs A §. TRKCM 041 16K| 0707 2015, 181 074 1.712 00
Turker Proje Gay nnenkul Ve Yatinm Geligtinne A § TURGG 0,35 .00 1603 2015 41.24 JERX] 1345 000
GRUP TOPLAMI 827 104,18 43 00
B.BORCLANMA
ARACLARI
B.1. 0ZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI
GRUP TOPLAMI |
B.2. KAMU SEKTOR0U BORCLANMA |
ARACLARI
'GRUP TOPLAMI |
C. DIGER MENKUL KIYMETLER
GRUP TOPLAMI
D. REPOLAR
TOPLAM
GRUP TOPLAMI
E. ALTIN
GRUP TOPLAMI
F. VADELI MEVDUAT
GRUP TOPLAMI
G. VOB
GRUP TOPLAMI
H. KATILIM HESABI
Turkiye Finains K 04.01 2016 911 25000 02122015 9.11 25 187 16,66 2.6
Turkive Faans Katthim Bankasi A § 06.01 2016 910 25.000 01122015 9,10 25193 16,67 26
Albaraka Turk 11012016 988 25.000 02122015 9IRS 25203 16,68 260
1801 2016 9291 25 o0 ] 991 25204 16,67 26
21012016 991 25000 122015 w91 25204 16,67 2.6
Tiirkive Fanans Katilun Bankast A § 2601 2016, 8.07 25.000 02122015 07 25 166 16.65 259,
GRUP TOPLAMI 150,000 151,156 1559
L. KiRA SERTIFIKALARI | - - -
Kamu Kesimi Kira T.C Basbakanlik Hazane Mustesarhif 1608 2017 TRDIGORITTII K27 it et s, 50 212 25 iy 5.1 201823 2587 2184
Ara Toplam 200,000 211.823 2184
Osel Sekedir Kira |
Kira Serufikalan Varlk Kimlama A § 10520106, TRDKTVKS1610) 0,00 RO 00| 100.82 02122015 110 161,57 182 827 231 1885
Turkave Finans Katihn Bankast A § 24 052016 TRDTFVKSI610) 020 2060 100 100149 02 122015 11.55 JLTIRY 202221 24.70( 2088
Aktfbank Sukuk Varlik Kicilama A § 1746 2016 TRDABVKOGIGIR| 12,35 200 000 102,48 02122015 1299 105,88 211759 25871 2183
Turkiye Fians Katthim Bankasi A § 17 06.2016 TRDTFVK61619 1164 10 000 [LliRES 24122015 11,76 .41 10041 123 104
Ara Toplam 590000 606847 62,57
GRUP TOPLAMI T9.000 818671 | Ba4l
J. TUREV ARACLAR (6)
(GRUP TOPLAMI
K. YABANCI SERMAYE PIYASASI |
ARACLARI
GRUP TOPLAMI
K. VARANTLAR
GRUP TOPLAMI 1
L. DIGER
VARLIKLAR 2
GRUP TOPLAMI : ﬂ,wn < iRR ve
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi " B40.00% oo m} Ug Qw
7 3

k-1 (a)
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Alkhair Portfoy
Kira Sertifikas1 (Sukuk) Katihm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihh
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TUTARI . o TUTARI . .

(TL) GRUP % | TOPLAM % (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi 1.333.415 100,00 99,17 1.333.415 100,00 99,87
B. HAZIR DEGERLER (+) 16.106 100 1,20] 6.265 100,00 0,47
a) Kasa
b) Bankalar 16 106 100 1,20 6.265 100,00 047
¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler:
d) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR (+) r R J | g J
a) Takastan Alacaklar | |
b) Diger Alacaklar R . - . B -
C. DIGER VARLIKLAR (+) . . ; i
D. BORCLAR (-) 4.968 100,00 0,37 4.480 100,00 0,34
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti 2085 41,97 0,16 1.635) 36,50 0,12
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar
d) Krediler
e) Diger Borglar 2883 58,03 0,21 2845 63,50 0,21
TOPLAM DEGER/NET YARLIK DEGERI 1.344.553 100,00 1.335.200 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 270.000 000 2706.000.000
Yatinm Fonlani Igin Kurucu Tarafindan tkuisap Edilen 264 081 590 264 678,920
Katilma Pay1

KPMG

BACGIMSIZ DENETIM ve
sERBEYN MLASEBEC]

ALl FUSAVIRLIK AS.

Ek-1 (b)
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