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iSTANBUL PORTFOY SERBEST FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR

istanbul Portféy Serbest Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin: SPK’'nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portfdy Serbest Fon’unun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlar1 Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtr.

Bu goriis tamamen SPK ve Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullammu i¢in hazirlanms olup,

baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhaseheci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya,
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 1 Mart 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.CONLIT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Istanbul Portfoy Serbest Fon.
B. KURUCUNUN UNVANI:
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fon’un tutar1 250.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fon’un toplam degeri 45.343.997 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fon’un katilma pay1 sayis1 2.672.618.400 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon, 26 Subat 2014 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren stiresizdir.



ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fon’un y1l sonu katilma payi fiyat1 0,016966 TL'dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fon’un 6nceki y1l katilma payi fiyat1 0,014231 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %0,19'dur.
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Yillik katilma payi fiyati artis oran1 %0,19'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Ozel Sektor Tahvili 61,43
Finansman Bonosu 43,98
Katilma Belgesi 18,56
Hisse Senedi 3,65
Vadeli Mevduat TL 2,01
Banka Bonosu 1,88
Devlet Tahvili 0,03
Borsa Para Piyasasi 0,03
Kira Sertifikalari 0,01
Devlet Tahvili Repo (31,58)

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 %10,22’tiir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizi hisse senetleri i¢in %7,77’dur.

Yillik ortalama portfoy devir hizi devlet borglanma senetleri igin %15,14°dir.
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoyiin ortalama vadesi 338,64'tiir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERi:

Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 26.041.496 TL'dir.
KATILMA PAYI iIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 6.398.971 TL'dir.




ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal .. Faiz . Borsa Repo Giinliik Toplam
Sermaye Piyasasi . Faiz Odeme Birim Ahs Satin Abs | I¢ Iskonto Sozlesme Teminat Birim Deger/Net Grup Toplam
Aract Thracer Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Nominal Deger Fiyati Tarihi Oram No Tutari Deger Varhk Degeri (%) (%)
A HISSE
SENEDI
HISSE SENETLERI AKGUV - AKGUV - - 15.000,00 5,150 15.12.2017 - 5,930 88.950,00 3,439 0,20%
AKSEN - AKSEN - - 100.000,00 3,547 05.12.2017 - 4,130 413.000,00 15,95% 0,91%
SNGYO - SNGYO - - 1.500.000,00 0,770 25.12.2017 - 0,770 1.155.000,00 44,60% 2,55%
ULUSE - ULUSE - - 50.000,00 14,521 20.11.2017 - 18,660 933.000,00 36,02% 2,06%
GRUP TOPLAMI 1.665.000,00 - 2.589.950,00 5,71%
B.BORCLANMA
SENETLERI
OZEL SEKTOR
TAHVIL Aksa Enerji Uretim A.S. 26.06.2019 TRSAKSN61914 0,05 4 1.010.000,00 101,550 30.06.2017 2,54% 100,571 1.015.769,63 6,81% 2,24%
Atilim Faktoring 27.09.2018 TRSATFK91816 0,04 - 1.620.000,00 100,164 30.06.2017 0,00% - 100,233 1.623.776,22 10,89% 3,58%
Dogus Holding A.S. 26.07.2021 TRSDOGH72112 0,04 4 1.300.000,00 101,838 11.12.2017 0,34% - 102,929 1.338.080,90 8,98% 2,95%
Final Varlik Yonetim 13.06.2018 TRSFINA61816 0,04 4 230.000,00 101,622 30.06.2017 6,99% - 100,975 232.241,67 1,56% 0,51%
Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhig 27.03.2019 TRSGZDF31910 0,04 4 10.000,00 102,553 30.06.2017 2,67% - 100,428 10.042,81 0,07% 0,02%
24.05.2019 TRSGZDF51918 0,05 3 400.000,00 100,000 24.11.2017 1,96% - 102,006 408.022,00 2,714% 0,90%
Hayat Varlik Yonetim A'S. 04.02,2020" " TRSHYTV22012 0,04 0 80.000,00 102,344 26.12.2017 0,00% - 102,632 82.105,50 0,55% 0,18%
Korteks Mensucat 26.03.2018 TRSKORT31818 0,04 4 10.000,00 102,767 30.06.2017 16,24% - 100,480 10.048,02 0,07% 0,02%
Koton Magazacilik Tekstil
Sanayi Ve Ticaret A.S. 05.08.2019 TRSKOTN81911 0,04 4 4.000.000,00 100,000 07.08.2017 1,00% - 102,631 4.105.231,20 27,54% 9,05%
TURKASSET Varlik Yon.
(LBT Varlik Y.) 08.06.2018 TRSLBTV61812 0,04 4 20.000,00 101,340 30.06.2017 5,34% - 101,166 20.233,22 0,14% 0,04%
Ronesans Holding A.S. 08.10.2019 TRSRNSHE1916 0,04 4 2.700.000,00 100,000 10.10.2017 135,74% - 103,486 2.794.120,92 18,75% 6,16%
Ronesans Gayrimenkul Yatirim 21.02.2018 TRSRSGY21818 0,03 4 10.000,00 100,764 30.06.2017 4,98% - 101,905 10.190,54 0,07% 0,02%
Timur Gayrimenkul Gelistirme
Yap1 ve Yatirim A.S. 04.04.2019 TRSTIMG41917 0,04 4 800.000,00 101,752 13.11.2017 0,05% - 103,871 830.965,76 5,57% 1,83%
Usak Seramik Sanayii A.S. 22.03.2019 TRSUSAK31912 0,01 12 1.180.000,00 101,027 25.08.2017 0,50% - 100,684 1.188.072,50 7,97%
31.05.2019 TRSZOES51913 0,04 4 1.000.000,00 100,000 05.12.2017 229,82% - 101,311 1.013.111,70 6,80%
30.11.2020 TRSZOESK2017 0,05 4 200.000,00 100,000 05.12.2017 82,69% - 101,462 202.923,52 1,36%
Zorlu Enerji Elektrik Uretimi 16.08.2018 TRSZORN81822 0,04 - 20.000,00 100,510 30.06.2017 0,00% - 102,191 20.438,15 0,14%
ARA GRUP TOPLAMI 14.590.000,00 - 14.905.374,26
FINANSMAN
BONOSU Atilim Faktoring A.S. 02.08.2018 TRFATFK81814 - - 2.000.000,00 87,019 04.08.2017 15,00% 92,166 1.843.326,40 8,79%
Baser Faktoring A.S. 09.02.2018 TRFBASR21816 0,04 4 4.320.000,00 100,060 30.06.2017 16,23% 102,172 4.413.822,19 21,04:%
Baser Faktoring A.S. 23.02.2018 TRFBASR21824 - - 8.000.000,00 93,063 28.08.2017 15,79% 97,894 7.831.504,80 37,34%
Pasha Yatirim Bank 16.02.2018 TRFPASH21817 N - 47500.000,00 96,598 22122017 14,559 98,255 4471748715 51,08%
Pasha Yatirim Bank 03.03.2018 TRFPASH31816 - - 2.500.000,00 97,422 22.12.2017 14,43:?/0 97,773 2.444.329,00 11,65%
Tera Menkul Degerler A.S. 12.01.2018 TRFTERA11819 - - 20.000,00 99,306 26.12.2017 16,13% 99,550 19.910,08 0,09%
ARA GRUP TOPLAMI 21.340.000,00 20.974.379,62
GRUP TOPLAMI 35.930.000,00 35.879.753,88
C. KATILMA
BELGEST
YERLI KATILMA BELGESI ISV-UCUNCU DEG. .1.128.905,00 1,103 25.12.2017 1,279 1.443.342,30 16,15%
IST 25.745.000,00 0,020 28.12.2017 0,020 510.935,27 5,72%
IPL 1.216.000,00 0,018 25.12.2017 0,018 21.841,79 0,24%
iis 3.850.000,00 1,017 30.06.5017 1,403 4138.08,90° " 46,30%
IPB 120.726.643,00 0,019 28.12.2017 0,020 2.402.701,65 26,88% 5,30%
RP2 249.512,00 1,002 18.07.2017 1,164 290.511,06 3,25% 0,64%
IST .6.551.000,00 0,020 29.12.2017 0,020 130.011,15 1,45% 0,29%
GRUP TOPLAMI 158.567.060,00 8.937.373,12 19,71%
D. OPSIYON
ISLEMLER - - - - - - - - - - - - - - -
E.YABANCI
HISSE




ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi
Araci

ihraca

Vade

ISIN Kodu

Nominal
Faiz
Oram

. Faiz
Odeme
Sayisi

Nominal Deger

Birim Ahs
Fiyat1

Satin Ahs
Tarihi

i¢ iskonto
Oram

Borsa
Sozlesme
No

Repo
Teminat
Tutarn

Toplam
Deger/Net
Varhk Degeri

Grup
(%)

Toplam
(%)

F.TERS

REPO

T.C.

02.01.2018

TRFATFK81814

12,80%

-1.502.104,11

61,590

29.12.2017

12,27%

-1.630.615,00

-1.501.599,58

27,52%

-3,31%

T.C.

02.01.2018

TRFPASH21817

12,80%

-1.502.104,11

29.12.2017

12,27%

-1.528.975,00

-1.501.599,58

27,52%

-3,31%

T.C.

02.01.2018

TRSKOTNE191T

12,80%

-2.453.436,71

102,489

29.12.2017

12,27%

oioio

-2.390.500,00

102,598

-2.452.612,64

44,95%

-5,41%

GRUP TOPLAMI

-5.457.644,93

-5.550.090,00

-5.455.811,80

-12,03%

G.KATILIM

HESABI

H.VADELI

MEVDUAT

Odeabank

02.01.2018

14,00%

3.400.498 63

100,000

29.12.2017

100,115

3.404.410,78

100,00%

7,51%

GRUP TOPLAMI

3.400.498,63

3.404.410,78

7,51%

LKIYMETLI

MADEN

J.YABANCI

TAHVIL

K.BORSA PARA

PIYASASI

L.VARANT

ISLEMLERI

M.TEMINAT

ISLEMLERI

N.SWAP

ISLEMLERI

O.EUROBOND

REPO

FON

PORTFOY

DEGERI

194.104.913,70

-5.550.090,00

45.355.675,98




ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2017

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 45.355.676 100,00 100,03
Hazir degerler 55.253 100,00 0,12
Kasa - - -
Bankalar 55.253 100,00 0,12
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borg¢lar (66.932) 100,00 (0,15)
Takasa borg¢lar - - -
Yonetim ticreti (38.134) 56,97 (0,08)
Odenecek vergi (9.296) 13,89 (0,03)
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (19.502) 29,14 (0,04)
Toplam deger/net varhk degeri 45.343.997 100,00

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 25.000.000.000

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,016966




ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Yonetim ticretleri 352.014
Komisyon ve diger islem ticretleri 69.654
Saklama iicretleri 41.441
Kurul ticretleri 7.626
Denetim ticretleri 4.399
Esas faaliyetlerden diger giderler 195.271
670.405




ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Gegen Y1l iginde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gegen Y1l i¢inde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

Bulunmamaktadir.



ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.
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ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.

10



ISTANBUL PORTFOY SERBEST FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

((1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yoénetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.



