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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA IiLISKiN RAPOR
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ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigin1 SPK’min konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Istanbul Portfoy Yonetimi A.$.nin bilgisi ve kullammu i¢in hazirlanmig olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasgbeci Mali Mii s;i;:_l,i_lg_ﬁaﬁ_‘_,is.
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Sorumlu Denetgi

Istanbul, 1 Mart 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COM.tr  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

FONUN ADI:

Istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon.
KURUCUNUN UNVANI:

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
YONETICININ UNVANI:

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fon’un tutar1 100.000.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fon’un toplam degeri 9.892.603 TL'dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fon’un katilma pay1 sayis1 496.531.760 adettir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon, 14 Eyliil 2010 tarihinde kurulmustur.
FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren stiresizdir.



ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BIiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fon’un y1l sonu katilma payi fiyat1 0,019923 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fon’un onceki y1l katilma pay: fiyat1 0,017444 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis oran1 %0,14'tir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyati artig oran1 %0,14'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Ozel Sektor Tahvili 76,37
Devlet Tahvili Repo 19,33
Borsa Para Piyasast 2,04
Vadeli Mevduat TL 0,30
Hisse Senedi 0,21
Diger 1,74

F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oran1 %6,45°dur.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hizi hisse senetleri i¢in %0,50°dur.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfoylin ortalama vadesi 39,05'tir.
I.  KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 10.386.933 TL'dir.
J. KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 14.486.483 TL'dir.



ISTANBUL PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam
Net Deger/Net
Sermaye Piyasas Nominal Faiz | Faiz Odeme Nominal Birim Als Satin Ahs i¢ iskonto | Repo Teminat Déniis Giinliik Varhk Grup i Toplam
Aract ihragel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyati Tarihi Oram tutari Tutari Birim Deger Degeri (%) (%)
AHISSE
SENEDI
B.BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHVILI
HAZINE 27.09.2023 TRT270923T11 10,29 119,00 94,538 01.06.2017 12,230 89,675 106,71 - -
GRUP TOPLAMI 119,00 106,71 -
FINANSMAN
BONOSU
TERA MENKUL
DEGERLER 12.01.2018 TRFTERA11819 - 450.000,00 93,042 4.12.2017 16,128 99,550 447.976,75 6,34 4,71
PASHA YATIRIM
BANKASI AS 01.03.2018 : TRFPASH31816 - 250.000,00 95,113 19.10.2017 14,949 97,773 244.432,91 3,46 2,57
GRUP TOPLAMI 700.000,00 692.409,66
OZEL SEKTOR TAHVILI
KORTEKS
MENSUCAT
SANAYi VE
TICARET A.S 26.03.2018 | TRSKORT31818 4,02 450.000,00 101,724 23.10.2017 18,780 100,322 451.448,89 6,39% 4,74%
TURKASSET
VARLIK YONETIM
AS. 08.06.2018 : TRSLBTV61812 13,88 460.000,00 100,000 07.06.2017 18,963 101,166 465.363,92 6,59% 4,89%
FINAL VARLIK
YONETIM A.S. 13.06.2018 TRSFINA61816 4,07 900.000,00 100,134 12.10.2017 19,200 100,928 908.351,41 12,86% 9,55%
ZORLU ENERJI
ELEKTRIK URETIM
AS. 16.08.2018 : TRSZORNB81822 4,38 200.000,00 101,395 15.12.2017 18,753 102,191 204.381,52 2,89% 2,15%
ATILIM
FAKTORING A.S. 27.09.2018 : TRSATFK91816 3,99 870.000,00 100,000 27.12.2017 18,527 100,233 872.027,99 12,34% 9,16%
KOTON
MAGAZACILIK
TEKSTIL SAN. VE
TIC. A.S. 19.10.2018 i TRSKOTNE1814 12,62 900.000,00 100,000 20.09.2017 16,621 103,141 928.266,46 13,14% 9,75%
ODAS ELEKTRIK
URETIM SAN. VE
TICAS. 25.02.2019 | TRSODAS21911 4,09 240.000,00 100,951 12.10.2017 19,572 101,753 244.208,30 3,46% 2,57%
DOGUS HOLDING 01.03.2019 i TRSDOGH31910 0,86 200.000,00 102,319 25.07.2017 17,102 101,580 203.160,41 2,88% 2,14%
USAK SERAMIK
SANAYII A.S. 22.03.2019 TRSUSAK31912 1,34 250.000,00 100,428 11.10.2017 19,165 100,671 251.677,45 3,56% 2,64%
GOZDE GIRISIM
SERMAYESI
YATIRIM ORT. A.S. 24.05.2019 : TRSGZDF51918 4,80 900.000,00 100,000 24.11.2017 20,678 102,005 918.049,46 13% 9,65%
RONESANS
HOLDING 08.10.2019 | TRSRNSHE1916 3,71 450.000,00 100,245 27.11.2017 15,654 103,486 465.686,86 6,59% 4,89%




ISTANBUL PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi
Aract

ihraca

Vade

ISIN Kodu

Nominal Faiz
Oram

Faiz Odeme
Sayis1

Nominal
Deger

Birim Ahs
Fiyat1

Satin Als
Tarihi

i¢ iskonto
Oram

Repo Teminat
tutan

Net
Daoniig
Tutan

Giinliik
Birim Deger

Toplam
Deger/Net
Varhk
Degeri

Grup
(%)

Toplam
(%)

ZORLU
OSMANGAZI
ENERJL

30.11.2020

TRSZOESK2017

4,89

300.000,00

100,537

15.12.2017

21,053

101,462

304.385,28

4,31%

3,20%

DOGUS HOLDING

26.07.2021

TRSDOGH72112

4,19

150.000,00

101,673

05.12.2017

18,068

102,929

154.393,95

2,19%

1,62%

ARA TOPLAM

6.270.000,00

6.371.401,90

66,95%

GRUP TOPLAMI

6.970.000,00

7.063.811,56

74,23%

C. KATILMA

BELGESI

D. OPSIYON

ISLEMLER

E.YABANCI

HISSE

F.TERS

REPO

KOTON
MAGAZACILIK
TEKSTIL SAN. VE
TIC. AS.

02.01.2018

TRSKOTN81911

12,40

2.453.329,32

12,400

29.12.2017

2.390.500,00

2.453.329,32

12,270

2.452.505,29

100,00%

25,77%

GRUP TOPLAMI

2.453.329,32

2.452.505,29

25,77%

G.KATILIM

HESABI

H.VADELI

MEVDUAT

LKIYMETLI

MADEN

J.YABANCI

TAHVIL

K.BORSA PARA

PIYASASI

L.VARANT

ISLEMLERI{

M.TEMINAT

ISLEMLERI

N.SWAP

ISLEMLERT

0.EUROBOND

REPO

FON

PORTFOY

DEGERI

9.516.423,56




ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2017

Tutar Grup Toplam
TL (%) (%)
Fon/ortaklik portfoy degeri 9.516.424 100,00 96,20
Hazir degerler 81.596 100,00 0,82
Kasa - - -
Bankalar 81.596 100,00 0,82
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 315.032 100,00 3,18
Takastan alacaklar 315.032 100,00 3,18
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borclar (20.449) 100,00 (0,21)
Takasa borglar - - -
Yonetim iicreti (10.033) 49,06 (0,10)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borclar (10.416) 50,94 (0,11)
Toplam deger/net varhik degeri 9.892.603 100,00

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 10.000.000.000

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,019923




ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Y onetim iicretleri 142.889
Saklama fticretleri 24.315
Komisyon ve diger islem {icretleri 13.468
Denetim tiicretleri 5.527
Kurul tcretleri 2.405
Esas faaliyetlerden diger giderler 11.974
200.578




ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Gegen Y1l iginde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gegen Y1l Icinde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

Bulunmamaktadir.



ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.



ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.



ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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ISTANBUL PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabancit para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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