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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Istanbul Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Istanbul Portféy Uglincl Serbest Fon (Eski Unvani ile Magna Capital Portfoy Serbest
Fon) (“Fon”)'un 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap ddénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlanndan olusan ilisikteki
finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimize gére, ilisikteki finansal tablolar, Istanbul Portfdy Uglincl Serbest Fon
(Eski Unvani ile Magna Capital Portféy Serbest Fon)'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlart  hUkumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Gorusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin bir parcas: olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS”) uygun olarak vydrGtilmuastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar {"Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar
verilmistir.
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Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

istanbul Portfdy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli goérdtugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§ sutrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklarr suniardir:

Amacimiz, bir bitlun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorlisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yUrutulen bir denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢tde bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritdlen bagmsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim sulresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanhislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisiimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitll ihmal, gercede aykir beyan veya i¢ kontrol
inlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlish@ tespit edememe riski, hata
kaynakli Gnemli bir yanlishig tespit edememe riskinden yiksektir.

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla dedil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigl hakkinda ve ydnetimce isletmenin sdrekliligi esasini kullanilmasinin uyguniugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili actklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agtklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde ediien
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
sUrekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiritmektedir.
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Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikler dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktay:z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracag@: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumldlikler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢
tUzUgunuan finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dorddncld  fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsammda istenen acgiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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01 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI‘dir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde yiiriirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar ile portfdy tablolar: tarafimizdan
incelenmistir,

Gorev ve sorumluluk alanmimizda sahip oldugumuy bilgiler cergevesinde; finansal tablolarin ve
port{Sy raporlarinin nemli konularda gergegie aykirt bir agiklama veya agiklamanin yaptldig:
tarih itibariyla yamlticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina iliskin Teblig (11-14.2) « uyarinca hazirlanmg
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ile kar ve zarar ile ilgili gergek
durumu diiriist bir bigimde yansittigini ve portfiy raporlarinin fon igtlizligline, izahnamesine,
ihrag belgesine ve teblig ile mevzuata uygun olarak hazirlandigini beyan ederiz.

FON UNVANI | FON KODU
1| Istanbul Portfsy Kisa Vadel Borqlanfné Afadan Fonu IST
2| Istanbul Portfsy Birinci Degisken Fon IPB
3 | Istanbul Portfoy Para Piyasasi Fonu - IPL
4 | Istanbul P:rtﬁ')y-_/\rics Serbest Fon 1P
5 ista‘nbul Portfoy Antares Mutlak Getiri H_cdcﬂi Serbest Fon IAN
6 | Istanbul Portfoy Ark 1 Scrbest Fon | IAF
7| Istanbul Portfsy Lotus 1 Serbest F.on | 1L
8 | Istanbul Portfoy ikinci Serbest Fon 1S
9 | Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon IAP
Fon Miidiirii i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi

A\dxA‘Celikde on Mehmet Fevzi (Celebi



Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Venlen Nakit ve Nakit Benzerlen
Ters Repo Alacaklan

Takas Alacaklari

Borsa Para Piyasas: Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Vertlen Finansal Varhiklar

Diger Varhklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliliikler

Repo Borglan

Takas Borglan
Krediler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

istanbul Portfiy Ugiincii Serbest For
31 Aralik 2017 Tarihi ltibanyla
Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmiy

Dipnot
referanslar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

I
9

~

v

7.656.572

25.218.794

37.799

37,799

25,180.995

3,673
2.402.066

95.000
3.171.924

24725601

30.398.264

33.659

33.682

30.364.582

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir

1

KPMG
KPD NETIN v

BAG!
SERB!
MAL)

ASEBEC.

JsAVIRLIK A9



KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleni

Temettu Gelirleni

Finansal Varlik ve Yukumluluklere Iligkin Gergeklesns Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yukumluluklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Net Yabanci Para Cevnm Farki Gehirlen

Esas Faahyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretlen

Performans Ucretleri

Saklama Ucretlen

MKK Ucretlert

Denetim Ucretlen

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Kurul Ucretlen

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
llan Giderlen

Vergi, Resim. Harg Giderlen

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/(Zaran) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Ihisikteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir

istanbul Portfy Uciincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu
{Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslart 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

12 1 409 003 1860 255
12 - 329 164
12 1056 642 6247912
12 3242913 (7623 170)
13 . -

5,708,558 814.161
8 (272177) (464 891)
3 (45 042) (46 896)
8 (4850) (4144
8 - =
8 (5391) (6 849)
8 (47613) (110 437)
H (746) (69+4)
13 (107 233) (195 830)

(483.052) (829.741)

5.225.506 (15.580)
14 - (1305)

5.225.506 (16.885)

§.225.506 (16.885)

2
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istanbul Portfay Ugiincii Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degen Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gostenlmistir)

I Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/'Azalig
Katilma Pay1 Ihrag Tutan (+)

Katilma Pay1 Iade Tutan (-)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Bag Denetimden Gegmis Bag z D imden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
referanslari

30.364.582 34.708.640
10 5.225.506 (16.885)
10 9704316 22.963.565
10 (20.113 409) (27.290.738)

25.180.995 30.364.582

i ETIM ve
i‘:BEAi'\'GE"“Eﬂ “ SEBECH
ALl 0SAVIRLIKAS.

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarnin tamamlayici pargalandir
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istanbul Portfsy Uciincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine A1t
Nakit Akis Tablosu

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kari/Zaran

Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Deger DugukluguIptalt 1le {lpili Duzeltmeler
Karsiliklar 1le tlgih Duzeltmeler
Faiz Gelirlen ve Giderlers ile Ilgih Duzeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cesrim Farklan ile il
Duzeltmeler

Gergegie Uygun Deger Kayiplari'Kazanglari ile Ilgili Duzeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat1 ile llgih Dijier Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)'Azaligla llgili Duzeltmeler
Borglardaki Artig/(Azahgla) Hlgih Duzeltmeler
Finansal Varhiklardakt Artis’Azaligla llgih Duzeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis'Azahigla izl
Duzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar:
Alinan Temettu
Alman Faiz
Faiz Odemelen
Diger Nakit Girisleri/(Cikiglari}

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katilma Pay1 Ihraglanindan Elde Edilen Nakut
Katilma Payi ladeler: Igin Odenen Nakit
Kred: Odemelen
Faiz Odemelers
Alman Krediler
Diger Nakit Ginglen 'Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
5.225.506 (16.885
12 {1409 003) (1860 235)
12 (3242913) 7623170
2 497 066 (2 497 066)
4117 (487 362)
23489132 (13 740319)
12 - 329 164
2 1311213 1 860 255
27.875.118 (8.789.298
10 9704 316 22963 565
10 (20113 409) {27 290 738)
27.875.118 (8.789.298
27.875.118 (8.789.298
223 7502770 16 292 068
22 35.377.888 7.502.770)

Ihigikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski
2499 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla, katilma paylar:
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve
altin ile diger kiymetli madenlerden portfSyii isletmek amaciyla Is Yatirim Arma Portféy Yonlii Serbest
Yatirim Fonu 5 Agustos 2010 tarihinde kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Aralik 2015 tarihli ve 12233903-305 sayili izni ile kurucusu s Yatirim
Menkul Degerler A.S. olan Is Yatirim Arma Portfoy Yonlii Serbest Yatirim Fonu, Magna Capital Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. SPK’nin ayni sayil1 ve tarihli izni ile Fon’un unvani Magna Capital Portfoy
Serbest Fon (“Fon”) olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile Magna Capital Portfdy Yénetimi A.S. Istanbul Portfdy Y&netimi
A.S. ile birlesmis olup, s6z konusu birlesme islemleri 18 Ekim 2017 tarihinde Ticaret Sicile tescil, 23 Ekim
2017 tarih ve 9435 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
alinan 3 Kasim 2017 tarih ve 12233903-305.04-E.12346 sayil1 izin ile Magna Capital Portféy Serbest Fon'un
unvani “Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon” olarak degismistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kuruluglar ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurucu’nun ve Yonetici’nin:

Unvant: istanbul Portfoy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4, Ortakdy Besiktas Istanbul

Saklayici Kurulus:
Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Merkez Adresi: is Kuleleri 1 Kat:2 34339, Levent/[stanbul

KPMO TV v
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Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“*KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Arahk 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” bashkli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistur,

Finansal Tablolarin Onaylanmas::

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olgﬁm Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Slgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolart gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Raporlama dénemi sonu itibariyla Fon portféyiinde bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarm, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, y&netimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,

tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dsnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulamir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yénlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diigiikligiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin
siniflandiriimasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal
araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dist birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.5 Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak simiflandirilir.

TiM ve
s“";}g ‘yfsesec&
. mALl MOSAVIRLIKA.S



Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklari, takas alacaklari, diger alacaklar ve finansal
varliklardan olusmaktadir.

Finansal varliklar, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir, Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagtyan bir kontrata bagli
olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varhiklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
sintflandirilir. Siniflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak ilk kayda alma

sirasinda belirlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine
varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir,

Vadesine kadar elde tutulan finansal variiklar

Fon’un vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger
farklar1 kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan olugmaktadir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde “kar veya zararda
yeniden siniflandirilacaklar” altinda muhasebelestirilir. Yatirimin elden gikarilmasi ya da deger diisiikliigiine
ugramasi durumunda, sdzkonusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina aktarilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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istanbul Portféy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
Finansal Araglar (devami)

Satilmava hazwr finansal varliklar (devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsaml
gelir igcinde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gergege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklari ve satilmaya hazir finansal varliklari finansal durum tablosunda “Finansal
Varliklar” altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Repo ve ters repo sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliilik Repo Borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alts fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklari olarak kaydedilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal
varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligmn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde
tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikltigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varli@in etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitli degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilhk hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.

Finansal varlklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden diisiiliir.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger diisiikliigii zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azahs deger
diigiikliigi zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler repo borglari, takas borglari, krediler, finansal yiikiimliiliikler ve diger borglardan
olusmaktadir,

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin tanimlanma
esasina gore siniflandirtlir. Fon’un tiim borglart diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sozlesme toplam deger / net varlik degeridir. Belirli finansal yiikiimliiliikler igin uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiiktimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alimir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Finansal Araclar (devami)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiltigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama tarihi itibariyla
mevcut olan tiirev finansal araglara iligkin degerleme farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yer alan “Finansal Varhik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Donem iginde gergeklesen ve kayitlardan gikarilan tiirev finansal araglara iliskin
kar veya zararlar “Finansal Varhik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabma
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirnm fonu katilma pay1 belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bsliinmesiyle elde edilir.
Gelir ve gider kalemleri

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, sattg aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini
icermektedir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devanmi)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gelir ve gider kalemleri (devanmi)

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislart

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
Ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve
Yikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alinir.

Yonetim iicretleri

Kurucu’ya ve/veya Y®netici’ye Odenecek Yénetim Ucretinin Tespit Esas1 ve Orani: Fon toplam degerinin
%0,00288'inden (yiizbindeikinoktaseksensekiz) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ydnetim
ticreti, her ay sonu itibariyla hesaplanarak, izleyen bir hafta i¢inde 6denir.

Komisyon iicretleri

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alm satimma Is Yatiim Menkul Degerler A.S. ile ATIG Yatirim
Menkul Degerler A.$.(hisse senedi islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Pay komisyonu: %0,025 (onbindeikibuguk) + BSMV (ATIG Yatirim Menkul Degerler A.S.; %0,3
(onbindeii¢) + BSMV)

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,01 (onbindebir)}+BSMV

Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,001125 (yiizbinde bir virgiil yiiz yirmi bes) + BSMV
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerde;

Endeks Kontratlari i¢in s6zlesme tutar: {izerinden %0,02 (onbinde iki) + BSMV

Déviz Kontratlari i¢in sézlesme tutari iizerinden %0,02 (onbinde iki) + BSMV

Yabanci varlik alim satim islem komisyonu: %0,022 (onbindeiki virgiil iki)

BPP islem komisyonu %0,002952 (yiizbinde iki virgiil dokuzyiiz elli iki) + BSMV

Opsiyon: Prim iizerinden %0,5 (binde bes) + BSMV

Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

Fon y6netimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar: kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
agtklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

KPMG .
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Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama doéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmast durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanmimlanirlar. {ligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numaral alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirnm fonlar1 harig) portfdy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmstir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’ nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirun fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacag: ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci
maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar: isletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamugtir.
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Istanbul Portféy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger

iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Iliskili tarafa borglar

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (fon y6netim iicreti) -- 30.151
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (fon yénetim iicreti) 24.746 -
] 1 Ocak - 1 Ocak —
1liskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (fon y6netim iicreti) 220.822 464.891
istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 51.355 --

ALACAK ve BORCLAR
Alacaklar 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Takas alacaklar - 95.000
Borsa para piyasasi alacaklari - 3.171.924
-- 3.295.124

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
[liskili taraflara borglar (Not 4) 24.746 30.151
Takas borglari -- 23
Diger borglar 13.053 3.508

37.799 33.682

BORCLANMA MALIYETLERI

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alinan kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:Bulunmamaktadir).

LGNS
SERBESH
MALI M
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Istanbul Portféy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri T. Is Bankasi tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik
edilen ve T. [s Bankasi ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis;
bu uygulamanin yerine T. Is Bankasi’nin sigortalandig: dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde
saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine geg¢ilmistir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi T. Is Bankasi ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi
(“MKK”) kapsamakta olup T. Is Bankasi ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un VIOP nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 2.402.066
TL).

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yonetim iicretleri (Not 4) (272.177) (464.891)
Esas faaliyetlerden diger giderler (107.233) (195.830)
Komisyon ve diger islem iicretleri (47.613) (110.437)
Saklama iicretleri (45.042) (46.896)
Kurul {icretleri (5.391) (6.849)
Denetim iicretleri (4.850) (4.144)
Vergi resim harg giderleri (746) (694)

(483.052) (829.741)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam deger /Net varlik degeri 25.180.995 30.364.582
Dolasimdaki pay sayisi 2.425.536.078 3.640.260.500
Birim pay degeri 0,010382 0,008341
Katilma belgeleri
hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar(TL)
Acilis 3.640.260.500 30.269.957 4.149.726.711 34.597.130
Satiglar 952.228.000 9.704.316 2.763.399.800 22.963.565
Geri aliglar (2.166.952.422) (20.113.409) (3.272.866.011) (27.290.738)
Dénem sonu 2.425.536.078 19.860.864 3.640.260.500 30.269.957
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

1 Ocak itibaryla

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 30.364.582 34.708.640
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 5.225.506 (16.885)
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 9.704.316 22.963.565
Katilma Payi lade Tutari (-) (20.113.409) (27.290.738)
31 Arahk itibariyla

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 25.180.995 30.364.582

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 25.180.995 TL tutarindadir (31 Aralik

2016: 30.364.582 TL).

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde artis bakiyesi 5.225.506 TL tutarindadir

(31 Aralik 2016: 16.885 TL azals).

FIYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 25.180.995 30.364.582
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 25.180.995 30.364.582
Fark s =
KPMG
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Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak —

Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faiz Gelirleri 1.409.003 1.860.255
Temettii Gelirleri -- 329.164
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 1.056.642 6.249912
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 3.242.913 (7.623. 170)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler --

Toplam 5.708.558 814.161

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda esas faaliyetlerden diger giderler 107.233 TL tutarindadir (31 Aralik

2016: 195.830 TL).

FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda Fon’un alinan kredilere iligkin finansman gideri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2016: 1.305 TL).

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZI

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Kur degisiminin etkileri Not 20°de sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, Fon, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini

uygulamamustir.
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istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 itibariyla VIOP’da agik olan opsiyon sézlesmeleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla VIOP’da agik olan opsiyon s6zlesmeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Sézlesme tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlasma fiyat1 Toplam degeri

F TRYUSDI1216S0 Kisa 3.5224 10.567.200

Net Pozisyon 10.567.200
FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 17.562.222 24.725.601
17.562.222 24.725.601

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 2.628.351 2.464.001
Ozel sektor tahvilleri 2.000.000 2.015.381
Yatirim fonu 12.681.377 13.082.840
17.309.728 17.562.222

31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri_
Borsada islem g&ren hisse senetleri 24.982.085 22.704.940
Ozel sektor tahvilleri 2.000.000 2.020.661
26.982.085 24.725.601

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii

Tiirkiye’dedir.
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Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devan)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarhligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Sabit faizli finansal araglar
Vadeli mevduat 7.597.790 -
Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varhklar zarara yansitilan finansal varliklar 2.015.381 2.020.661

Fon, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliiliik ve
gergege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagh tiirev araglari (vadeli faiz orani takaslari1) bulundurmamaktadir. Dolayisiyla, raporlama tarihi
itibariyla faiz oranlarindaki bir degisimin kar ya da zarar iizerinde etkisi olmamaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %!
oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
degisken getirili menkul kiymetleri ger¢ege uygun degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda meydana
gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2017

Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %l Yukar1 20.154 20.154
Asagi (20.154) (20.154)
31 Aralik 2016

Donem Karina Net Varhk Degerine
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 20.207 20.207
Asagi (20.207) (20.207)
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Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay: gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un kar/zarar ve net varlik
degeri tizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Endeksteki degisim Kar veya Zarar  Kar veya Zarar

BIST -100 %10 246.400 2.270.494

Yatirim Fonu Fiyat Riski

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Endeksteki degisim Kar veya Zarar  Kar veya Zarar

Yatirim fonu %10 130.828 -

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Sozlesmeye

dayah nakit 3 aydan 3-12 ay 1-Syil  5Syildan
31 Arahk 2017 Kayith Degeri aikaslar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 37.799 37.799 37.799 -- -- --
Diger borglar 37.799 37.799 37.799 - -- --

Sozlesmeye

dayali nakit Jaydan 3-12ay 1-5yi1l  Syildan
31 Arahk 2016 Kayith Degeri _cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 33.682 33.682 33.682 -- -- --
Diger borglar 33.659 33.659 33.659 -- -- --
Takas borglari 23 23 23 -- - --
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Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayalr olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: 4 TL karsiligi ABD dolari varligi bulunmaktadir).

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun deZerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik géstermeyecegi
varsay1lmistir.
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Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devamy)

21.

22

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri (Alim satim amagli) 2.464.001 -- -- 2.464.001
Ozel kesim tahvilleri -- 2.015.381 -- 2.015.381
Yatirim fonu 13.082.840 -- -- 13.082.840
Toplam 15.546.841 2.015.381 -~ 17.562.222
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri (Alim satim amagli) 22.704.940 -- -~ 22.704.940
Ozel kesim tahvilleri -- 2.020.661 -- 2.020.661
Toplam 22.704.940 2.020.661 -~ 24.725.601

Finansal varhklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiltikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride  belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016

Bankadaki nakit 7.656.572 3.673
Vadeli mevduat 58.782 3.673
Vadesiz mevduat 7.597.790 --

Nakit ve nakit benzerleri 7.656.572 3.673

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve nakit benzeri degerlerine borsa para piyasasi alacaklari ve yatirim fonu ilave edilip gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri 7.656.572 3.673
Vadeli mevduat faiz tahakkuku (97.890) --
Yatirim fonu 13.082.840 --
Borsa para piyasasi alacaklari - 3.171.924
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 20.641.522 3.175.597
KPMG
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istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisinin odagi, Tiirk mali varliklarinin iglem gordiigti piyasalarda, farkli piyasa
dongiilerinin ortaya gikaracag firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli ve siirekli “mutlak getiri”
elde etmektir. Bu gergevede Fon, belli bir vadede bir performans 6lgiitiine dayal olarak “nispi getiri” elde
etmekten ziyade, Fon katilimcilarina donemsel olarak “mutlak getiri” saglamayi hedeflemistir. Fon’un kisa
ya da uzun vadede yatirim amaglarina ulasacagimin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir.

Fon’un bu amag ger¢evesinde olusturulmus temel yatirim stratejisi, uluslararasi 6rneklerinde “Long/Short”
adiyla anilan ve agirlikla piyasa salinimlarina bagl olarak farkli dénemlerde veya esanli olacak bigimde,
BIST Pay Piyasasi’nda islem goren hisse senetlerinde ve/veya Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi’nda ve
tezgahiistii piyasalarda hisse senetlerine ve/veya BIST Endekslerine dayali olarak diizenlenmis vadeli islem
sozlesmeleri iizerinden uzun veya kisa pozisyon alinmasi ve boylelikle mutlak getiri (absolute return) elde
edilmesine dayandiriimistir. Fon s6z konusu strateji gergevesinde ve Yo6netici’nin dngoriisii dogrultusunda
hisse senedi piyasasinda ve gerek duyuldugu hallerde diger alternatif piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda
gelistirecegi “Yonlii Stratejiler-Directional Strategies” ¢ergevesinde g¢esitli sermaye piyasasi araglarinda
pozisyon alacaktir. Yonlii stratejiler analize dayali olmak kaydiyla hisse senetleri piyasasinda veya diger
alternatif piyasalarda piyasa hareketlerinin yoniine déniik 6ngoriilerle pozisyon alinmasint hedefler. Bu
yaklagim zaman zaman bir hissede veya hisse grubunda uzun, ayni anda bir baska hisse veya hisse grubunda
kisa pozisyon alinmasini gerektirebilecegi gibi, farklh varlik gruplarinda da esanli uzun veya kisa pozisyonlar
alinmasini gerektirebilir (6rnegin; hisse senetlerinde kisa, vadeli doviz islemlerinde uzun, veya hazine
bonosunda uzun, vadeli déviz islemlerinde kisa gibi).

Yonetici, hisse senedi piyasasi ve tahvil/bono piyasasina iliskin ongoriileri dogrultusunda ve gerek duyulan
her durumda Fon portfoyiiniin kompozisyonunu ve vade yapisini degistirerek, gerek piyasa déngiilerinin
ortaya g¢ikaracag firsatlardan, gerekse Tiirk mali varliklarinin sunabilecedi reel getirilerden azami oranda
faydalanilmasina imkan saglayacak bir yatirim stratejisi izleyecektir.

Yonetici, piyasa riski ile benzer risk diizeyinde ancak piyasa getirisinin iizerinde getiri iiretilebilmesi-(alfa
tiretimi) igin asagida siralanan niteliklere sahip ve dolayisiyla piyasa getirisinden daha fazla getiri iiretme
potansiyeli bulunan hisse senetlerinde orta vadeli pozisyon alabilir;

Ilgili hisse senedinde, sirketin satilmasi/birlesmesi veya mevzuattan kaynaklanan sebeplerle zorunlu veya
istege bagli ¢cagri yapilmasi olasiligi,
Sirketin kendi hisse senetlerinde alim yapmasi olastligt,

Sirketin temel degerlemesini biitiiniiyle pozitif yonde etkileyecek sartlarin (birlesme, satin alma, varlik satisi
vs.) olusmasi,

Sirketin yiiksek oranli temettii verimine sahip olmasi,

KPMG i
SAGIMSI Ve
SERBS SEBEC!
25 MALI'MOSAVIRLIK A.S.



Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikas: (devan)

Yonetici siireg iginde gelistirerek giincelleyecegi “Yonlii Stratejiler-Directional Strategies” gergevesinde
cesitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon almanin yanisira arbitraj ve benzeri “Piyasa Notr-Market
Neutral”(piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) islemler vasitasiyla ana stratejiyi destekleyen ve beklenen
getiriyi yiikseltmeyi hedefleyen girisimlerde de bulunacaktir.

Fon hisse senedi piyasasi disinda BIST nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasas ile bankalararas tezgahiistii
piyasalarda TL veya doviz cinsinden islem goren T.C. Hazinesi ve yabanci devletler ile Tiirk sirketleri ve
yabanci sirketler tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarina yonelik uzun veya kisa pozisyon alabilir. Fon
portfyiine ayrica yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanct para ve sermaye piyasasi araglari, ikraz
istirak senetleri ve yapilandirilmis yatirim araci (kredi riskine dayali yatirim araci, vb.) alinabilir.

Ikraz istirak senetlerinin;
Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun
degeri iizerinden nakde doéniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Fon yatirimlarinin odaginda Tiirk mali varliklari olmasina ragmen, dénemsel olarak, Tiirk mali piyasalarinda
ekonomik zarar beklentisinin veya risk algisinin yiikseldigi durumlarda, Yénetici, yatirim veya riskten
korunma amagl olarak vadeli déviz piyasalarinda veya yiiksek kaliteli ve likit olmak kaydiyla Tiirk ve G-7
iilke, hiikiimet, banka ve sirketleri tarafindan yurt i¢inde veya yurt disinda ihrag edilen déviz cinsinden
borglanma araglarinda dogrudan veya dolayli olarak uzun pozisyon alabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agi3a satis islemi gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan
tiim varliklar ddiing islemine konu edilebilir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklar1 repo s6zlesmeleri aracihigiyla geri satin alma vaadiyle elden ¢ikararak kisa
vadeli likidite saglayabilir veya ters repo sdzlesmeleri araciligtyla herhangi bir varligi geri satma vaadiyle
satin alarak donemsel faiz getirisi saglayabilir.

Fonun toplam degerinin %30’undan fazlas: bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara
dayali tiirev araglara yatirilamaz.

Her giin sonu itibariyla tek bir ortaklik payinda alinan uzun veya kisa pozisyon fon toplam degerinin %20’sini
gecmeyecektir.

Fonun esik degeri olarak BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi belirlenmistir. Esik deger performans iicreti
hesaplamasina baz olusturacaktir. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlik dagilimi
hedefi olmadigindan, bir karsilastirma 6lgiitii kullanilmayacaktir.

PortfGye “yatirim” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, borsada ve/veya borsa diginda islem géren, ihraggi
paylarina ve ihragg1 pay1 endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap sdzlesmeleri ve yapilandiriimig
yatinm araglari dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” basliginda yer alan siirlamalara uyulur.

KPMG
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istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikast (devami)

Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sézlesmeleri ile repo, ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap s6zlesmeleri ile repo, ters repo stzlesmelerinin kars: tarafinin denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo stzlesmelerinin karsi tarafinin denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Portfdye borsa digindan dahil edilen dayanagt endeks olan tiirev araglarin dayanak varliklar1 G20, AB ve
OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagl devletlerde yayinlanan hisse senedi ve/veya tahvil/bono ve/veya
degerli madenler ve emtea fiyat ve getiri endeksleri ile sinirlidir. Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilecek
tirev araglarin dayanak varligi olarak kullanilmasi muhtemel baslica hisse senedi endeksleri asagida
listelenmektedir.

Dow Jones Industrial Average-(DJI): 30 adet hisse senedinden olusturuimustur. DJI endeks kompozisyonu
toplamda 53 kez degisiklige ugramistir. En son degisiklik 19 Mart 2015°de AT&T yerine Apple’in endeks
kompozisyonuna dahil edilmesiyle yasanmistir. Endeks fiyat-agirlikh olarak hesaplanmaktadir.

S&P 500: 500 adet biiyiik sirketin 505 adet hissesinden olusturulmustur. Endeks kompozisyonu sirket
birlesmelerinde veya iflaslarda degisiklige uyum saglayacak sekilde giincellenmektedir. Sirketlerin halka
acik olarak tedaviil eden hisselerinin piyasa degerleri kullanilarak agirliklandirilmistir. S&P 500 endeksi
toplam piyasa degerinin yaklasik %75’ini igerecek sekilde yapilandiriimistir.

NASDAQ-Composite: NASDAQ-Composite Endeksi, agirlikla A.B.D.’nin ve diinyanin onde gelen
teknoloji sirketlerinin(yaklagik 3.000 adet) NASDAQ tezgahiistii piyasasi nezdinde kote edilmis hisse
senetlerini ve benzeri sermaye piyasasi araglarini igerir. Endeks kompozisyonu sirket birlesmelerinde,
iflaslarda, yeni kotasyonlarda veya hisse senetlerinin borsa dist birakilmasi durumunda herhangi bir frekansa
bagh kalinmaksizin giincellenmektedir.. Endekse dahil olan sirket hisseleri piyasa degerleri kullanilarak
agirliklandirilmistir. NASDAQ-Composite diinyada teknoloji odaklt en 6nemli endekstir.

FTSE-100: Financial Times Stock Exchange 100-(FTSE-100) endeksi, Londra hisse senedi piyasasinin-
(LSE) en biiyiik 100 firmasindan olusur. Her geyrekte FTSE endeksi sirketlerin piyasa degerlerine goére
yeniden degerlendirilir ve gerektigi takdirde endeks kapsami degistirilir. FTSE-100 sirketlerin halka agik
olarak tedaviil eden hisselerinin piyasa degerleri kullanarak agirliklandirilmistir. Endeks ig¢inde yer alan
sirketler Londra hisse senetleri piyasasinin toplam piyasa degerinin yaklagik %80'ini temsil eder.

DAX-30: Deutscher Aktienindex-(DAX) endeksi, Frankfurt Hisse Senedi piyasasindaki 30 biiyiik sirketten
olusturulmustur. Endeksin giincellenmesi birden fazla kriter ¢cergevesinde her geyrekte gergeklestirilir. DAX
bir getiri endeksi olup kapsam igi sirketlerin halka agik boliimiiniin piyasa degerleri kullanilarak hesaplanir.
DAX endeksinde yer alan 30 sirket Frankfurt hisse senedi piyasasinin toplam piyasa degerinin yaklagik
%75’ini olusturmaktadir.

KPMG inA ve
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istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi (devam)

CAC-40: CAC-40 endeksi Euronext Paris hisse senedi piyasasinda kote edilmis degisik sektorleri kapsayan
en biilyiik 40 hisse senedinden olusmaktadir. S6z konusu 40 hisse senedi Paris borsasindaki en biiyiik 100
sirket arasindan segilir. Endeks kompozisyonu her ¢eyrekte bagimsiz bir izleme ve degerlendirme komitesi
tarafindan gézden gegirilir ve gerek duyuldugu takdirde endeks kompozisyonu giincellenir. CAC-40, endekse
dahil sirketlerin halka agik olarak tedaviil eden hisselerinin piyasa degerleri kullanarak agirliklandirilmistir.
Ancak herhangi bir hisse endeks degerinin %15’inden fazlasini olusturamaz.

Euro Stoxx 50: Euro bolgesindeki 50 biiyiik sirketin hisselerinden olusturulmustur. Endeks, endekse dahil
sirketlerin halka agik olarak tedaviil eden hisselerinin piyasa degerleri kullanarak agirliklandirilmistir.
Endeks Euro bolgesinin sektorlerinde lider sirketlerini kapsamaktadir. Endeks kompozisyonu her yil Eyliil
ayinda gozden gegirilir.

Nikkei-225: Nikkei-225 endeksi Tokyo Borsasi’nda kote edilmis 225 adet biiyiik sirketin hisselerini igerir.
Endeks kompozisyonu her y1l Ekim ayinda gozden gegirilir. Gozden gegirme igin dnemli kriterler likidite ve
sektdr dagilimidir. Nikkei-225 fiyat(ayarlanmis fiyat) agirlikli olarak hesaplanmaktadir.

MSCI Emerging Markets-EMEA Index: MSCI EMEA endeksi iginde Avrupa, Orta Dogu ve Afrika’daki
10 6nde gelen gelismekte olan piyasada faaliyet gésteren 163 biiyiik ve orta boy sirketin hisse senetlerinden
olugturulan bir getiri endeksidir. Endeks kapsama alanindaki iilkelerin halka agiklik piyasa degerinin yaklasik
%85’ini kapsamaktadir. Endeks kompozisyonu ii¢ ayda bir gézden gegirilir, gerek duyulmas: halinde alti
ayda bir giincellenir.

MSCI China Index: MSCI China endeksi Cin hisse senedi piyasasinin yaklasik %85’ini kapsayacak sekilde
143 hisse senedinden olusturulmus bir getiri endeksidir. Endeks kompozisyonu iig¢ ayda bir gézden gegirilir,
gerek duyulmast halinde alt1 ayda bir giincellenir.

Portf6ye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon yatirimlarinin odaginda Tiirk mali varliklar1 olmasina ragmen, donemsel olarak, Tiirk mali piyasalarinda
ekonomik zarar beklentisinin veya risk algisimin yiikseldigi durumlarda, Yonetici yatirim veya riskten
korunma amagh olarak yurt disinda ihrag edilen déviz cinsinden borglanma araglarinda pozisyon alabilir,
borsada ve/veya borsa disinda ortaklik paylarina, ortaklik pay endekslerine, faize, dévize/kura, finansal
endekslere ve emtiaya dayali forward, futures, varant, opsiyon, sertifika, yapilandirilmis yatirim araci, ikraz
istirak senedi ve swap pozisyonlari alabilir.

Portfoye yalmzca G20, AB ve OECD tiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagli devletlerde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylar1 dahil edilebilir.

Yatirim yapilacak yapilandiriimis yatirim araglar dahil edilecek olup, yapilandirilmig yatirim araglarinin;
Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
Borsada islem g6rmesi,

Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis birsaklayict kurulug nezdinde saklanmasi gerekir.
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Istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikast (devami)

Ayrica, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak, (A/ii) bendi hari¢ olmak
iizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamamina ilaveten,

Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Bu sinirlamalar dogrultusunda yatirim yapilabilecek yapilandirilmig yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:

Ana para korumali {iriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev iiriiniin bilesiminden olugur. Sabit
getirili varlik anaparay: korurken, yatirimct dayanak varligin pozitif getirisine belli bir oranda istirak
etmektedir.

Gelir arttirics diriinler: Dayanak varhigr giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati verir, ancak bunun
karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkli olarak vade sonunda elde edilebilecek maksimum
kazang baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara korumalt iiriine gore daha risklidir. Bu
kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu sertifikalar” fon portfdyiine dahil edilebilir.

Katilim saglayan iiriinler: Dayanak varlhia direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katihm saglayan
tirtinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “endeks sertifikalar1” fon portféyiine dahil
edilebilir.

Kredi riskine dayali yatirnm aract (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev ara¢ (kredi riski) ile
stradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihraggi veya tahvil sahibinden
farkli tigiincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri deme performansina bagl olarak
belirlenir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlesmesine istinaden yiiriirlikteki mevzuatin 6ngordiigii sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptirilmaktadir.

Fon siiresi ve tutar

Fon ig tiiztigiine goére, Fon siiresizdir.

KPMG |
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) Istanbul Portféy Uciincii Serbest Fon
(Eski Unvani ile Magna Capital Portfoy Serbest Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Bagimsiz Denetgi Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon (Eski Unvani ile Magna Capital Portféy
Serbest Fon)'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Istanbul Portféy Uglinci Serbest Fon (Eski Unvani ile Magna Capital Portfoy
Serbest Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
dederi tablosu ve toplam deger/net varlk degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(II-14.2)" hikUmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu
hakkindaki duzenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Istanbul Portféy Uclincl Serbest Fon (Eski Unvani ile Magna Capital Portfy
Serbest Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(1I-14.2)" hikUmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member fir-6d KPMG International Cooperative

1 Mart 20\15"‘"“"'
Istanbul, Tirkiye



A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*)

B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DiIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilima Pay1/Pay Sayis

Yatinm Fonlart i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

(*) 7.579.790 TL tutarinda vadeli mevduat portfoy degerine eklenmistir (31 Aralik 2016

istanbul Portfoy Ugiincii Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tim tutarlar TL olarak géstenlmistir)
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Araltk 2017 31 Aralik 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
25.160.012 100,00 99,92 30.299.591 100,00 100,11
58.782 100,00 0,23 4 100,00 0,00
58.782 100,00 0,23 4 100,00 0,00
- -- - - #DIV/0! 0,31
-- -- -- 95.000 #DIV/0! 0,31
37.799 100,00 0,15 33.682 100,00 0,11
- . - 23 0,07 0,00
24.746 65,47 0,10 30.151 89,52 0,10
13.053 34,53 0,05 3508 10,41 0,01
25.180.995 100,00 30.265.913 100,31
25.000.000 000 25000 000 000
22574463 922 21.359 739 500

Ek-1(b)

2402 066 nakit teminat ve 3.171 924 TL borsa para piyasas: alacaklar)

KPMG

Sy
mALl

USAV

IRLIKA.S.



"8V MITUIAVS
19383

9A W

ORI

QW v

w«uﬂ_%u.ﬂmmmwm
13 WIDVS:

Y sty | d

1

Y |4 - 410 |

ung 153138 naURSY S0y IRquRs]

o0anl TIrO9L'ST HARIO'TYY 1H3ID3d AQALYOd HITHVLIONOA
66'1S G001 [OFRTRO'ET HRIT 659 INVT4OL dNUD
000
6618 il OF TR €1 gy LUTIE i 000 R1T (54 Sy nunauo ) ojuny jnqueisy 10 nung g
AVTINITHVA ¥3ID|A 3
10g 001 [06L°L6S'L IAVTdOL dNY¥D
Lo°01 LEEE |LOs TES T 00t 00°H R0 § v 1seyueg 8y 1|
€600 {LOs TES T 00°t1 00'+1 KL/10/T0 § v iseyuey 8 L)
UL |LOSTEN T 00t 00't1 KU107T0 § v seyueg 8 1
LVYNAAINW D
00 e 0 INV1dOL dN¥D
mn
40A°Q
s (] IRE'S10°T (HHY (NN INVTdOL dNYD)|
s 1y IRE$INT LL 0L STICSUST |9I/MET (131 [EHRT i GIR193TVNSUL| ®IIIT § v 1itueg yiwessg spogajey ajeyyere) ¥ e
IHY1IVYEY,
YIWNYTIH08 4QLN3S TaZQ 'd
6L'6 6L°6 (TR 1008 TWVIJOL dN¥D
00’0 00’0
it 000
o't oo
0L'6 L6 000 £ T R0'E L1z 7't 0 0% ONNVA § v L0PUNIS] EAUEG WIKID JI/CH 9 (NSYOL OYYEA
o' 00t 11 €81 L1/TOR0 wh fORi] ANGNS § v L yuequoyag
AVd'Y
(=0l wotag 199q (§)uemg | (r)oN mer) (€)1 | ) 1SS unny wepey| wesQ seq
“all | % ) H4 S5 b > . _ ,
VIHEA ON2Ea wuig Ynunn| jeutwo g odoy| swiajzog osiogf|  olwoYs) 3 Sy uneg| nesig Sy wong (1)39%2q ruttioy 2RO IAIPEA| |EuItuoN "PON NISI 2PEA wdnagy 19 ISESE 11 9ATULIS
wepdoy|  dmi) wegdoy, sy
(GN T oy
v It



SV MITHAYSOW v
10393 Igy3s
aA | ZISWIOVE

O

0" 01 165°66T0€ 0ES"160°51 14303d AQALAOd MITHVLIO/NOA
irom 00' 01 [FTEILEE TOLTLLE IWVY14OL dNH¥D
ot TTit 1R 0LE 96 9I0T Z1 g Y01 tol 1Le1 9ot ddb| 10T 10 o
tia's KL €60 108 1 6 YI0Z T1 ug 1901 21081 09°01 ddd| LI0Z 1020
wesedlg eaeg usaog
AVTIAHITHVA ¥3D[A 3
£6°L 00T [990°T08T IAWVIdOL 414D
L CEIVRETY R L0 V(] newws g 1NEN gOA
20A°Q
LYY e [199°020°T (YO TWVTdOL 4NY 9
L7 WnGT 19z T PO WTI9I0T Y0 £ 00001 000 000 T o OIRIVATVNSUL) RIOZ Y0 IT § ¥ tacueg Ywessg mmpogqajey ojeyyeuy y 12N
HVIIVEY|
VWNVIOH08 HQLYAS 1320 9
£6'tL el |0r6 LT GLL'RIG'G INVI1dOL dN¥D
mn 't IMHY99L £ e 9107 11 6T il Yos9 | ONNVA § ¥ LOPWIDS] 1ABUES WD JIZEH 08 (NSYOL OYYEA
wwel LOK] T LoE LIl 9loz 1170 Wi TH0 089 ¢ ANHENS § v L ueqiydg
WL BUET 008 H6L s S16 9107 1191 90'% 000°06¢ TOHVS § v Suipjo}y roueqes Jo10Q 16H
sL'1T 6z REFOOL Y x4 Q10T T 6T e LLL RTET TOHIN $'v Juippoy 1N
o1 oF€l [oon gro € [TAN} 9107 1191 W 000 002 | 30209 $ v uQ winey sdseudg wisuig 3pron
AVd'Y
) ) IHEA 1)) _““M“o 2%q (shuewny (F)ON W0 (€) e L @ (1) 1592 jeunuop u__”.uﬁm unD WY weig wied npoy NISI apep deny) 1222y ISESE N IATUIOS|
VHEA 1Nt wig Y| jeun | odoy| swsopzog esiog|  owoys 3 3y uncg| nesig Sy wug b PO asopep [cuwoN ‘
uEido | D weydo | ? ey




