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Taaleri Portfiy Yinetimi A.S. Tkinci Degisken Fonu
Kurucu Yinetim Kurulu'na;

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN RAPOR BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Taaleri Portfdly Yonetimi A.S. Taaleri Portfésy kinei Degisken Fonu (**Fon’") 31 Arahk 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger /net varhk deferi de@isim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli
muhasebe politikalanim dzetleyen dipnotlar ve difer agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Fon Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Fon Kurucu Yd&netimi; finansal tablolarm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan 11-14.2
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (**Teblig’*)"ine ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli énemli yanhishk i¢ermeyen finansal tablolann hazirflanmasim saglamak igin gerekli
gbrdiigil i¢ kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu yayimlanan bafimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolanin 6nemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynaklh “Snemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bajimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimin hazirlanmas: ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir griiy verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal
tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu ybnetimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalaninin - uygunlugunun  ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Giiriig

Gorilglimiize gre finansal tablolar, Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Taaleri Portféy ikinci Degisken
Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarimi, SPK Teblig’ine ve ilgili muhasebe ve finansal raporlama
mevzuati ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim dnemli y&nleriyle dogru ve gerefie
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK') 402'nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinea;
Fon’un 01 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadifina dair
dnemli bir hususa rastlanmanmistir.

TTK'mn 402'nci maddesinin dérdiineii  fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

W gureli. com.ir

istanbul, 01 Mart 2018
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TAALERI PORTFOY YONETIM A.S. IKINCI DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2017 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gbsterilmistir)

YARLIKLAR

Makit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar

Takas Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Repo Borglan

Takas Borglar

Finansal Y tktmlalukler

Difier Borglar

TOPLAM YUKUMLULUKLER

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI

Ekteki aciklayici notlar bu finansal tablolanin tamamlayicisidir.

MNotlar

1517
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Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Geemis Gegmis
Cari Onceki
Diinem Diinem
31122017 31.12.2016
1.148 18.700
36323 fB.617
830.386 30.287
759.298 197.808
1.627.155 253.412
161.337 21.569
7.224 5219
368.561 26,788
1.258.594 226.624




TAALERI PORTFOY YONETIM A.S. IKINCI DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2017 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Tirk Liras: olarak gésterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varhk ve Yikiimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varhk ve Yikimliliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

EsasFaaliyetGelirleri

Yonetim Ueretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Damsmanhk Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faalivet Giderleri

Esas Faalivet Kar/(Zaran)
Finasman Giderleri

Net Diinem Kary/Zaran

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar yada Zararda Yeniden Simflandiriimayacaklar
Kar yada Zararda Yeniden Simflandirilacaklar
Diger Kapsamlh Gelir

TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS /
(AZALIS)

Ekteki agiklayict notlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir,

12
12
12
12
13

8,13
8,13
8,13
8,13
8,13
8,13
8,13
8,13
8,13

Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmisg Gegmis
Cari Oneeki
Diinem Diimem
01.01.2017 03.10.2016
Notlar _ 31122017 31.12.2016
18.703 117
158.577 T1.254
18.510 6.330
195.790 13.701
(25.197) (1.432)
(8.098) (1.371)
(6.085) (4.720)
(9.020) (211}
(2.114) (401)
(50.514) (8.135)
145.276 5.566
145.276 5.566
145.276 5.560




TAALERI PORTFOY YONETIM A.S.

iKiNCi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tum Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bafimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Cari Onceki

Diinem Diinem

01.01.2017  03.10.2016

Dipnotlar 31.12.2017  31.12.2016

Toplam DeferifNet Varhk Degeri (Dinem Basi) 15 226,624 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azahg) 145.276 5.566
Katilim Payi [hrag Tutan (+) 1.643.238 246267
Katilim Pay: lade Tutari (-) __(529.920) (25.209)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Sonu) 1.258.594 226.624

Ekteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,




TAALERI PORTFOY YONETIM A.S. IKINCI DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2017 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tirk Liras: olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Onceki

Dinem Dinem

01.01.2017 01.01.2016
Dipnot  31.12.2017 3.12.2016

A.  lIsletme faaliyetlerden nakit akislar (904.246) {202.358)
Net diinem (zarari)/kar 145.276 5.566
Net Diinem Karv/(Zarari)) Mutabakati ile Hlgili Diizeltmeler (177.280) (7.371)
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili ditzeltmeler 12 {18.703) (117)
- Gergefe uygun defer kayiplarikazanglan ile ilgili dizeltmeler 12 (158.577) (7.254)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Defisimler (890.945) (200.670)
- Alacaklardaki artis/azahsla ilgili dizeltmeler 6 (800.099) (30.287)
- Borglardaki artig/azahisla ilgili dilzeltmeler [ 341,773 26,788
- Finansal Varliklardaki artis‘azalhisla ilgili dizeltmeler 9 (402.913) (190.554)
= Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artis’azahs T.17 (29.706) (6.617)
Faaliyetlerden Elde Edilen Makit Akislar 18.703 117
Alinan Faiz 18.703 117
B) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 886.694 221.058
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 9 1.643.238 246.267
Katilma pay: iadeleri igin ddenen nakit 9 (756.544) (25.209)

Yabaner Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) -
) YABANCI PARA {;E'«'RiM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahg {17.552) 18.700

D) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI + 18.700 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.148 18.700

Ekteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,




TAALERI PORTFOY YONETIMI A.$. IKINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tisrk Liras: (“TL™) olarak i!'aq_:lf edilmistir.)

Finansal Tablolara iliskin Agiklayicr Dipnotlar
1. Fon Hakkida Genel Bilgiler

Fon Hakkida Genel Bilgiler

Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon(“Fon™) Taaleri Portfy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Taaleri Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayamlarak kurulmus, 23 Temmuz 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’'na 844753 sicil numarasi altinda Taaleri Portfdy Ydénetimi A.S. Semsiyve Fon’a bagl
Taaleri Portféy lkinci Degisken Fon kaydedilmistir. 29 Temmuz 2015 tarih ve 8872 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Taaleri Portféy Yonetimi A.S lkinci Degisken Semsiye Fonu
igtiiziigi ve bu izahname hilkiimlerine giire yonetilmek lizere olusturulacak Taaleri Portfiy Ikinci
Degisken Fonu'nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 10 Agustos 2017 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu
Troya Portfiy Yoénetimi A.S. olan Troya Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Taaleri Portfdy Yonetimi A.S.yve devrolmustur. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 03 Ekim 2016
tarihinde halka arz edilmistir.

Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon Kurucusu, Y&neticisi, Saklayici Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvam : Taaleri Portfy Yonetimi A.S.
Adresi : Bilyilkdere Cad. Levent Loft Binasi No:201 Daire:62 34394 Istanbul /Levent

Portfiiy Yineticisi Kurulus:

Unvam : Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi  : Biiyiikdere Cad. Levent Loft Binasi No:201 Daire:62 34394 [stanbul /Levent

Bagil Oldugu Semsiye Fon

Unvam : Taaleri Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu

Portfioy Saklayicisi Kurulus:

Unvani : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Adresi  : Esentepe Mah, Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 Sisli / Istanbul




TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Fon 'un Yinetim Stratejisi

Fon portfoyil, kollektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik v haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar gergevesinde
yinetilir.

Fon, portfoy sinirlamalari bakimindan Teblig'in ilgili maddelerinde belirtilen diger fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen “Degisken Fon™ niteligindedir.

Fon portfiyiine Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri, $emsiye Fon igtiiziigil ve fon izahnamesine
uygun varliklar segilir ve Fon stz konusu diizenlemeler ile fon bilgilendirme ddékiimanlarinda
belirtilen esasalar uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyil gesitli yatinm araglanmin aktif bir gekilde cesitli vadelerde kullanilmasi yoluyla
yonetileceklerdir. Amag uzun vadede mutlak getiri saglanmasi ; kisa ve orta vadede ise piyalarda
olusabilecek firsatlarn aktif oalrak degerlendirilmesidir. Bu gergevede spot ve tiirev araglarin
maksimum esneklik ile kullamimasi Sngdriilmektedir.

Fon portféyiiniin yénetiminde yatinm yapilacak araglarin seciminde nakde doniisiimil kolay, riski az
olanlar tercih edilir.

2. Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar
2.01 Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.01.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’min 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig (“Teblig") hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkive Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki
varliklarin gergege uygun deger dlgiimlerine Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkelerine
gore yapilmigtir.

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli ve 2013/43 sayil
Haftalik Biilten’inde agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu, vergi
mevzuati ve Maliye Bakanhg tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Bu
finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile giisterilen finansal varhk ve yilkiimliiliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas
amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Fon'un, 31 Arahik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolann 01 Mart 2018 tarihinde
Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.




TAALERi PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.01.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilkiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yitkiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.01.3 Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Muhascbe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalan ge riye
doniik olarak uygulamr ve Onceki doénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dtinemde, ileriye
yinelik olarak uygulanir. Fon'un cari donem igerisinde Muhasebe tahminlerinde nemli bir degisiklik
olmamstir,

2.03 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti

2.03.1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) iglemleri igin teminat olarak verilen ve
bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.(Dipnot 17)

2.03.2 Ters Repo Alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimluliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo™), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin ig iskonto oram yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar™ hesabma ters repo
alacaklar olarak kaydedilir.(Dipnot 5)

2.03.3 Finansal Varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarm simflandiriimasi Fon ybnetimi tarafindan satin alma
amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tiim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun defieri olan ve yatiimla ilgili satim alma
masraflari da dahil olmak fizere maliyet bedelleri tizerinden gisterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alm satim amagli finansal varliklarn makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢tkan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Gergefie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhik ve yiikiimluliiklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir. 2 ey
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Ahm satim amag¢h menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varhklara iliskin
gergeklesen ve gergeklesmeyen kar-zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklan
ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gsterilmektedir.

Tiim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9).

2.03.4 Takas Alacaklar Ve Borglan

“Takas alacaklan™ kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden nceki iki is giliniinde sattifi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar™ kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is gliniinde aldif menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadr.

2.03.5 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildifii tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB™) déviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yiln kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir.

2.03.6 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karmna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢iknus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).

2.03.7 Vergi Karsihjin

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na géire kurulan yatirim
fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1/d/(l)
numaral alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin portfiy Isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayih Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 01 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
ongdriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Arahk 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir, Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 3
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm
fonlarmin (borsa yatinm fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglan %15
oraninda vergi tevkifatina tibi tutulacag ve bu kazanglar lizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 iincii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayil Gelir Vergisi Kanun'unun gegici
67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gire kurulan menkul kiymetler yatiim fonlar (borsa yatinm fonlar, konut finansman
fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) portféy isletmecilifi kazanglan tizerinden Eiq'];gmmtm@ﬂﬁ
2 .

|58




TAALERI PORTFOY YONETIMI A.$. IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (*TL") gi;truk ifade edilmigtir.)

tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar % 10, 01 Ekim 2006 tarihinden ltibaren uygulanmak iizere %0
(sifir) olarak tespit edilmigtir.

2.03.8 Gelir/Giderin Tammmas:

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhklarin, alim ve satimi, fon paylarimn ahm ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artis veya azaliglar:
toplam1) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir degier olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
biliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis giinii degieri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimlilliklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarmda bulunan “Fon paylan deger artig/azalg”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasas’ndaki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklegmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutan ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

2.03.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri

SPK Tebligi'nin 9. maddesi uyarinca portfdydeki varhklarnn degeri agagidaki esaslara gire tespit
edilir:

a)  Portfiiye alman varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarim alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
diviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur.

b)  Abs tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas
bulunan piyasalarda islem goren varhiklarn degerlemesinde kapanmis seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatm olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da pert
tablosunda gésterilir. Bu varhiklar teminatin tiirli dikkate alma&ak bug

9 e
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esaslar gergevesinde degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru vansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazh
karara baglanir,

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yGnetim
kurulu tarafindan alinr.

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

d)  Fon'un diger varlik ve yitkiimlilliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile garprlmasi suretiyle degerlenir.

2.03.10 Finansal Varhk Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varhk veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadii hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin meveut olmasi durumunda Fon ilgili deger ditsiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzca ilgili varhgin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1") meydana geldigine ve stz konusu zarar
olayinmn (veya olaylarinmn) ilgili finansal varhgin veya varlik grubunun gilvenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglan fizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda degier dilgiikliigiine ugrar ve deger
ditsiiklivgii zarar olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasihigin yilksekligine bakilmaksizin muhasebelegtirilmezler.

Gergegie uygun deger izerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azahislan Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varhiklarin deger diigiikliigiine ugramas durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Net Varlik Degerinden gikarilarak dénem net kar veya zararinda gisterilmektedir. Zarar
kaydi vapilan donemi izleyen hesap ddnemlerinde, varhgin gercege uygun degerinde bir artig
gerceklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

2.03.11 Fon Pay Degeri

Fon katilma pay degeri, fon toplam deger/net varhk deferinin dolasimdaki katilma belgelerinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir,

2.03.12  Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalarini igermektedir.

2.04 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolari igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir,

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerip wa'da-agklanan
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kosullu varlik ve yilkiimlitlitklerin tutarlarin ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasii gerektirir. Bu tahminler ytnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklihk giisterebilir.
Fon portfyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.03.9"de agiklanmigtir.

3. Biliimlere Gire Raporlama
Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portf6yii isletmek

ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla sona eren finansal
tablolarda ayrica biliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

4. lliskili Taraf Agiklamalar

a) 31 Aralik 2017 tarihi iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

fliskili Taraflardan Alacaklar 31,12.2017  31.12.2016
Taaleri Portfoy Yonetim A.S. — Diger Alacaklar 7.470 e
Troya Portfy Yonetimi A.S. - Diger Alacaklar (Dipnot 6) - 6.329
Toplam 7.470 6.329
iligkili Tarafa Borglar 1 31.12.2017  31.12.2016
Taaleri Portfoy Yonetim A.S. - Fon Yénetim Ucreti 3275 -
Troya Portfoy Yonetimi A.$. - Fon Yénetim Ucreti (Dipnot 6) - 972
Toplam 3.275 972
b) 31 Aralik 2017 tarihi sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asafudaki
gibidir:
Niteliklerine Giire Gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Troya Portfoy Yonetimi A.$. - Digier Gelirler (Dipnot 6) - -
Toplam . -
Niteliklerine Gire Giderler 31.12.2017 31.12.2016
Troya Portfy Yonetimi A.S. - Fon ytnetim ficreti (Dipnot 8) 13.824 1.432
Taaleri Portfy Yénetim A.S. — Fon Yonetim Ucreti 11.373 -
Toplam 25.197 1.432

5. Ters Repo Alacaklarn Ve Repo Borglar
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6. Alacak Ve Borglar

Hesap Ad 31.12.2017 31.12.2016
Takas Alacaklar 830.386 30.287
Toplam 830.386 30.287

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Takas Borglan 361,514 21.569
Odenecek Fon Ydnetim Ucretleri (Dipnot 4) 3275 572
Odenecek Denetim Ucreti 2.986 4.045
_Diger 786 602
Toplam 368.561 26,788

7. Karsihklar, Kosullu Varhk Ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis diénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve borsa ilyelerini kapsamakta olan
“Semsiye sigorta ™ uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank™in sigortalandig
dolayisiyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim  menkul kiymetlerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmigtir. Fon admna diizenlenmis ayrica bir sigorta poligesi
bulunmamaktadir. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulug A.§."yi (“MKK”) kapsamakta
olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 36.323 TL “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gsterilmektedir.(31.Aralik 2016: 6.617 TL)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un kogullu varhik ve borglan bulunmamaktadir.
8, Niteliklerine Gire Giderler
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un Niteliklerine Gire Giderleri asagidaki gibidir.

01.01.2017 03.10.2016

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) © (25.197) (1.432)
Saklama Ucretleri (8.098) (1.371)
Denetim Ucreti Giderleri (6.085) (4.720)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (**) (11.134) (612)
Toplam (50.514) (8.135)

(*) Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0078"inden yilhk
yaklagik %2,85 olugan yonetim iicreti tahakkuk ettirilmektedir.

(**) Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alim satimmna Tera Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir.
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9, Finansal Varhklar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde yer alan alim satim amagh menkul kiymetlere
iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017

Gergege Uygun Degerleri Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet ~ Makul Deger  Kawyith Deger
Pay Senetleri 187.396 759.298 759.298
Dinem Sonu 187.396 759.298 759.298

31 Arahk 2016

Gergefie Uygun Defierleri Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet ~ Makul Deger  Kayith Deger
_Pay Senetleri 44.584 197.808 197.808
Diinem Sonu 44,584 197.808 197.808

10.Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk Degeri
Mutabakat

01.01.2017 03.10.2016
31.12.2017 31.12.2016

Fiyat Raporundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri 1.258.594 226.624
Fiyat Raporu Uzerine Verilen Diizeltmelerin Etkisi 1.258.594 226.624
Fark . n

11.Toplam Deger/Net Varhk Degeri Ve Toplam Degier / Net Varhk Degerinde Artig / Azahs

Asagida Fon’un 31 Aralik 2017 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam degier / net varlik
degerinin detay1 verilmigtir:

3.12.2017 31.12.2016

226.624 =

ToplamDegerinde/NetVarhkDegerindeArtig/( Azalis) 145.276 5.566
KatilimPayilhrag Tutari(+) 1.438.142 246.268
KatilimPayiladeTutari(-) (551.448) (25.210)
31ArahkitibariylaToplamDege ri/NetVarhikDegeri(DénemSonu) 1.258.594 226.624
31.12.2017 31.12,2016

Dinem Basi 220.190 =
Dinem Iginde Satilan Fon Sayilan (Adet) 1.134,957 244,722
Disnem Iginde Geri Alinan Fon Sayilar (Adet) (424.032) (24.532)
31 Aralik itibariyla Dolasimdaki Pay Sayisi 031.115 220.190
Birim Pay Defieri 31.12.2017 31.12.2016
Fon Toplam Degeri 1.258.594 226.624
Dolasimdaki Pay Sayisi 031.115 220.190
Birim Pay Degeri 1,351706 1,02922




TAALERI PORTFOY YONETIMI A.$. IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gikarilmis katilma belgeleri 50.000.000 adettir. (31 Arahk
2016:50.000.000)

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama sozlegmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadr.

12. Hasilat
31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyle Fon’un Hasilatlar asagidaki gibidir:

01.01.2017 03.10.2016

Hesap Adu : 31.12.2017 31.12.2016
Faiz Gelirleri 18.703 117

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklegmis Kar/Zarar 158.577 7.254
_Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar - -

Toplam 177.280 7.371

13. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Ve Giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle Fon'un esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderleri
asagidaki gibidir:

01.01.2017 03.10.2016

Hesap Adu 31.12.2017 31.12.2016
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.510 6.330
Toplam 18.510 6.330
01.01.2017 03.10.2016

Hesap Adh 31.12.2017 31.12.2016
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (50.514) (8.135)
Toplam (50.514) (8.135)

14. Kur Degiisiminin Etkileri
11 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri Fon portfyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir .
15. Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir,

16. Finansal Araclar

Finansal Araclarin Gergegie Uygun Degeri

. e - a . _‘.:::;:‘:‘.‘!.‘-'::\._
Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun ol qk{ﬁ:;ﬁﬁiﬁgn
,-;-' E o "'\_‘l' ¥ 1
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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.$. IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecedi veya bir yilkiimliiliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini  kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergegie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergegie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmigtir:

. Finansal Varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadr.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal Yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin ger¢efie uygun degerlerinin defter deferlerine
vaklastifi varsayilmaktadir,

Fon'un finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017

Gergefie Uygun Kayith
Hesap Ada Degeri Degeri
MNakit Ve Nakit Benzerleri 1.148 1.148
Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 36.323 36323
Finansal Varhklar 759.298 759.298
Takas Alacaklar 830.386 830386
Takas Borglari 361.337 361.337
Diger Borglar 7.224 7.224

31 Arahik 2016

Gergege Uygun Kayith
Hesap Ada Degeri Degeri
Nakit Ve Nakit Benzerleri 18.700 18.700
Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri 6.617 6.617
Finansal Varhklar 197.808

15




TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Lirast ("TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Takas Alacaklan 30.287 30.287
Takas Borglan 21.569 21.569
_Diger Borglar 5.219 5.219

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varhiklarin defler degeri ile gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastifii ongoriilmektedir.

Finansal varhklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.09.3).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliililkler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yilkiimliiligiin gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gdsterilen finansal varhiklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3

Pay Senetleri 759.298 . -
31 Arahk 2016 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3

Pay Senetleri 197.808 - -

17. Nakit Akas Tablosuna iliskin Agiklamalar

Nakit Ve Nakit Benzerleri 31.12.2017 31 Arahk 2016
Borsa Para Piyasasi'ndan Alacakalar 36323 24.626
Diger Hazir Degierler 1.148 691
Takasbank VIOP Nakit Teminat (*) (36.323) (6.617)
Toplam 1.148 18.700

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olusmakta olup, tutar 36,323 TL dir.(31. Aralk 2016:6.617 TL)

Fon'un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir.

Hesap Ada : 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Nakit Ve Nakit Benzerleri 37471 25317
Faiz Tahakkuklar (-) ol Eiml
Toplam i 37.471 i oA

7. 5T
16 -
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belittilmedikge Tirk Lirasi t“'l‘L"J_o'Iumk ifade edilmigtir.)

18. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi

Finansal Risk Yinetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yénetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir.

i. Kredi Riski Agiklamalar:

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varhiklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigii hilkiimlerine gbre
belirlenmektedir.
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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.$. iIKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(utwiar kel betitihnediips Turc Lices (11" oleee JNds acIBiAIC)

ii. Likidite Riskine Hiskin A¢tklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un
viltkiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter defiei sézlesme uyarinca yapilacak nakit gikislar
toplamum gistermektedir.

Fon™un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadar.

Asafidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade
dagihimim giistermektedir.

31 Arahk 2017
Stizlesme
Uvarmca Nakit
Defter Cikaslar Toplami  0-3 Ay 312Ay 1Yl Ve Dzeri

Beklenen Vadeler Defieri (I+1i+Tii) Kisa (1) Arasi (li) Aras (lii)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 368.561 J68.561 J68.561 - N -
Takas Borglar 361.337 361.337 361.337

Diger Borglar 7224 7.224 7.224 - -

31 Aralik 2016
Stzlesme
Uwyarinca MNakit
Defter Cilaglar Toplam 0-3 Ay 3-13 Ay 1 Yil Ve Uzeri

Beklenen Vadeler Degeri (1+1i+1ii) Kisa (1) Arasi (1i) Aras (i)
Tiirey Olmayan Finansal
Yilkiimliiliikler 26.788 26.788 26,788 - -
Takas Borglan 21.569 21.569 21.569

_Diger Borglar 3219 5219 5.219 - -

iii. Piyasa Riski A¢iklamalar
Diiviz Pozisyonu Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digi yiikiimlilliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi
itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varhk ve yiikiimliiliikklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklan aym tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle
yinetilmektedir.

Sabit Faizli Araglar 31.12.2017 31 Arahk 2016

Nakit Ve Nakit Benzerleri 36.323 6.617

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.(31 Aralik
2016 :Bulunmamaktadir)
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TAALERi PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi b::lir_l_illn_]_cdikl;e Tiirk Lirasi _L"TI,“} olarak ifade edilmistir.)

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smfladigi pay senetlerinin  tiimil BiAS'de islem
pirmektedir. Fon’un analizlere gore 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle, gosterge endeksler/fiyatlar %5
artsa veya azalsaydi, diger tiim degiskenler sabit kalmak kaydiyla Fon’un net varhk degeri yaklasik
37.965 TL artar/azalir. (31 Aralik 2016 : 9.890 TL)

19, Finansal Tablolarn Omemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarm Ak,
Yorumlanabilir Ve Anlagilabilir Olmas: Aqsindan Agiklanmas: Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
20. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadr,

. ; ﬁ:'a::‘- g
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PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S
TAALERI PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FON

-

BAKER TILLY
GURELI

34~

GURELI VEMINL MLl MCsAviRL I ve
BAGIMSIE DENETIM HIZMETLERI AS.

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN

TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISLIN RAPOR

Taaleri Portféy Yonetimi A.$. Taaleri Portfy Ikinci Degiisken Fon'un pay fiyatinmn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimin, 11-14.2 sayih
Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig ("Teblig") hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ("SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip
hazirlanmadifini incelemis bulunuyoruz.

Taaleri Portfsy Yinetimi A.S. Taaleri Portfoy ikinci Degisken Fon'un pay fiyatinn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri
tablosu ve toplam degier/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve
SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Troya Portfdy Yonetimi A.$' nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullamlmasi miimkiin degildir.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.
TAALERI PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
("Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmektedir.")

1. FON'U TANITICI BiLGILER
A. Fon’un Adi: Taaleri Portfoy Ikinei Degigken Fon
B. Kurucu'nun Unvani:

Unvam : Taaleri Portféy Yonetimi A.S. )
Adresi  : Bilyiikdere Cad. Levent Loft Binasi No:201 Daire:62 34394 [stanbul /Levent

C. Yinetici'nin Unvam:

Unvani  : Taaleri Portfy Yonetimi A.S.
Adresi  : Bilyiikdere Cad. Levent Loft Binasi No:201 Daire:62 34394 Istanbul /Levent

D. Fon Tutar: 50.000.000 TL

Toplam Deger/Net Varhik Degeri: 1.258.593,90 TL

E. Katilma Payi Sayisi: 931,115 Adet

F. Fon’un Kurulus Tarihi: Fon, 17 Aralik 2016 tarihinde kurulmustur. Fon izahnamesi, 7167
sayili Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine uygun olarak 17 Aralik 2016 tarihinde tescil

edilmistir. Fon’un katilma belgeleri 03 Ekim 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Kurucusu Troya Portféy Ydnetimi A.$. olan Troya Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) 10 Agustos 2017 tarihde Spk’in onayiyla Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.'ye

devrolmus ve adi Taaleri Portfoy Ikinci Degisken Fon olarak degigmistir.
G. Fon’un Siiresi: Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.
2. FON'UN PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER
A. Y1l Sonu Katilma Pay: Fiyatiz 1,351706
B. Onceki Yil Katilma Pay Fiyati: 1,0129218
C. Yilhk Katilma Pay: Fiyati Artis Orani: %30,79
D. Yilbasina Giire Fiyat Artis Oram: %30,99

E. Fon Dagihm Yiizdesi:

- Paylar 256,48
- Takasbank Para Piyasasi Islemleri %40,81
- VOB Nakit Teminati %2,70

F. Katilma Pay Ihraglarmdan Kaynaklanan Nakit Girigleri: 1.643.238 TL

G. Katilma Pay iadelerinden Kaynaklanan Nakit Cikaslan: 529.920 TL
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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

TAALERI PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

("Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmektedir.")

4. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31.12.2017 GRUP (%) TOPLAM (%) 31.12.2016 GRUP (%) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 1.344.261 107% 222,434 98%
B. HAZIR DEGERLER 1.148 0% 691 0%
a) Kasa 0 0% 0% 0 %% 0%
b) Bankalar 0 0% 0% 0 0% %
i) TL Hesaplar ] 0% 0% 0 L 0%
ii) Yabanci Para TL Kargilify 0 0% 0% 0 % 0%
i) VOB MNakit Teminatlan (Alacaklar) 0 %% 024 0 e 0%
¢) Diger Hazir Degerler 1148 100% 0% 691 100% 0%
C.ALACAKLAR 281.747 22% 30.287 13%
a) Takastan Alacaklar T1 111041 9% e 19.451 64% 9%
b) Takastan Alacaklar T2 163.237 58% 13% 4.508 15% 2%
¢} Takastan BPP Alacaklan 0 0% 0% ] 0% 0%
d) Diger Alacaklar 7469 3% 1% 6.329 21% %%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0% 0 0%
E. BORCLAR 368,562 -29% 26.788 -12%
a) Takasa Borglar T1 221.997 60% -18% ] {13 e
b) Takasa Borglar T2 139.341 8% -11% 0 o 0%
¢) Yonetim Uereti 3275 1% 0% 572 2% 0%
d) Odenecek Vergi 0 0% 0% 0 (1] 0%
e) Ihtivatlar 0 0% 0% 0 s 0%
N Krediler 0 {171 0% 1] e 0%
) Diger Borglar 3.949 1% 0% 26.216 98% 12%
i) Denetim Uereti 2.987 1% 0% 4.045 15% 2%
i} llan Giderleri 0 L %% 0 0% 0%
iii) Noter Masrafi 0 e 0% 1] 0% 0%
iv) Ihrag lzin Gideri 63 0% 0% 11 0% 0%
¥) Takas Saklama Komisyonu 0 0% 0 0 0% 0%
vi) Diger 890 0% 0% 22,160 83% -10%%
F. M.D.Dilsils Karsihg 0 % ] )
FON TOPLAM DEGERI 1.258.504 100%  226.624 100%
5. YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
01.01.2017 03.10.2016
Hesap Ada 31.12.2017 31.12.2016
Yonetim Ueretleri (Dipnot 4) ) (25.197) (1.432)
Saklama Ucretleri (8.098) (1.371)
Denetim Ucreti Giderleri (6.085) (4.720)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (**) (11.134) (612)
Toplam (50.514) (8.135)




TAALERI PORTFOY YONETIMI A,
TAALERI PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
("Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmektedir.")

6. DIGER ACIKLAMALAR

A Yl i¢inde Riichan Hakk: Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temeitii ve Anapara Tahsilatina
Hiskin Agiklamalar

Bulunmamaktadir.

7. PORTFOYDEN SATISLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymnlams oldugu 11-14.2. sayih Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi 'nin "Portfoy dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4)
nolu bendinin diizenlemelerinin verdi@i yetkiye uygun olarak, satig detaylarina yer verilmemistir.

8. ITFALAR
Bulunmamaktadir,

9. PORTFOYE ALISLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu 11-14.2. sayil Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi 'nin "Portféy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4)
nolu bendinin diizenlemelerinin verdigi yetkiye uygun olarak, alis detaylarina yer verilmemistir.




DECLARATION OF RESPONSIBILITY REGARDING THE FINANCIAL STATEMENTS
OF TAALERI PORTFOY SECOND VARIABLE FUND FOR THE YEAR ENDED 31
DECEMBEER 2017

We reviewed the financial statements of Taaleri Portfdy Second Variable Fund for the Year ended 31
December 2017 prepared as per the Capital Markets Board’s communique with number Serial: II
Mo:l4.2.

The financial statements do not include a material error or misrepresentation or any missing information
that may lead to a misunderstanding,

The financial stalements accurately represent the truth and the portfolio reports are compatible with fund
issue documents and related regulations,

Regards,

Taaleri Portfy Yonetimi A3,

/A0 Ml L

Ari Petteri Metso erna Sema Yigit Sevindi
Board Member Fund Director
Responsible for Internal Control




TAALERI PORTFOY IKINCI DEGISIKEN FON'UN 01.01.2017-31.12.2017 HESAP
DONEMINE AlT

FINANSAL RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Taaleri Portféy Ikinci Degisken Fon'un (Fon) 01,01,2017-31,12,2017 Hesap Dénemine ait, Sermaye
Piyasast Kurulumun 11-14.2 sayili *Yatnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarnna lligkin Teblig"i
(Teblif) uyannea diizenlenmis finansal raporlan tarafimizea incelenmistir,

Gorev ve sorumluluk alammzda sahip oldufumuz bilgiler gergevesinde, finansal tablolarin ve portfoy
raporlatmin Snemli konularda gergefie aykin bir agiklama veya agiklamamn yapildifis tarih itibariyla
yaniltier olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir cksiklik igermedigini ve Teblig uyaninca
hazirlanmmg finansal tablolarm Fonun aktifleri, pasiflerd, finansal durumu ve kér ve zavare ile ilgili gergek
durumu diirist biv bigimde yansitufim ve portfy raporlanmn fon igtiizifiiine, izahnamesine/ihrag
belgesine ve mevzuata uygun olarak haziclandiging beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Taaleri Portfdy Yonetimi A.S.

AN -

Ari Petteri Metso ma Sema Yigit Sevindi
Finansal Raporlamadan Sorumiu Fon Mildiril
Yénetim Kurulu Oyesi




