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MAZARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
KT Portféy Yonetim A.S. (“Kurucu™) Yonetim Kurulu’na
A} Finansal Tablolarm Bagimsez Denetimi
1) Goriig

KT Portfoy Yonetimi A.$. Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralitk 2017 tarthli finansal
durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile tnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarmdan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gortiglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fonun 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihite
sona eren hesap dGnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarmi, Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarma {ligkin Teblig (I1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim ¢nemli ynleriyle gercefe uygun bir bigimde sunmaktadrr.

2) Goriisiin Dayanad

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan BaZimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’'nin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”lere) uygun olarak yliriitiimigtiir. Bu
Standartlar kapsamundaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denetginin  Finansal Tablolarm Bagunsiz
Denetimine {ligkin Sorumluluklar: boliminde ayrmtil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagmnsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir, Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inantyoruz,

3)  Kilit Denetim Konutan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigmna karar verilmigtir.

4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Soramliuluklan

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin SPK  Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gdrdiigii ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon’un  stirekliligini devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadifi siirece igletmenin stireklilizgi esasimi kullanmaktan
sorumjudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimstz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlululklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhslik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gGrisimilizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. Sermaye Piyasas:
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul gitvence; yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemH bir yanhighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul &lgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 8nemili olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bafimsiz denetimin geregi olarak, baZimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

s  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile, muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykirt beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata
kaynakh nemli bir yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontrolintin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
actklamalarin makul olup olmadi31 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi giiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasin kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varnilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu giriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim bulgularim {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagmnsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi Kurucu Yénetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri st
yinetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok Onem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya
actklamanm dofuracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarmea; Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon igtiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiiklimlerine uygun olmaciina dair énemli bir hususa rastlanmamistir,

TTK min 402°nci maddesinin dérdiincii fikras1t uyarmca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalarl yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagmsiz denetimi yliriitilp sonuglandiran sorumlu denetgi Aziz Murat Demirtag’dir.

P 'bE}gGE-B?}\GN' 1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
. MAZ}}&;_S Uyesi \;

i

Istanbul, 28 Subat 2018

HUarivET MaH. Dr. CemiL BEnGU Cap. Hak s Merkezl No:2 K1 Cadiavan 34403 KASITHANE - [sTanBuL
Tew: {0212) 295 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.razars.com.tr
TlcareT SlclL No: 262368

DeNGE Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALT MUsaviruiK AS,



KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIM GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Not 31 Aralik1?7
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 7.730.578
Finansal Varhklar 19 85.430.689
Toplam Varhklar 93.161.267
Yénetim Ucretleri 4 (70.771)
Diger Borclar 5 (7.450)
Toplam Yitkiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (78.221)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhk Pegeri Harig) 93.083.046

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 AGUST0S-31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak psterilmistir)

10 Agustos-

Not 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay: Gelirled 12 3.095.234
Finansal Varlik ve Yitkiimliilitklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar (1.204.350)
Ei_napsal Varlik ve Yﬁkﬂmiﬁ]ﬂklere 12
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 955.326
Esas Faaliyet Gelirleri 2.846.210
Yénetim Ucretleri 8 (242.649)
Saklama Ucretleri 8 (19.626)
MKK Ucretleri (527)
Denetim Ucretleri 8 {1.762)
Danigmanhk Ucretleri 8 (1.611)
Kurul Ucretleri (6.484)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (13.649)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (155)
Esas Faaliyet Giderleri (286.463)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.559.7747
Net Dénem Karv/Zarari (A) 2.559.747
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.559.747

Ekteki dipnotlar bu finansal tablofarin tamamlayici bir pargasidir.



KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAC:%IMSIZ DENETTMDEN_ GECMIS 10 AGUSTOS-31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiéim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

10 Agustos-

31 Arahk

Not 2017

10 Agustos itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 2.559.747
Katilma Pay1 Thrag Tutan (+) 10 390.494.953
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 {299.971.654)
31 Aralik itibariyla Toplam DeZeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 93.083.046

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



KISA VADEL] KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 AGUSTOS-31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Ttm tutartar TL olarak gésterilmistir)

10 Agustos-
31 Aralhik
Not 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alkislars 2.559.747
Net Dénem Kari/Zaran
Net Dénem KaryZarari Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 12 (3.095.234)
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar
ile ilgili Diizeltmeler {955.326)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 78.221
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla figili Diizeltmeler (84.475.363)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen DiSer
Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alkaglar:
Alman Kar Pay1 12 3.095.234
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan (82.792.721)
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 390.494.953
Katilma Pay1 [adeleri igin Odenen Nakit 10 (299.971.654)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislam 90.523.299
Yabanet Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once 7.730.578
C. Yabanet Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 7.730.578
D. Dénem Bas:1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 -
Danem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 7.730.578

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,



KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 10 AGUSTOS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TARLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g8sterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiwkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fonu ictiiziigli ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulmus
KT Portfoy Kiiresel Kira Sertifikalart Katilim Fonu’nun katilma paylaninin ihracina iliskin izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 14 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay! kargilifinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh mitlkiyet esaslarina gire ve uluslararas: kabul girmilg faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfoyli mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amiaciyla
kurulan, katilma paylar: Semsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve titzel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

Uluslararast kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yénetimi A.S. Yiksek Danigma
Kurulu’'nca gozetilir. Yiksek Danigma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfoy Yénetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir,

Fon'un Unvann: KT Portfy Kiiresel Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon™un kurucusu: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon’un ydneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon y6neticisinin adresi: Bilylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayic1 kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siresi ve kacmer vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 10 Agustos 2017 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfévitniin yénetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh millkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde
yGnetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurueu”) sorumludur, Fon, KT Portfoy Yonetimi A.$. (“Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat:
uyarinca portfdy yonetimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portféy”, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon vonetim ticretleri:

Kurucu'nun Fon’un yinetim ve temsili ile For’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin igin Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gtnlitk %
0.00274'tinden (yiizbindeikivirgiilyetmisddrt) [yillik yaklasik % 1 (yiizdebir)] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kuracuya ve dagiticiya fondan ddenmektedir.

Fon’un adresi ve baglica faalivet merkezi: Bityiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sigli /Istanbul’ dur.
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KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TI, olarak gésterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam:)

Denetim ticretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dofrultusunda I Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderleri dahil. emeklilik yatirim fonlan ve menkul kiymet yatinm fonlarmda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarm onayvianmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2018 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Sermaye Piyasasi Kuromu (“SPK”) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin odenen tutarm gergede uygun
degeri esas alinmaldtadir,

Gergege uygun deSer, fiyatin dofrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme ydntemi
kulianlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢lim tarihinde asil (ya da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varhgin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek
fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varlifin ya da yikiimlilagin gergeSe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yikOmitiliklerin ozelliklerini, eger pivasa katthmcilart bu varlik ya da
yitkiimliilitklerin fiyatlarim belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir,

Buna ek olarak, gergege uygun degerin hesaplanmasi, gercege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki énemine gére, agagidaki acikland13: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak Uzere iige ayrilir:

» Birinci seviyedeki bilgiler, bir igletmenin &lgiim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yiikiimliilitkler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

o Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yilkiimliilik igin
dogrudan ya da dolayl olarak g&zlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhgm ya da yikimliiligin gerceSe uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.5

KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU _
10 AGUSTOS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak sdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
TMS’ye Uygunluk Beyam

flisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konuimus olan Tiirkiyve Muhasebe Standartlart (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlarma uygun
olarak hazirlanmistir.

Iligikteki finansal tablolar 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Miukerrer say1l1 Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayih “Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi® (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis olup, TebliZin 5. Maddesine istinaden Kamu Gzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
{"*KGK”) tarafindan yiirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alimmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygnlamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlar

-

TMS 7 Nakit akis tablolan (Degisiklikler)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi

(Degisiklikler)

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde $nemli bir etkisi olmamistir.

if} Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi i¢in heniiz yiiriirlige

girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yent standartlar, yorumlar ve degigiklikler agagidaki gibidir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araglar
TEFRS 4 Sigoria Sozlegmeleri (Degisiklikler);

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri
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KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemierinin Sinifiandirma ve Olgiimii (Degisikiikler)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirunlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller: Yatirim Amagl Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatmimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhiina Yaptif Varlik Satiglar veya Katkilar —
Desisiklik

So6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmelctedir.

yayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari (“UFRS”) ve
Uluslararast Muhasebe Standartlarindaki (“UMS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymianmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniéiz yiriirlige girmemistir, Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS ye
uyarlanmamigtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasim olusturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve

dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirlirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

UFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standardi

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yilhk lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Arahk 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017
Donemi’ni yaymiamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

86z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
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KISA VADELI KiRA SERTIFIiKALARI KATILIM FONU .
10 AGUSTOS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak eésterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam1)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Kar payi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde &lgiilmesi mimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gdre kayitlara almir. Kar payr geliri, sabit
getirili menkul krymetlerden alinan kar pay! gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Portfoydeki menkul kiymetlerin
satis gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi muimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gerge@e uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan izerinden muhasebelegtirilir. Yatirim araglarmmn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklari alim: veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarihir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kfir veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satimaya hazir finansal varhklar® ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirtlir. Stmiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve dzelligine bagl olarak, ilk kayda alma

sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligm tam olarak net bugiinkli degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.



KISA VADELI{ KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU _
10 AGUSTOS~ 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal varhklar (devami)

Gercefie uvgun defer farks kdr veva zarara vansilan finansal varfiklar:

“Gergede uygun deger fark: kar/zarara yansitifan finansal varliklar” olarak simflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varhiklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi ofan finansal varhiklardir.

Alim satim amagh finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullamlmakta
ve kayda alinmalarmni izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yikiimliliiklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabma
dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artis ve azalislan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veva zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Satun ve geri ahm anlasmalar.

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimltlitk repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fivat arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklan” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar;

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, pivasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirihir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yOntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diistiklugii
distilerek gosterilir.

Nalit ve nakit benzerleri;

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinnmlardir. Fon’un bilango tarihi itibariyla satilmaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varhign bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda defer diisiikliigii

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlhik veya finansal
varltk gruplan, her bilango tarihinde deger dusiikiigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulumup
bulunmadigina dajr degerlendirmeye tabi futulur. Finansal varligin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diigiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger dilstikligi
zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger dusiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

10



KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS- 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL. olarak g&sterilmistir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercefe uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal viikiimliliikler veya
diger finansal yiktimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal vitkiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimlitliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimltitikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtiriimektedir.

Netlestirme

Finansal varhklar ve yikiimiiliikler, yasal olarak netlestirme hakkmn var olmasi, net clarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliligiin yerine getirilmesinin eg zamanli
olarak gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir,

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglars, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasr sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas ahnmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri” hesabina yansitiimaktadir,

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimianmaktadir.

Katiima belgeleri
Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay de@erinin carpim suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlar: esas alinarak bu hesaptan digiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinltik olarak Takasbank’” a bildirilir ve katilma paylar: Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her milsterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlarn ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gtkimas) durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatinm fonlarinmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Il
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KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS- 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL. olarak g&sterilmistir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglan esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portféyiindeki deZer artig ve azahiglarindan
kaynaklanan nakit akiglarimi gésterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklar1 ve bu
kaynaklarm geri édemelerini gésterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandign 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Deferirin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslar

Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarm diisiiimesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bltinmesi suretiyle hesaplanir, Bu
deger her ig glinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve

katilma paylarninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmmca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurueu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Arahk 2017
tarihi itibarryla sona eren ddnemde finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamistir,

12



KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU _
10 AGUSTOS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

4.  ILiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk
2017
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (242.649)
(242.649)
KT Portfiy Yonetimi A.S. (Fon yinetim {icreti) (70.771)
(70.771)
5. ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik
2017

[liskili Taraflara Borglar (Not 4)
Diger Borglar (70.771)
(7.450)
(78.221)

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis doénemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakia olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmis; bu uygulamanin verine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.in sigortalandifi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina dilzenlenmig ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi (“MKK?”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
AS. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

13
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KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL, olarak g6sterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

10 Agustos - 31 Aralik 2017

Yénetim Ucretleri (242.649)
Saklama Ucretleri (19.626)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {13.649)
Kurut Ucretleri {6.484)
Denetim Ucretleri {1.762)
MKK Ucretleri (527)
flan Giderleri (1.611)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (155}

(286.463)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

10 Agustos-
31 Arahk 2017

16 Agustos itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 2.559.747
Katilma Payi Thrag Tutar (+) 390.494 953
Katilma Payi Tade Tutan (<) (299.971.654)
31 Arahik itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (Dénem Sonu) 93.083.046

2017 Adet 2017 TL
Acilis - -
Satislar 382.082.173 390.494.953
Geri Aliglar (292.729.058) (299.971.654)
31 Aralik 89.353.115 90.523.299

FiY‘f&T RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

31 Arahik

2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 93.083.046
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 93.083.046
Birim pay degeri 1,0417
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KISAVVADELi KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKTN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak edsterilinistir).

12, HASILAT
] L. 10 Agustos-
Esas Faallyet Gelirleri 31 Aralik 2017
Kar Pay1 Gelirleri 3.095.234
Finansal Varlik ve Yiklimlilitklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar (1.204.350)
Finansal Varlk ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 955.326
2.846.210
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELiR VE GIDERLER
10 AZustos-
31 Aralik 2017
Esas Faaliveflerden Differ Giderler
Diger Giderler (155)
(155)
14, FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.
16. KUR DEGISIMININ ETKILER}
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar”.
17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Botiim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar™.
18, TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
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KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU .
10 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak g@sterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR
31 Arahk

Finansal Varliklar 2017
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 85.430.689
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
Borglanma Senetleri

85.430.689

Ozel sektsr tahvillerd

31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan eurobondlarin yillik kar pay: oranlan 93,97 ve %5,35
arasindadir.
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19.

KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU _
10 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarll varhiklarr lizerinde
meydana getirebilecegi deger dilsitsii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarh yiktimliligii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay oranlar:

31 Aralik 2017

Varhklar
Ozel sektor tahvilleri 4,66

Faiz Pozisyonu
Sabit Faizli Araclar

Ozel sektér tahvilleri 85.430.689

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deZer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
siifladig borglanma senetleri faiz degigimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk 2017 tarihi
itibart ile d6vizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolayr kars: tarafin anlagma yiikéimliifiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki gibidir:

17
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19.

KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti gerefii aktifinin tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yitkiimliliiklerin 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
s6zlesme sitrelerine gire kalan vadelerine gbre dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 Stzlesme uyarmca ¢ikislar 3 aydan lusa 3 ay-1yilarast 1 yi-5 yil arasi
Diger borglar {78.221) (78.221) - -
Toplam yiikiimliiliik (78.221) (78.221) - -

24



20.

KiSA VADELI KIRA SERTiFIKALARI KATILIM FONU )
10 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri
Gercede uygun deder

Krediler ve alacaklar fark: kar/zarara Defter

(nakit ve nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal deferi Not
31 Arahk 2017 varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.730.578 - 7.730.578 21
Finansal Varhklar - 85.430.689 85.430.689 19
Finansal Yikiimliliikler
Finansal Yiikiimliiliikler - - - 5
Diger Borglar {78.221) - {78.221) 5

Finansal Ara¢larin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda
olabilecegi diisiinlilerek defter degerlerine yaklagtigi dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansifilan finansal varhiklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir. Finansal varliklarin ve yilkiimhilitklerin gercege uygun de8eri asagidaki gibi belirlenir:

+  Birinci seviye: Finansal varhk ve yiiktimlillitkler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliliikler i¢in aktif
pivasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimlaligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan va da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ustincti seviye: Finansal varlik ve yikiimltlukler, varlik va da yikimliligin gercege uygun degerinin
s8bulunmasinda kullansian piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir,
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KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
10 AGUSTOS — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

19.  FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon'’un bazi finansal varhk ve finansal ylikiimliilikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo sz konusu finansal varlik ve yikiimliliiklerin gergege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varlkiar 31 Arahk 2017
Ozel Sektor Kira Sertfikalar 85.430.689 Seviye 1 Piyasa fiyat
19, RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLIiSKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2017
Vadesiz Mevduatlar 7.730.578
7.730.578

21.TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakimz Dipnot 10.

22, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.
KISA VADELI KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

10 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
KISA VADELI KiRA SERTIFiKALARI
KATILIM FONU
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfy Yonetimi A.S. Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim Fonu’nun pay fivatinin hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Aralk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarimm 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas: Kurulu’neca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiint SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portféy Yonetimi A.S. Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
tegkil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uypgun ofarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT PortfSy Yonetimi A.$ nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla
kullamlmasr uygun degildir.

DENG}S«B'AGI.MSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

n

AzizMurat Demirtas SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 28 Subat 2018

HERRIYET MaK. DR CemiL BEncO Cap. Hak Is Merkez! Not2 Ki1 Ca&Lavan 34403 KadiTHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 571 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.comn.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer Sich No: 262368

DenGe BASIMSIZ DENETIM SERBEST MuHASEBEC] MALl MUgavirLix AS.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KISA VADELI KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Fon / Ortaklik Portfoy Degeri Tablosu

(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (*TL*") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 93.048.341 98,94
B. HAZIR DEGERLER (+) 112.926 1,28
a} Kasa
b) Bankalar 112.926 1,28
¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR ()
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar
(. DIGER VARLIKLAR (+)
D. BORCLAR (-} (78.221) (0,21
a) Takasa Borglar
b} Yénetim Ucreti (70.711) 90,48 0,18)
¢) Odenecek Vergi
¢) Iniyatlar
d} Krediler
¢} Diger Borglar (2.796) 16,91 (0,03)
() Kayda Alma Ucreti (4.654) 2,34 001
TOPLAM DEGER 93.083.046
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 1.000.000.000

983.027.000

Yatinm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Payi




