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MAZARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
KT Portfoy Yonetim A.3. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

KT Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Katilim Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dinemine ait; kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu, toplam deZer/net varhik degeri
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmm dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn: tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarmi, Yatinim Fonlaninn Finansal Raporlama
Esaslarma Iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatr”na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlanma ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’in bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarmmz, raporumuzun Bagmmsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Hliskin Sorumlulukiar bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklannustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bapimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettidzimiz bagimsiz denetim kamtlarinm, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz,

3)  Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4)  Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklart

Kurucu Yonetimi, finansal tablolarin SPK  Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhghk icermeyecelk
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolann hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon’un  siirekliligini  devam  ettirme  Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'un tasfive etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadifi siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan
sorurnludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama slirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bag@imsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimine Diskin Sorumlulukiar:
Bir baginsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakhi onemli yanhishik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gbriisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir., Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yaytmlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda vertlen makul glivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhgligm her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarm, tek basma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarr'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sitpheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériiglimiize dayanak tegkil edecek
yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitl ihmal, gergege aykin beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakli &nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksekfir.)

¢ Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agtklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir,

¢« Elde edilen denetim kanwtlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
igletmenin siirekliligi esasmi kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevecut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, vapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari ger¢egie uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini st yénetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhifa iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yénetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizhk iizerinde etkisi coldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlart ve -varsa- ilgili dnlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust y6netimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok Snem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agtklanmasma izin vermediZi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracag olumsuz sonuglanin, kamuya
agtklamanin doguracag kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayilr Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiinett fikrast uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31
Arahk 2017 hesap déneminde defter tuima diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Fon ictiiziigiinin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamsgtir.

TTK’min 402°nei maddesinin dordlincti fikras: uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aziz Murat Demirtas’dir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tiim tutarjar TL olarak gisterilmistir)

Not 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 419.753 13.789
Finansal Varliklar 19 3.636.464 2.708.054
Toplam Varliklar 4.056.217 2.721.843
Finansal Yiikiimliiliikler - (2.006)
Yénetim Ucretleri 4 (8.223) .
Diger Borglar 5 (12.198} (11.414)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (20.421) (11.414)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri Harig) 4.035.796 2.710.429

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarn tamamlayiet bir pargasidir,



KT PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCi KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{(Tim tutarlar TL olarak gosteribmistir}

1 Ocak- 10 Subat-

Not 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAR VEY A ZARAR KISMI
Kar Pay: Gelirleri 12 366.940 129.940
Temettll Gelireri 12 - 57.247
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 184.402 54.291
Finansal Varlik ve Yikéimiiiliiklere 12
1liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (363) 52.091
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 -
Esas Faaliyet Gelirleri 550.979 293.569
Yénetim Ucretleri 8 (78.684) (44.229)
Saklama Ucretleri 8 (4.613) (2.419)
MKK Ucretleri (1.562) (2.229)
Denetim Ucretleri 8 (3.883) (3.658)
Damsmanhk Ucretleri 8 (2.871) (1.802)
Kurul Ucretleri (734) (432)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.330) (1.429)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (763) (924)
Esas Faalivet Giderleri (95.441) (57.172)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 455.538 236.397
Net Dénem KarvZarari (A) 455.538 236.397
DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET
VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 455.538 236.397

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI DEGISIiM TABLOSU
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 10 Subat-

Not 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

10 Subat itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 2.710.429 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 455.538 236.397
Katiima Pay1 Thrag Tutar1 (3) 10 13.218.062 2.474.032
Katilma Pay! lade Tutari (-) 10 (12.348.233) -
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 4.035.796 2.710.429

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 Ocak — 31 ARALIK 2017 DONEMINE [LISKIN NAKIT AKIS

TABLOSU
{Tum tutarlar TL olarak cdsterilmistir).

1 Ocak- 10 Subat-
31 Arabk 31 Aralik
Not 2017 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alkislar
Net Donem Kari/Zarari 455.538 236.397
Net Dinem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler {3660.557) (182.031)

Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (366.940) (129.940)

Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglart

ile Igili Diizeltmeler 363 (52.091)
Istetme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (919.773) (2.644.549)

Borglardaki Artig/Azaligla figili Diizeltmeler 9.007 11414

Finansal Varliklarda Artis/Azahsla {lgili Diizeltmeler (928.773) (2.655.963)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluslan 366.940 12%.940

Alman Kar Pay: 12 366.940 129.940
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Pay: ladeleri i¢in Odenen Nakit (12.348.233)

Katiima Pay: ihraclarindan Elde Edilen Nakit 10 13.218.062 2.474.032
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 869.829 2.474.032
Yabanei Para Gevrim Farklarmin Etkisinden Once 405.964 13.789
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/fAzalis (A+B+C) 405.964 13.789
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 13.789 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 419.753 13.789

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak sdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfdy
Yonetimi A.S. Katithm Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname hiikiimlerine gére yonetilmek tizere olugturulmusg
KT Portfdy Birinci Katihm Fonu’nun katilma paylarimin ihracma iligkin izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 22 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt karsilifinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarina gére ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varhk ve haklardan olusan portfoyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

Uluslararast kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yénetimi A.S. Yiksek Danisma
Kurulu’nca gozetilir. Yiksek Damigma Kurulu'nun kimlerden olustugu, galisma itkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfoy Yénetimi A.S. infernet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon'un Unvani: KT Portféy Birinci Katilim Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.$. Katilim Semsiye Fonu
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tirli: Katilhim Semsiye Fonu

Siiresi: Siresiz

Fon’un kurucusu: KT Portfdy Yonetimi A.$.
Fon kurucusunun adresi: Bityiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon'un yoneticisi: KT Portfdy Ydnetimi A.S. )
Fon yoneticisinin adresi: Biiyitkdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, $igli, Istanbul, 34394

Saklayics kurulus: stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kacuct vilinda oldudu:

Fon siiresiz olup, 22 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 10 Subat 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin vénetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangl miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
ydnetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT PortfOy Yonetimi A.S.
{(“Kurucu™) sorumludur. Fon, KT Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat
uyarinca portfty yonetimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portféy”, “Yonetici”) tarafindan yapiimaktadir,

Fon yvénetim ticretleri:

Kurucu’nun Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargilig: olarak her giin igin Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik %
0.00575"inden (ylizbindebesvirgiilyetmigbes) olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gre kurucuya ve dagiticiya fondan 8denmektedir.

Fon’un adresi ve baghca faaliyet merkezi: Bityiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sigli /Istanbul’dur.



2.1

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devam)

Denetim licreileri:

SPK’min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menkul kiymet yatirim fonlarimda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mai varligindan giiniitk olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmigtir.

Finansal tablolarm onavianmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2018 tarihinde yayinlanmas: igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Femel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Sermaye Pivasas: Kurumu (“SPK”) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarithi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar igin ddenen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergee uygun deger, fivatin dofrudan gézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme ytntemi
kullantfarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda Slgiim tarihinde asil (ya da en
avantajli) pivasada olagan bir islemde bir varlifin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varhgin va da yukiimlilogiin gerceZe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlk ya da yikiimliliklerin 6zelliklerini, eger piyasa katihmecilar1 bu varhk ya da
yikimliliklerin fiyatlarim belirlerken bu 8zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercefe uygun degerin hesaplanmasi, gergefe uygun deferleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki 6nemine gore, asagidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak tizere iige ayrilir:

o RBirinci seviyedeki bilgiler, bir igletmenin 8l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varhik ve
yitkiimliilitkler i¢in kullantlan borsa fiyatlanidir {(diizeltilmemis).

o Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikimliilitk igin
dogrudan ya da dolayh olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Uciincii seviyedeki bilgiler, bir varhgm ya da yikimliligin gercefe uygun deferinin bulunmasmda
kultanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir,
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KT PORTFOY YONETIMI AS. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABRLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak eisterilmistir).

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun
olarak hazirlanmistir,

1lisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28367 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
saytlhl “Yatiim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi® (1I-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmg olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
{(“KGK") tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlar: (“TMS™) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.

Kullamian Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gecerli para birimi clan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’a uygun olarak finansal table hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 29")
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

i) 1 Qcak 2017 tarihinden itibaren ge¢erli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit akis tablolari (Degisiklikler)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi

(Degisiklikler)

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”
Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.
if) Yaymlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirlige

girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

TFRS 9 Finansal Araclar

TERS 4 Sigorta Stzlegmeleri (Degisiklikler);

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devam)

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimit (Degisiklikler)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar™da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkuilerin Transferleri (Degigiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptizi Varlik Satislars veya Katkilar —
Degisiklik

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn1 Kurumu (*UMSK?®) tarafindan yaymlanmyg fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yent ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UFRS™) ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlarmdaki (“UMS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama d6nemi
icin heniiz yiirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamisti/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olugturmaziar. Fon finansal tablolarmda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirfige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢timii
Yillik fyilestimeler - 20112013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama fslemleri

UFRYK. 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

UFRS 17 — Yeni Sigorta Siizlesmeleri Standard:

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yalhk lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017
Dénemi™ni yayinlamistir.

- UFRS 3 igletime Birlegmeleri ve UFRS 11 Miigterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Malivetleri

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15
standardina gore ancak asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda, miigteriyle yapilan bir sozlegme
bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

Miisteri stzlesmelerinin tanimlanmasi

Satig stzlesmelerindeki performans yikiimlitlitklerinin tespit edilmesi
Islem bedelinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Fon performans vitkiimliiliiklerini verine getirdiginde gelir kaydedilmesi

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedi
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK. - 31 ARALIK 2017 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

d) Uluslararast Muliasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmug fakat KGK tfarafindan
yaymnlanmanug yeni ve diizeltilmis standaritlar ve yorumlar

Asgagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisikiikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlii@e girmemistir, Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasinl olusturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatrunci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapngr Varltk Satisiars veya Katkidar: -
Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yintemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Upgun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandi3: iizere, izerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin onemsiz oldufu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Qcak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardimi yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamast ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanmn
tek bir model altinda bilangoya ahnmasm gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biyiik dl¢tide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Miigterilerle Yaptlan Stzlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 igin erken vygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemis Zararlar icin Ertelenmiy Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan degigiklikler
gercege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
actklik  getirmektedir.  Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar i¢in  ertelenmis vergi varliklarimn
muhasebelestirilmesi hikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkhiliklart gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan willk hesap ddnemleri igin geriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandifi dénem,
karsilagtirmali sunulan ilk dénemin agihis dzkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlart ve diger
tzkaynak kalemleri arasinda ayrigtirilmadan, agihs gegmis willar karlari/zararlarnda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir,



2.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamr)

d) Ulusiararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmug fakat KGK tarafindan
yaymilanmanug yeni ve diizeltilnis standartlar ve yorumiar

UMS 7 Nakit Akig Tablolar: (Degisiklikier)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faalivetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS
7'ye aciklik getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
bor¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan willik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, ¢nceki dénemlere iliskin kargilastrmali bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Sumflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelegtirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2°ye agiklik getirilmesini
amaglamaktadir. Degigiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen
hisse bazli ddemelerin Slgiimiinde hakedis kogullarimin etkileri, b. stopaj vergi yilkiimliiliikleri agisindan net
mahsup Szelligi bulunan hisse bazh édeme iglemleri, ¢. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden
Ozkaynaga dayali hisse bazli isleme doniigtiiren hitkiim ve kogullardaki degigiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan willhk hesap démemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi itzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sizlesmeleri (Degigikliller)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4’de
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Gititk yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard: yayimlanmadan dnce UFRS
9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasmdan olusabilecek dalgalanmay: kar veya zarardan ziyade diger
kapsamh gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketiere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagli
olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamayi
erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardim: uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yattrimt Amacl: Gayrimenkullerin Transferieri (Degisiklikier)

UMSK, UMS 40 “Yatitm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamigtir. Yapilan degisiklikler,
kullamm amac1 degigikliginin, gayrimenkuliin ‘vatinm amagl gayrimenkul’ tanimina uymasima va da
uygunlugunun sona ermesine ve kallanim amaci degisikligine iligskin kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU _
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

d) Uluslararast Muhasebe Standartiart Kurumu (UMSK) taraftndan yayinlannug fakat KGK tarafindan
yavinlanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemier ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanct para cinsinden ahnan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
mubhasebelestirilmesi konusuna agikhk getirmektedir. Bu yorum, ilgili varli@in, gider veya gelirin ilk
muhasebelestiriimesinde kullanilacak d@éviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alum
veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varhk veya parasal olmayan yikiimiiiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
policelerine (reastirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 QOcak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacakfir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asafida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 donemine iliskin Yilik
Tyilestirmelerini yaynlamistir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmn ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazt UFRS 7
agiklamalaninm, UMS 19 gegis hitkiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarm:
kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aqklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amagl Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak siniflandirilan ya da
elden ¢ikanlacak varlik grubuna dahil ofup satig amagh olarak siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylart i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamas: gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve I5 Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya i ortakligindaki
vatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki yatinmlarim UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercede uygun deger fark: kir veya zarara vansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya ig
ortakhigmin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agikhk getirmektedir, Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2.6

KT PORTFOY YONETIMI A.§. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Kar payt gelirleri;

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde slgiilmesi mimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gére kayitlara alinir, Kar payr geliri, sabit
getirii menkul kiymetlerden alinan kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Portféydeki menkul kiymetlerin
satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelivleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde Sl¢lilmesi muimkiin oldugu siirece) kayda
alinr.

Giderler

Ttim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uysun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergeZe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarn toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagryan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alir veya kayitlardan ¢ikarilir,

CLINAY

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varbklar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirihr, Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve $zelligine bagh olarak, ilk kayda alma

sirasinda belirlenmektedir,

Etkin faiz vontemi.

Etkin faiz yontemi, finansal varh@in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminmn, ilgili finansal

varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE HJSKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal varhldar (devami)

Gercege uvgun deger farki kir veva —argrg vansitilan finansal vairliklar:

“Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirlan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféylin par¢asi olan finansal varliklardir.

Ahm satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergegie uygun degerleri kullamimakta
ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diSer
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergcege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artis ve azahglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yikiimhiliiklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmistir.

Satun ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansmtilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliililk repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yontemine gtre déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklarn™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada iglem gormeyen difer alacaklar bu kategoride simiflandirihr,
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti fizerinden deger diisiikliigi
diigiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda defer degisikligi riski
tagimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Fon’un bilango tarihi itibaryla satilmaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varhigr bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger diigiiklitgiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géistergenin bulunmas: durumunda deger diisiklisi
zaran olusur. {tfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger digikligi tutart gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oran: izerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK —31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikiimliiliikler gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler veya
diger finansal yiikiimlaliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikimliiliikier:

Diger finansal yikimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yitkiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz ybntemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtiriimektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yitkiimlilliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mUmkiin olmas: veya varligmn elde edilmesi ile yiiklimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digmdaki para birimleri)
gerceklegen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi somundaki
déviz kurlan kullamlarak TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden degan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabaner Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yanstilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler ve
Fon'un portfoy yonetimi ve aracilk hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tamimlanmakiadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutan esas alinarak katiima belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinlitk olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylart Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymmt icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirtm fonlarinm portfoy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK. - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portféyiindeki defer artis ve azaliglarndan
kaynaklanan nakit akiglarini gbsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetierinde kullandi1 kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Fon’un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigt Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslar

Fon Portfty Degeri", portféydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger varhiklarin
eklenmesi ve borglarin ditgiilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her ig giinti sonu itibariyle Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve

katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarimea TMS/TFRS dikkate almarak
Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda boliimlere gére raporiama yapiimamistir.
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8.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
{Tium tutarlar TL olarak edsterilmistir).

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
KT Portfty Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (78.684) (44.229)
(44.229)
KT Portfy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ficreti) (8.223) (4.619)
(8.223) (4.619)

ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
1ligkili Taraflara Borglar (Not 4) (8.223) (4.619)
Diger Borglar (12.918) (4.789)
(20.421) (9.408)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (eski unvaniyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Borsa tivelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamas: sona
erdirilmis; bu uygulamanmn yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.in sigortalandiyi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenleninis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A5, ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her titrlii

maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
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KT PORTFOY YONETiMI A.S. BIRINCi KATILIM FONU
1 OCAK —31 ARALIK 2017 DONEMINE IiLISKiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

31 Arahk 31 Aralik

2017 2016

Yénetim Ucretleri (78.684) (44.229)
Saklama Ucretleri (4.613) (2.419)
Denetim Ucretleri (3.883) (3.658)
Damsmanlik Ucretleri (2.871) (1.802)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (2.330) (1.429)
MKXK Ucretleri (1.562) (2.229)
Kurul Ucretleri (734) (482)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {763) (924)
(95.441) (57.172)

DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak- 10 Subat-
31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
10 Subat itibanyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basgi) 2.474.032 -
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artig/Azalig 455.538 236.397
Katilma Pay1 Thrag Tutari {+) 13.218.062 2.474.032
Katilma Pay lade Tutar (-) (12.348.233) -
31 Arahlik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 4.035.796 2.710.429
2017 Adet 2016 Adet 2017 Tutar TE. 2016 Tutar TL
Acilis 2.451.426 . 2.474.032 -
Satiglar 11.310.887 2.451.426 13.218.062 2.474.032
Geri Aliglar (10.518.683) - (12.343.233) -
31 Aralik 3.243.630 2.451.426 3.343.861 2.474.032

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 4.035.796 2.710.429
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 4.035.796 2.710.429
Birim pay degeri 1,2442 1,1056
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TE olarak gésterilmistir).

HASILAT

. A 1 OCAK- 10 Subat-
Esas Faallyet Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Kar Pay1 Gelirleri 366,940 129.940
Temettd Gelirleri - 57.247
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere Tliskin
Gergeklegmis - -
Kar/Zarar 184.402 54.291
Finansal Varlik ve Yikiimlifiklere [liskin
Gergeklegmemis
Kax/Zarar (363) 52.091

550.979 293.569
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiR VE GIDERLER
1 OQcak- 10 Subat-

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Noter Har¢ Tasdik Giderleri (763) (524}
Diger Giderler - (400)
(763) 924)
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DIiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIiMININ ETKILERI

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakmiz Baliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Arahk
Finansal Varliklar 2017 2016
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 3.636.464 2.708.054
Gergefie Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan 31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varhklar 2017 2016
Hisse senetlen
Borsada islem géren hisse senetleri 1.035.906 420.813
Borglanma Senetleri
Ozel sektor kira sertifikalari 2.600.558 2.287.241
3.636.464 2.708.054

31 Arahk 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan &zel sektor kira sertifikalarin yillik kar pay! oranlarl %5,76
ve %15,93 arasindadir.(31 Aralik 2016: %2,54 ve %11,77)

19



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK~ 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portféy véneticileri tarafindan ysnetilmektedir.

Kar payi orani riski

Kar pay1 oram riski, kar pay! oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payina duyarlt varlikiar
tizerinde meydana getirebilecegi deger diigiigii olarak tanimlanar.

31 Aralik 2017tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay! oranlari:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TL (%) TL (%)
Varliklar
Ozel sektor kira sertifikalar 10,84 7,07
Kar Pay: Oram 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit Faizli Araglar
Ozel sektor kira sertifikalar 2.600.558 2.287.241

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farke kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladif1 borglanma senetleri kar pay1 orani degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir,

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, porifdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacafi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 20317 tarihi itibaryla Borsa Istanbul’'da
(“BIST”) islem goren bu hisselerde %10°luk bir arhig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas
durumunda, Fon’un net dénem karinda 103.591 TL tutarimda artig fazalis olusmaktadir.(31 Aralik 2016:42
.081)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi
itibari ile dovizli iglemleri bulunmamaktadir.(31 Aralik 2016:Bulunmamaktadir)

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayt karg: tarafin anlagma yikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varhklar agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU _
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Titim tutarlar TL olarak gésterilmigtir),

FiNANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismmni nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliilitklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk
2016 tarihleri itibarryla sdzlegme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagihimi agagdaki gibidir:

31 Arahk 2017 Stzlesme uyarmca cikiglar 3aydan kisa 3 ay-1yilarast 1 yil-5 yil aras
Finansal yikiimlilikler - - - -
Diger borglar (20.421) (20.421) - -
Toplam yiikiimliiliik (20.421) (20.421) - -

Fon'un finansal yikimliliklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

31 Aralik 2016 Sozlesme uyarimea ¢ikiglar 3aydanlisa 3ay-1yilarast 1 yil-5yil aras:
Finansal yitkiimliikikler {2.006) (2.006) - -
Diger borglar {9.408) (9.408) - -
Toplam ylikiimliiliik (11.414) (11.414) - -

Fon’un finansal yiikimliliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtigindan ayrt bir tablo
veriimemistir
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU .
1 OCAK- 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tlim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri
Gergege uygun defer

Krediler ve alacaklar fark: kar/zarara Defter
(nakit ve nakit benzerleri dahil) vansitilan finansal degeri WNot
31 Arahk 2017 varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 419.753 - 419.753 21
Finansal Varliklar - 3.636.464 3.636.464 19
Finansal Yikiimlihikler
Finansal Yikiimliiliikler - - - 5
Diger Borglar (20.421) - (20.421) 5
Gergede uygun defer
Krediler ve alacaklar farki kar/zarara Defter
(nakit ve nakit benzerleri dahil) yansititan finansal deferi Not
31 Aralik 2016 varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 13.789 - 13.789 21
Finansal Varliklar - 2.708.054 2.708.054 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Yikiimliliikler (2.006) - (2.006) 5
Diger Borglar (9.408) - (9.408) 5

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergefie uygun defier, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifin karsihginda el degistirebilecesi veya bir yitkiéimliilitgtin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
deferleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklart ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlann 8nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defier degerlerine yaklastii dngdritlmektedir.

Gergefe uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinr.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yitkiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtiga
varsaytimaktadir. Finansal varliktarin ve ytikimliilitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varhk ve yitkimliliikler i¢in aktif
piyasada igletn g&ren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da yikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayls olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin bulunmasmda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtinciti seviye: Finansal varlik ve yilkiimliliikler, varhk ya da yikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK~31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TT, olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam)
Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yitkiimlilliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden

finansal tablolara yansitilir, Asagidaki tablo sz konusu finansal varhik ve yikiimliiliklerin gergege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2017

Hisse Senedi 1.035.906 Seviye 1 Piyasa fiyati

Ozel Sektdr Kira Sertfikalar 2.600.558 Seviye 1 Piyasa fiyat:

Finansal Varlikiar 31 Aralik 2016

I:I1sse Senedi 470.813 Seviye 1 Piyasa fiyat

Ozel Sektér Kira Sertfikalan 2.708.054 Seviye 1 Piyasa fiyati
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Vadesiz Mevduatlar 419.753 13.789
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakimz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

YEARS

KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI]
BIRINCi KATILIM FONU

PAY FiYATI;NIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN If'iYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Kt Portfdy Yoénetimi A.§. Birinci Katithm Fonu'nun pay fiyatinim hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporfarmin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirun Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kt Portfdy Yonetimi A.$. Birinci Katihm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla hazirfanan portfsy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlart Teblig hitklimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Kt Portféy Yénetimi A.$nin bilgisi ve kullanumu igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullamImast uygun degildir.

DENGEBAGIMSIZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Gyesi-~

Aziz Murat Defnirtas SMMM
Sorumlu Derietéi’

Istanbul, 28 Subat 2018

HURRIYET MAH. D CEMIL BenaD Cao. Hax |3 Merkezl Nos2 K1 Caditavan 34403 KadiTsaNE - [sTansuL
Tew: (0212) 296 57 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - wavw.mazars.com.tr
Ticarer Slclu No; 262368

DencE Badimsiz DENETIM SERBEST MuRAsERECT MaLl MUSAVIRLIK A.S.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM SERBEST FONU

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Fon / Ortaklik Portfoy Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Lirast (*TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTART (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 151.691.473
B. HAZIR DEGERLER {+) 943.568 - 99,47
a) Kasa -
b) Bankalar 943.568 100,00 -
¢) Diger Hazir Degerler - - --
C.ALACAKLAR (H
a) Takastan Alacaklar - o e
b) Diger Alacaklar - - -
¢. DIGER VARLIKLAR (+)
D. BORCLAR (=) (136.054) w .
a) Takasa Borglar - - -
b) Yénetim Uereti (122.292) 89,89 -
¢} Odenecek Vergi - - -
¢) intiyatlar - - -
d) Krediler - - -
¢) Diger Borglar (6.137) 10,11 | -
1) Kayda Alma Ucreti (7.625) 5,60 -
TOPLAM DEGER [52.498.987 - -
Toplam Katidima Payi/Pay Sayisi 1.000.000.000 - -

[27.285.677 - —

Yatirim Fonlan Jein Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payt




