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NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletme, Petrokent Turizm Anonim Sirketi 01 Mart 1977 yilinda kurulmus olup faaliyet konusu
Turizm Yatirim ve Isletmeciligidir.

Merkez Adres : BARBAROS MAHALLESI BILLUR SOKAK NO : 1
KAVAKLIDERE/ANKARA

Isletme Adresleri

ANTALYA : Von Resort Golden Beach

Cumbhuriyet Cad.No.6 Colaklt Mah. Manavgat/ANTALYA

BOLU : Von Resort Abant
Abant Sapagi 3. Km. Abant/BOLU

Isletmede kontrolii bulunan ortaklar

(%) 31.12.2017 % 31.12.2016
Nurullah ERCAN 68,88 714.167,87.- 68,88  714.167,87.-
O. Latif ERCAN 22,52 233.467,80.- 22,52 233.467,80.-

Siket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle personel sayis1 107’ dir (31 Aralik 2016: 98).
Isletmenin Bagli Istirakleri : Bulunmamaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas
alimastir.

Finansal tablolar, kullanimdaki binalar ve yatinm amaglh gayrimenkullerin yeniden
degerlenmesi haricinde, tarthi maliyeti maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin
Odenen tutarin gercege uygun degeri esas alinacaktir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
“TL” cinsinden ifade edilmistir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.
Finansal tablolarin  kalemlerinin  gosterimi  veya smiflandirilmas1  degistiginde
karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun
olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak ac¢iklama yapilmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir onceki doénem olan
31 Aralik 2016 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin
mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 iizerinden gosterilmesi
veya varliklarin, deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlari lizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akis1 iginde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baslikli kisimda tanimlanan hasilat diginda elde
ettigi gelirler, islem veya olaym 0Oziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri iizerinden
gosterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar /Onemli Muhasebe
Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Muhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir.
Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave
gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir.

Sirket’in slipheli alacaklarin tespiti, yatirim amagli gayrimenkullerin ve maddi duran varliklar
icerisinde yer alan gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespiti, maddi ve maddi
olmayan duran varliklarda ve stoklarda deger diisiikliigli olup olmadiginin tespiti, maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin amortisman oranlarinin tespiti, sirket aleyhine agilan davalar
ve takipler i¢in karsilik ayrilip ayrilmamasi, kidem tazminati karsiligt hesaplamasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar gibi hususlarda muhasebe tahminlerine basvurmaktadir.
Sirket her donem sonunda uygun indirgeme oranini belirler. Bu oran kidem tazminat
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan gelecekteki tahmini nakit ¢ikislarinin
bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilmas1 gereken orandir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda Onceki donemlerle tutarli olarak kullanilan Onemli
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Hasilat ve Gelir

Satis gelirleri, {iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, tiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin
alictya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine
alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara
almir. Net satiglar, mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle
bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi
iizerinden hesaplanarak tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamasi1 kapsaminda elde edilen kira
gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore, temettii gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu
tarihte gelir yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Birim maliyet, hareketli agirlikli
ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, normal is akis1 icinde
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 13).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden birikmig amortisman ve mevcutsa
kalan deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maddi duran varliklara iliskin amortisman varliklarin faydali 6miirleri
stiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 18). Arsa, faydali
Omriiniin siirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle sirket, sahip oldugu duran varliklardan ;

Hesap Ad1 Amortisman Oram (%)
Binalar (Arazi harig) : 2 - 10

Yer alt1 ve Yer ustl Diizenleri : 2 - 6,66
Tasitlar : - - 20

Tesis, Makina ve Cihazlar : 10 - 20
Demirbaglar : 2 - 50

Aras1 amortisman oranlari ile itfa edilmektedir.

Aktife giren sabit kiymetlerin faydali Omiirleri dikkate alinarak amortisman oranlari
belirlenmektedir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, elde edilmis haklar ve bilgisayar yazilimlarmi igerir. Maddi
olmayan varliklar elde etme maliyetleri lizerinden birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici
deger diistikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa payi, 5 ila 99 yil olarak belirlenen
varliklarin tahmini faydali omiirleri siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir.(Dipnot 19)

Varhklarda Deger Diisukliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilanco tarihinde, s6z
konusu varlhiga iliskin deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigini1 degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Deger diistikliigii, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip
artisin, deger disiikliigiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir
olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek
sekilde geri cevrilir.

Borclanma Malivetleri

Banka kredileri, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten
sonra kalan tutarlar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir ve gider tablosuna
kredi donemi siiresince yansitilir.

Kullanima hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren 6zellikli varliklarin elde edilmesi
veya insasi ile dogrudan iliskisi bulunan bor¢lanma maliyetleri, bu maliyetlerin ilave edildigi
varligin isletmeye gelecekte ekonomik yarar saglamasinin muhtemel olmasi ve maliyetlerinin
giivenilir bir bicimde 6lciilebilmesi halinde, varliklar kullanima hazir hale gelinceye kadar,
ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Enflasyon oranina isabet eden
bor¢lanma maliyetleri ile diger bor¢lanma maliyetleri olustugu tarih itibariyle gelir ve gider
tablolarina kaydedilir.

Finansal Araclar

Finansal yatirnmlarin smiflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag igin elde edilmesine bagh
olarak belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi
tarihte yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Krediler ve Alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya onceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tiirevsel unsur icermeyen finansal varliklardan olugsmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan Sirket'in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik
etmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise,
bu varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢cinde gosterilmektedir.
Krediler ve alacaklar, bilancoda alis ve geri satis anlagmalari, ticari alacaklar ve diger
alacaklar icerisine dahil edilmistir.
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Kur Degisim Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan kurlar iizerinden
cevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda
gecerli olan kurlar tizerinden ¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve
yiikkimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Hisse Basina Kar/Zarar

Hisse basma kar/zarar, net donem karindan/zararindan hisse senedi sahiplerine isabet eden
kismin, donem igindeki adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot 36).

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 "bedelsiz
hisse" yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse basina zarar
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise
doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket'in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliliigiiniin
bulundugu bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket kaynaklarmin disa ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, karsilik tutar1 finansal tablolara alinmaktadir. Paranin zaman
degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yiikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin ~ bugilinkii  degerlerine  indirgenmesinde  kullanilacak iskonto  oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliilikle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto
orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliiliikkler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliiliikkler ve varliklar
olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, kilit yonetici personeli ve Yonetim
Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile tiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagh sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot
37).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar veya zarari {izerindeki vergi ylikiimliligii, cari donem vergisi ve ertelenen
vergiyi icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi
tizerinden ve bilanco tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikteki vergi mevzuati
uyarinca hesaplanan vergi ytikiimliiligiinii igermektedir.
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Ertelenen vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliklerin bilango’daki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden hesaplanir. Varlik
ve yikimliliklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve
yikiimliiliikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahinmi etkileyecek tutarlar1 ifade eder.
Ertelenen vergi, yiiriirliikte olan veya bilanco tarihi itibariyle yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve
vergi mevzuatt dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya ylikiimliiliigliniin ifa
edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden, maddi duran varliklarin, maddi
olmayan varliklarin, stoklarin, cesitli karsilik giderlerinin kayith degeri ile vergi matrahlar
arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi varligi veya yikiimliligi, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi ylkimlilig, tim
vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varligmin bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiiktimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 35).

Calisanlara Saslanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yiiriirlilkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu
0deme yapmakla yiikiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, aktiieryal varsayimlar
dogrultusunda tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlariin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot
24). Donem i¢indeki artis ve azaliglar personel giderlerinin i¢inde muhasebelestirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlart esas, yatirm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir.
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Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir (Dipnot
10). Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
onemsiz olmast durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun
s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. So6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayithi degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak
iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa s6z
konusu tutar cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in
heniliz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli

degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar (Siniflandirma ve Aciklama)

1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.
Yapilan degisiklik esas olarak finansal varliklarin siiflama ve dl¢liimiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen finansal yiikiimliliklerin 6lglimiini
etkileyecektir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Finansal tablolar iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilecektir.

- TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

Standart Eyliil 2016’ da yaymlanmistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Ol¢lim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle
yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislart)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu
olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilecektir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlari1 Kurumu tarafindan vayimlanmis ancak KGK
tarafindan vavinlanmamis standart ve vorumlar.

- UFRS 16 Kiralama islemleri

Ocak 2016’da yayinlanan standardin devreye girmesiyle UMS 17, UFRS Yorum 4, UMS
Yorum 15 ve UMS Yorum 27 yiirtirliikten kalkacaktir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken
uygulamayi secen isletmeler UFRS 15 standardini da erken uygulamak zorundadir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilecektir.

- UFRSYK 22 Yabanci Paral islemler ve Avans Tutarlar

Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya
avans olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya
yukiimliiliikler i¢in islem tarihinin pesin 6demeye iliskin bir varlhigin veya ertelenen gelire
iligkin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacagina agiklik getirmektedir. Standart
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilecektir.

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii

Degisiklikler Haziran 2016’ da yayinlanmigtir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Nakde Dayali Hisse Bazli Odemelerin 6lgiim esaslarini
ve bir odilllendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya g¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilecektir.

- UMS 40 Yatirnim Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagli gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik
gruplarindan yatirirm amacli gayrimenkiil grubuna transferlerine iligskin kanit saglayan olaylar
hakkinda belirsizlikleri gidermek tizere UMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller
Standardinda degisiklikler yapilmistir. Standart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara
olas1 etkisi bulunmamaktadir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur.

NOT 4 —iS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sadece Turizm Yatirimi ve Isletmeciligi alaninda ve Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden
boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.
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NOT 6 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR

Sirketin 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida
acgiklanmustir.

31.12.2017 31.12.2016
Kasa 74.716 156.543
Bankadaki nakit 1.574.112 882.352
Vadesiz mevduatlar* 1574.112 882.352
Toplam 1.648.828 1.109.655

* 31.12.2017 tarihi itibariyle 171.007 TL’lik bloke mevduat, vadesiz mevduatlarin icinde takip
edilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzeri degerler 1.648.828.- 1.109.655.-
Eksi: Faiz tahakkuklari -.- -.-
1.648.828.- 1.109.655.-

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Satilmaya hazir finansal yatirnmlar: Yoktur.

NOT 8 - FINANSAL BORGLAR
31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2017 31.12.2016
Kisa vadeli banka kredileri* 19.555.298.- 21.950.477 .-
Toplam 19.555.298.- 21.950.477 .-

* Banka kredilerine iliskin 31.12.2016 donemine ait dipnotta ilgili doneme ait kredilerin anapara bakiyeleri ve
s0z konusu bakiyelerin bankalar itibariyle dagilimina yer verilmis olmakla birlikte mali tablolarda denetimden
geemis, faiz tahakkuku dahil edilmis bakiye yer almaktadir. SPK mevzuatina gére denetimden gegmis mali
tablo ve dipnotlarda banka kredilerine iligskin bakiyelerin faiz tahakkuk ettirilmis tutarlarinin yer almasi
gerektiginden, 31.12.2016 donemine ait dipnot bu husus dikkate alinarak diizeltilmistir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 agagidaki gibidir.

Para birimi“TL” ( Kisa vadeli banka kredileri) 31.12.2017 31.12.2016
(BANKA) (TURU) (VADESI)
TURK EXIMBANK  DOVizZ KAZANDIRICI 13.04.2017 - 501.197.-
TURK EXIMBANK  DOViZ KAZANDIRICI 19.06.2017 -.- 507.481.-
TURK EXIMBANK  DOViZ KAZANDIRICI 31.07.2017 - 1.011.770.-
TURK EXIMBANK  DOViZ KAZANDIRICI 27.10.2017 - 1.029.725.-
GARANTI BANKASI SPOT KREDI 23.04.2017 15.491.664.-
GARANTI BANKASI BCH 19.09.2017 -.- 3.408.640.-
TURK EXIMBANK  DOViZ KAZANDIRICI 21.05.2018 503.705.- -.-
GARANTI BANKASI SPOT KREDI 24.05.2018 19.051.593.-
Toplam 19.555.298.- 21.950.477.-
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NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.

NOT 10- TICARi ALACAK VE BORGLAR

Ticari alacaklar:

31.12.2017 31.12.2016
Alicilar 1.136.498 1.478.184
Alacak Senetleri 4.711.371 686.787
Kazanilmamis finansman geliri (-) (13.944) (9.149)
Stipheli Ticari Alacaklar 1.785.666 4.957.927
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (1.785.666) (4.957.927)
5.833.925 2.155.822

*31.12.2017 donemine ait ticari alacaklar dipnotunda yer alan alicilar bakiyesinin 17.236 TL’si iliskili
taraflardan alacaklar olup, 1.119.262 TL’si ise iligkili olmayan taraflardan alacaklardir.

Ticari borglar:

31.12.2017 31.12.2016
Saticilar** 2.789.076 2.247.357
Borg Senetleri 178.704 181.984
Diger Ticari Borglar 169 3.333
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (-) (10.327) (5.637)
2.957.622 2.427.037

**31.12.2017 donemine ait ticari borglar dipnotunda yer alan saticilar bakiyesinin 1.244.950 TL’si iligkili
taraflardan alacaklar olup, 1.544.126 TL’si ise iligkili olmayan taraflardan alacaklardir.

Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar, Seri XI; No 29 tebligi kapsaminda etkin faiz orani ile iskonto edilmis net
Gergeklesebilir degerlerinden siipheli alacak karsiliklart ve kazanilmamig finansman geliri diisiilmek
suretiyle gosterilmektedir.

NOT 11- DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Diger kisa vadeli alacaklar: Bulunmamaktadir.

b) Diger uzun vadeli alacaklar:

31.12.2017 31.12.2016

Verilen Depozito ve Teminatlar 28.325.- 12.065.-
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c) Diger kisa vadeli borg¢lar:

31.12.2017 31.12.2016
Ortaklara Borglar 2.512.534.- 1.152.978.-
-Nurullah ERCAN 2.512.534.- 1.152.978.-
Personele Borglar 222.593.- 312.840.-
2.735.127 .- 1.465.818.-

*Nurullah Ercan’a ait borg tutar1 dovizli olup, bakiyeye iliskin adat faizi hesaplanmamustir. S6z konusu bakiyeye
31.12.2017 tarihinde TCMB dénem sonu doviz kuru dikkate alinarak kur degerlemesi yapilmustir.

d) Diger uzun vadeli bor¢lar: Bulunmamaktadir.

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Bulunmamaktadir.

NOT 13- STOKLAR

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmekte olup; Cari donem ve Onceki Donem stok tutarlar1 asagidaki gibidir.

31.12.2017 31.12.2016
[lk Madde ve Malzeme 551.298.- 797.039.-
Verilen Siparig Avanslart* 1.575.736.- 1.971.333.-
2.127.034.- 2.768.372.-

*Verilen siparis avanslarinin 206.889 TL’si is avansi, 1.293.784 TL’si Side ve Abant’taki otellere is¢i
temin eden taseron firmalara verilen taseron avanslari, 75.063 TL’si de stok avanslarindan
olugmaktadir. Bununla birlikte verilen siparis avanslara iliskin bakiye 31.12.2016 donemi mali
tablosunda stoklarin icinde gosterilmisken 31.12.2017 mali tablosunda pesin 6denmis giderler
igerisinde gosterilmistir.

NOT 14- CANLI VARLIKLAR

Sirket’in faaliyet konusu igerisinde canli varliklar yer almamaktadir.

NOT 15- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR

Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihlerinde devam eden insaat sozlesmeleri alacaklar1 ve hakedis
Bedelleri yoktur.

NOT 16- OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Y oktur.

NOT 17- YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER:

Sirket’in yatirim amacgl gayrimenkulil bulunmamaktadir.
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NOT 18- MADDi DURAN VARLIKLAR

Arazi ve Arsalar

Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Birikmis Amortismanlar (-)
Yapilmakta olan yatirimlar

DONEM iCi/ DONEM iCi

Arazi ve Arsalar

Yer alt1 ve Yertstii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Birikmis Amortismanlar (-)
Yapilmakta olan yatirnmlar

01.01.2017 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2017
3.051.008.- 3.051.008.-
2.066.233.- 2.066.233.-
18.890.503.- 18.890.503.-
7.562.561 .- 7.562.651 .-
647.685.- 127.932.- 775.617.-
19.412.078.- 813.486.- - 20.225.564.-
(32.855.849.-)  (1.763.979.-) -~ (34.619.828.-)
10.886.358.- 134.570.- 11.020.928.-
29.660.667.- 28.972.674.-
ONCEKI / DONEM iCi
01.01.2016 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2016
3.051.008.- 3.051.008.-
2.066.233.- 2.066.233.-
18.773.718.- 116.785.- -~ 18.890.503.-
7.562.561 .- 7.562.651.-
647.685.- 647.685.-
18.450.152.- 967.460.- 5.534.-  19.412.078.-
(30.735.098.-)  (2.120.751.-) --  (32.855.849.-)
10.503.854.- 382.504.- -~ 10.886.358.-
30.320.203.- 29.660.667.-

Side Tatil Kdyiinde biiyiik capta yenileme ¢alismasi yapilmis olup; 31.12.2017 tarihi itibariyle Side’de
yapilan yatirim harcamasi toplam 7.429.996.-TL’dir.(31.12.2016-7.429.996.-TL.) Side Tatil K&yiinde
yapilan yenileme ¢aligmalarina 2019 y1l sonunda tamamlanmasi planlanmaktadir. Abant Tatil Koyt
yenileme c¢aligsmalar1 Haziran 2014 itibariyle baslamis olup 6zellikle otel odalarinda ve alt
yapida onemli yenileme yapilmasi planlanmistir.31.12.2017 tarihi itibariyle Abant’ta yapilan

yatirim harcamasi toplam 3.590.932.-TL’dir. (31.12.2016 - 3.456.362.-TL) dir.

NOT 19- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2017 31.12.2016

Haklar (Devre Kullanim Haklar1) 762.646.- 762.646.-
Diger Maddi olmayan Varliklar (Bilgisayar Programi) 27.998.- 27.998.-
Haklar itfa pay1 (-) (209.078-) (199.616-)
581.566.- 591.028.-

Maddi olmayan varliklar (Haklar) Side ve Abant’ta bulunan Devre tatil kullanim haklari
toplamlarindan olusmakta olup, kullanim siiresi ile ilgili itfa paylar1 diisiildiikten sonra bilangoda

gosterilmektedir.

Cari dénem itfa paylar1 gelir tablosunda “Hizmet Uretim Maliyeti Giderleri” i¢inde simiflandirilmstir.
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NOT 20- SEREFIYE

Yoktur.

NOT 21- DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 5510, 6111, 6661 ve 14857 sayili yasalarm 6ngordiigii isveren
hissesi indiriminden faydalanarak 452.669.- TL (31 Aralik 2016 : 251.007.- TL) sigorta primini gelir
olarak yansitmistir (Dipnot 28).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2017 31.12.2016

Kidem Tazminat1 Karsiliklar1 958.305.- 785.816.-

Asagida belirtilen, yasal yiikiimliiliikklerin disinda ¢alisanlarin emeklilikleri ile ilgili yilikiimliilik doguran
herhangi bir s6zlesme yoktur.

Is kanununa gore kidem tazminatina hak kazanmis personele ileride ddenmesi muhtemel borg yiikii
hesaplanmakta, gerekli karsilik ayrilmaktadir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu tutar 31.12.2017 i¢in 4.732,48.-TL, (31.12.2016 i¢in 4.297,21.-TL) ile
sinirlandirilmigtir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimlaliigiini
tahmin etmek i¢in aktiiel degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngérmektedir. Buna gore toplam
ylikiimliiliigiin hesaplanmasina yonelik agsagidaki varsayimlar yapilmistir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablosu asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen TRI’ler

31.12.2017 31.12.2016

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI” lerin toplam tutar1 2.232.945.- 4.452.945.-

31.12.2017 tarihi itibariyle sirket’in vermis oldugu TRI’ lerin 6z kaynaklarma oran1 %0,178’ dir.
(31.12.2016 % 0,435°dir.)

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle sirket tarafindan verilen TRI’lerin detay: asagidaki
gibi’dir.

31.12.2017 31.12.2016
Verilen ipotekler 22.000.- 22.000.-
Banka teminat mektuplari 2.232.945.- 4.452.945 -
2.254.945.- 4.474.945 -

NOT 23- TAAHHUTLER

Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihlerinde herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

NOT 24- GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan personele isyerinde ulasim igin servis hizmeti, Ankara merkez de 6gle yemegi, tesislerde 3
0giin yemek verilmektedir. Bunlarin disinda kilit yonetici personele saglanan menfaat yoktur.
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Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

31.12.2017 31.12.2016

Kidem tazminati karsiligi 958.305.- 785.816.-
Birikmis fon (199.153) -.-
NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara ait Giderler -.- 116.807.-
Devreden Katma Deger Vergisi 3.259.141.- 3.376.414.-
Diger Katma Deger Vergisi -.- 45.470.-
Pesin 6denen vergi ve fonlar -- --
Personel Avanslari 8.713.- 33.048.-
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.392.- 3.392.-
Gelecek yillara ait giderler 150.933.- 128.052.-
Gegici Hesap * * 219.262.- 338.855.-

3.641.441 - 4.042.038.-

31.12.2017 31.12.2016
* @Gider Tahakkuklart 643.319.- 611.439.-
Odenecek Vergi ve Fonlar 194.544.- 56.696.-
Vad.Geg.Ert.veya Taks.Vergi ve Di. Y1l 119.592.- 119.592.-
Vad.Geg.Ert.veya Taks.Vergi ve Di.Y1l. 99.670.- 219.262.-
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 500.- 380.-
Alman Siparis Avanslari 306.340.- 390.118.-
Alman Diger Avanslar*** 4.136.645.- 4.139.046.-

5.400.940 5.620.253.-

*Y6n.ve Dent.Krl.Ucretleri 180.940.- 153.271.-
*Kira Tahakkuklari 377.700.- 457.735.-
*Elektrik ve Su Tahakkuklari -.- 433.-
*Komisyon Giderleri 84.679.- -.-

** 6736 sayili kanuna gore yapilan matrah artirnmindan kaynaklanan bakiyedir.

*** Bakiye devre sahiplerinden, yapilan yenilemeler i¢in alinan yenileme katki paylarindan olugmaktadir.
Devre sahipleri tutar yiliksek buldugu i¢in mahkemeye basvurmus olup mahkeme sonuglanana kadar bu
hesapta takip edilmeye devam edilecektir.

NOT 27- OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye : 1.036.800.-
Sermaye Diizeltmesi Olumlu farklari : 15.979.009.- (31.12.2011)

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri: 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihlerinde sermayede herhangi
bir degisiklik olmamustir.
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TURU TERTIBIi ADEDI USLERIN TOPLAMI T UT A R

B Vil 5.000 0,03.- 150.-
B Vil 5.000 0,30.- 1.500.-
B Vil 3.000 3,00.- 9.000.-
B Vil 2.157 30,00.- 64.710.-
B VIl 1.100 120,00.- 132.000.-
B Vil 2.000 0,03.- 60.-
B VI 4.000 0,30.- 1.200.-
B VIII 6.000 3,00.- 18.000.-
B Vil 2.199 60,00.- 131.940.-
B VI 5.652 120,00.- + 678.240.-

TOPLAM 1.036.800.-

Hisse Senedi ihra¢ Primi 164.-

Hisse Senedi ihra¢ Primi Diizeltmesi + 12.631.-
12.795.- (31.12.2004)

Yasal Yedekler 1.591.-
Yasal Yedekler Diizeltmesi + 583.811.-
585.402.- (31.12.2004)
Yasal Yedekler + 155.377.-(31.12.2011)
740.779.-
+ 41.838.-(31.03.2016)
782.617.-
Statii Yedekleri 628.-
Statii Yedekleri Diizeltmesi + 229.579.-

230.207.- (31.12.2004)

Olaganiistii Yedekler 3.810.-
Olaganiistii Yedekler Diizeltmesi +1.166.732.-
1.170.542.- (31.12.2004)

Olaganiistii yedekler toplami1 Gegmis yillar zararlar1 hesabindan diisiilerek mali tablolara aktarilmigtir.
Olaganiistii yedekler toplam1 Gegmis y1l karlar1 hesabina eklenerek mali tablolara aktarilmistir.

31.12.2017 31.12.2016

Gecmis yil karlar -.- 790.260.-
Gegmis y1l zararlar (8.971.957.-) -.-
Olaganiistii yedekler 1.170.542.- 1.170.542.-
(7.801.415.-) 1.960.802.-

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarindan, Gegmis y1l (2003-2004 yili enflasyon diizeltmesi zararlar1)
zararlart mahsup edilmistir
NOT 28 - HASILAT

31.12.2017 31.12.2016
Satig Gelirleri 36.673.710.- 19.243.340.-
Diger Gelirler 1.916.241.- 890.370.-
Satistan ladeler (575.715-) (300.974.-)
SATIS GELIiRLERI 38.014.236.- 19.832.736.-
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Satilan Hizmet Maliyet (32.837.803.-) (25.136.614.-)

SATISLARIN MALIYETI (32.837.803.-) (25.136.614.-)

NOT 29 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

31.12.2017 31.12.2016

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (1.595.921.-) (505.860.-)
Genel Yo6netim Giderleri (1.457.140.-) (1.720.038.-)
(3.053.061.-) (2.225.898.-)

NOT 30- NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket’in niteliklerine gore gider kalemleri asagida belirtildigi gibi’dir.

31.12.2017 31.12.2016

[lk Madde ve Malzeme 11.739.854.- 8.108.282.-

* Personel+Taseron Ucret ve Giderleri 11.709.509.- 9.250.527 .-
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.568.417 .- 3.158.106.-

Cesitli giderler 2.445.651 .- 2.286.574.-

Vergi resim ve harglar 610.393.- 382.399.-

ok Amortisman ve tilkkenme paylar 1.763.979.- 1.950.726.-
SATILAN HIZMET MALIYETI 32.837.803.- 25.136.614.-

*  Sirketin Side ve Abant’ta ¢alisan personellerinin ve Taseron ¢alisanlarinin ticret, kidem ve ihbar
tazminatlari, SGK, SGD primleri ve igsizlik sigortasi tutarlar1 toplamuidir.

**  Sirketin Ankara Merkez, Side ve Abant’a aldig1 sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak
ayirdig1 amortismanlara ait tutarlar toplamidir.

NOT 31 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

31.12.2017 31.12.2016

* Konusu Kalmayan Karsiliklar 3.576.309.- 1.629.-
* Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 46.638.- 867.567 .-
* Diger Gelirler 46.638.- 867.564.-

Diger Faaliyet Gelirleri 3.622.947 .- 869.193.-

31.12.2017 31.12.2016

Faiz Gelirleri 3.643.- -
Kambiyo Karlar 2.049.159.- 1.322.341.-
Reeskont faiz Gelirleri 27.030.- 64.806.-
Onceki Dénem Gelir ve Karlar -.- 15.810.-
Diger olagandis1 Gelir ve Karlar 25.990.- 1.603.-
Finansal Gelirler 2.105.822.- 1.404.560.-
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31.12.2017 31.12.2016

*Diger Gider ve Zararlar 12.887.- 197.-

*Diger Gider ve Zararlar 12.887.- 197.-
Diger Faaliyet Giderleri 12.887.- 197.-

31.12.2017 31.12.2016

Komisyon Giderleri -- -~
Karsilik Giderleri 338.821.- 3.576.309.-
Reeskont Faiz Giderleri 19.581.- 68.318.-
Kambiyo zararlari 1.091.486.- 483.095.-
Diger Olagandisi gider ve zararlar 111.408.- 19.923.-
Finansal Giderler 1.561.296.- 4.147.645.-

NOT 32- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yoktur.

NOT 33- FINANSMAN GIiDERLERI

31.12.2017 31.12.2016
Garanti Bankasi 2.825.674.- 2.319.194.-
Is Bankas1 44.368.- -.-
Tiirk Eximbank 134.665.- 188.926.-
3.004.707 .- 2.508.120.-
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NOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Satig amacli elde tutulan duran varlik ve durdurulan faaliyet yoktur.

NOT 35- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31.12.2017 icin hesaplanan Ertelenmis Verqi Varlhigi

Farklar Ertelenen Varhk Ertelenen

Yukiimlilik
Kidem Tazminati 144.391 .- -.- 28.878.-
Sipheli Alacak Karsiligi 338.821.- 67.764.- -.-
Amortisman kaydi 4.956.- -.- 991.-
Kazanilmamig Finansman Geliri 10.055.- -.- 2.011.-
Ertelenmis Finansman Gideri 13.944.- 2.789.- -.-
2016 yili Zarari 8.971.957 .- 1.794.391.- -.-
2017/12 Dénemi Mali Kari 3.565.750.- 713.150.-
Toplam 1.864.944.- 745.030.-
Net 1.119.914.-

31.12.2016 icin hesaplanan Ertelenmis Vergi Varligi

Farklar Ertelenen Varlik Ertelenen

Yukiimlilik
Kidem Tazminati 785.816.- 157.163.- -.-
Kazanilmamig Finansman Geliri 5.637.- -.- 1.127 .-
Ertelenmis Finansman Gideri 9.149.- 1.830.- -.-
2015 yili Kari 790.260.- 158.052.-
2016/12 Dénemi Mali Zarari 10.749.766.- 2.149.953.- -.-
Toplam 2.308.946.- 159.179.-
Net 2.149.767 .-

NOT 36- HISSE BASINA KAZANG

31.12.2017 Kar1 / Hisse Senedi Adedi : Hisse Basina Kazang (Briit)
2.206.497.-TL. / 1.036.800 2,13

31.12.2016 Zarar1 _/  Hisse Senedi Adedi : Hisse Basina Kazang (Briit)
9.762.217.-TL. / 1.036.800 -9,42

NOT 37- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Ortaklar, Yonetim Kurulu iiyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen
veya onlara bagli sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili
taraflarla bazi is iliskilerine girilmis, bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla ya da

daha diisiik fiyatlarla gerceklestirilmistir.

Donem sonu itibariyle iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agsagida sunulmustur.

- Asagida ad1 gecen firmalarda iligkili taraf, Sirket Yonetim Kurulu Bagkani Nurullah ERCAN’dur.

- Ortak cari hesabi ve diger cari hesaplar i¢in faiz isletilmemektedir.

- Iliskili taraflarla gergeklestirilen islemlerde teminat aranmamaktadir.
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Ortaklara borclar : 31.12.2017 31.12.2016
Ortaklara Borglar (Nurullah ERCAN) 2.512.534.- 1.152.957 .-
2.512.534.- 1.152.957 .-

Mliskili taraflara borglar : 31.12.2017 31.12.2016
Arafa Madencilik 104.724.- 78.678.-
Bien Yapi Uriinleri 374.717 .- 76.453.-
Biikkoy A.S. 755.680.- 140.344.-
A-GA-VE TUR. 7.609.- 6.080.-
Anadolugaz -.- 48.087.-
Gezinomi Seyahat 2.219.- -.-
1.244.949.- 349.642.-

Iliskili taraflardan alacaklar : 31.12.2017 31.12.2016
Bien Yapi Uriinleri 470.- 11.771.-
A-GA-VE TUR. 3.851.- 212.072.-
Biikkoy A.S. 436.- -.-
Arafa Madencilik 1.879.- -.-
Anadolugaz 3.550.- --
Gezinomi Seyahat 2.550.- -.-
12.736.- 223.843.-

iliskili taraflara 6denen kur farklar : 31.12.2017 31.12.2016
Nurullah ERCAN 350.551.- 218.935.-
iliskili taraflardan alinan mal ve hizmet 31.12.2017 31.12.2016
Bien Yapi Uriinleri 315.514.- 280.736.-
A-GA-VE -.- 7.609.-
Anadolugaz A.S. 40.353.- 93.087.-
Biikkoy A.S. 585.369.- 449.792.-
Arafa Madencilik A.S. 248.768.- 182.154.-
Gezinomi Seyahat 154.163.- -.-
1.344.167 .- 1.013.378.-

iliskili taraflara satilan mal ve hizmetler 31.12.2017 31.12.2016
Bien Yap1 Uriinleri 35.491.- 28.808.-
A-GA-VE -.-
Biikkoy A.S. 105.180.- 118.726.-
Anadolugaz A.S. 3.287.- -.-
Arafa Madencilik A.S. 1.706.- -.-
Gezinomi Seyahat 1.368.119.- -.-
1.513.783.- 147.534.-
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NOT 38- FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust y&netim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisii yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihract yoluyla dengede tutulmas1 amaglanmaktadir.

Sirketin 6z kaynaklara dayali genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir. Sirketin
spekiilatif amagli finansal araci (tlirev iirtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalar
Sirketin finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Sirketin Maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (madde d bkz.) , faiz oranindaki (madde e bkz.)
degisiklikler ve diger risklere (madde f bkz.) maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Ol¢iilmektedir.Cari yilda
Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dlgtiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doviz

cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur oranlarimin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
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Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Déonem (31.12.2017)

Kar / Zarar

Yabanci
Paranin Deger
Kazanmas1  Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yikiimliiligi 23.781 (23.781)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 23.781 (23.781)

Diger Para Birimlerinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik /
Yikimlilagi 92.664 (92.664)
5- Diger Para Birimi Riskinden
Korunan Kisim (-) - -
6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 92.664 (92.664)

TOPLAM 116.445 (116.445)

Diviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem (31.12.2016)

Kar / Zarar

Yabancal
Paranin Deger
Kazanmas1  Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yikiimliligi - )
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - ()

Diger Para Birimlerinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik /
Yikimliligi 48.223 (48.223)
5- Diger Para Birimi Riskinden
Korunan Kisim (-) - -
6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 48.223 (48.223)

TOPLAM 48.223 (48.223)
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Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem (31.12.2017)

Onceki Donem (31.12.2016)

TL Karsihg

USD

Avro

Gbp

Diger

TL Karsihg

USD

Avro

Gbp

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

1.164.452

1.164.452

63.047

63.047

205.214

205.214

482.234

129.986

129.986

4. Donen Varhiklar Topl (1+2+3)

482.234

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

1.164.452

63.047

205.214

482.234

129.986

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

2.512.242

2.512.242

666.041

666.041

1.152.957

1.152.957

327.619

327.619

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

2.512.242

666.041

1.152.957

327.619

19. Bilango dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yik. Tutar

20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(1.347.790)

(602.994)

205.214

(670.723)

(327.619)

129.986

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

(1.347.790)

(602.994)

205.214

(670.723)

(327.619)

129.986

22. Diviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

23. ihracat

24. ithalat
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(e) Faiz orani riski yonetimi

Sirket sabit faizli finansal araclar1 nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirketin sabit faizli
finansal borglar ile ilgili yiikiimliiliikklerine Dipnot 8’de, Degisken faizli varliklarina (mevduat v.b.)
Dipnot 6’da yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit ve Degisken Faizli Finansal Araclar 31.12.2017 31.12.2016
Finansal Yiikiimliiliikler (Sabit Faizli) () 19555298  (-) 21.950.477

31 Aralik 2017 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi Oncesi Zarar 195552 TL (31.12.2016: 219.505 TL) daha
diisiik/yliksek olacakti.

(f) Diger Risklere iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara iliskin Riskler

Sirketin aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut
degildir.

(9) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirketin tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilango da net olarak gosterilmektedir. (Dipnot 10)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERIi

Alacaklar .
CARIi DONEM : Ticari Alacaklar : Diger Alacaklar Dip Bal\rlllza\lllg Sg? ki
Niskili Diger iskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 17.236 5.816.689 3.392 28.325 1.574.113
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri 17.236 5816.689 3.392 28.325 10-11 1574113 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugrams sayilacak finansal varhklarin defter degeri 10-11 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 1.446.845 10-11 - 6
- Deger Diistikliigii (<) (1.446.845) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 10-11 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) 10-11 6
- Deger Diigiikliigii (<) 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 10-11 6
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
Alacaklar .
ONCEKi DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba,&':,'g;g? ki Dip
iliskili Diger iliskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 223.843 1.931.979 - 12.065 953.112
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri 223.843 1.931.979 - 12.065 10-11 953.112 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri 10-11 6
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Ge¢mis (briit defter degeri) 4.957.927 10-11 - 6
- Deger Diigiikliigii (<) (4.957.927) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 10-11 6
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) 10-11 6
- Deger Diigiikliigii (<) 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin TL bazinda
vade dagilimin1 gostermektedir.

31.12.2017
Sozlesme .
Sozlesme Uyarinca Vadeler Deftelt Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3-12ay 1-5yil Va.des.l
Degeri arasi arasi Belirsiz
Cikislar Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 17.861.737 19.555.298 - 19.555.298
Bor¢lanma Senedi [hraglari - - - -
Finansal Kiralama Yiikiim. - - - -
Ticari Borclar 2.967.949 2.957.622 2.957.622 -
Diger Bor¢lar 2.734.855 2.735.127 2.735.127 -
Diger - - - -
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Deljter. Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3122y -5y S yildan
Degeri arasi arasi uzun
Cikislar Toplanu
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. - - - -
Tiirev Nakit Girisleri - - - -
Tiirev Nakit Cikiglar: - - - -
31.12.2016
Sozlesme .
Sozlesme Uyarinca Vadeler Deljter. Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3122y 1-5yu Va_des_l
Degeri arasi arasi Belirsiz
Cikislar Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 20.076.508 21.950.477 - 21.950.477
Bor¢lanma Senedi Thraclar - - - -
Finansal Kiralama Yiikiim. - - - -
Ticari Bor¢lar 2.427.037 2.427.037 2.427.037 -
Diger Borglar 1.465.818 1.465.818 1.465.818 -
Diger - - - -
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Deftel: Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3123y -5y S yildan
Degeri arasi arasi uzun
Cikislar Toplam

Tiirev Finansal Yiikiimliiliik.
Tiirev Nakit Girigleri
Tiirev Nakit Cikiglar:
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NOT 39- F_iNANSAL ARACLAR (GER(}EGE UYGUN D_EGER_AQIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Tahsilat riski : Tahsilat yapamama riskini azaltmak amaciyla sirketimiz ¢caligmakta oldugu acentalarla
kisa vadeli ¢ekler ve 6n avans ddemeleri ile ¢calismaktadir. Hizmetler verildikge faturalanmakta ve cari
hesaplar kapatilmaktadir. Ayrica tahsilat riskinin asgariye indirilmesi amaci ile, saticilara yapilacak dde-
melerde, alicilardan alinan ¢eklerin ciro edilmesi de tercih edilmektedir.

Stok riski  : Sirketin stoklar1 agirlikli olarak tatil kdyleri restoranlarinda verilen yiyecek ve igecek
hizmetleri ile ilgili olmas1 sebebiyle stok riski bulunmamaktadir.

Diger riskler : Sirket Dogal afetler, Hirsizlik, Yangin gibi risklere karsilik sigorta yaptirtmaktadir. Aktif
degerlerin toplam sigorta tutar1 31.12.2017 itibariyle 96.147.140.-TL dir.

NOT 40- BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Finansal tablolar 28 /02 /2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Bagkan1 Nurullah ERCAN, Sirket
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist Kasim KARATAS, Bagimsiz Yonetim kurulu tiyeleri Sadettin
OZBEZEYEN ve Osman Ozer OZKAN tarafindan onaylanmaistir.

NOT 41- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN
AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirketimiz aleyhine Devre Tatil sahipleri tarafindan simdiye kadar acilan ve halen devam eden dava
say1s1 asagida rakamsal olarak gdsterilmistir. Ancak bu rakamlar her giin azda olsa degisebilmektedir.
Sirketimiz aleyhine acilan yenileme katki payindan sorumlu olunmadiginin tespiti ve devre servis
bedellerinin tespitine dair menfi tespit davalaridir.

Sirket aleyhine donemciler tarafindan acilan davalar nedeni ile hali hazirda vekalet iicreti ve yargilama
masrafi diginda herhangi bir tazminat 6deme yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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