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BAGIMSIZ DENETCGi RAPORU
Deniz Portfoy Yonetimi A.$. Genel Kurulu’'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Deniz Portféy Birinci Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérustumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tlrkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim &nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorlisliin Dayanag

Yaptiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlaninin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Fon y6netimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordigl i¢ kentrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sarekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gorlslimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir badimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élgctide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiphecilijimizi sirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
6énemli bir yanlighg tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinun etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sarekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sadladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu diistintlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlalikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrast uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurttip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A mémber FMErnst & Young Global Limited

\ Yagar B;vas,.SMM
SOrumIU“Den@jc;r

26 Subat 2018
Istanbul, Tirkiye
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Deniz Portféy Birinci Serbest Fon

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu (Bilanco)
{Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2017 2016
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerler 4 579.978 248.809
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - .
Takas Alacaklan - .
Dier Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 4.859.769 1.696.363
Teminata Veriien Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 5.438.747 1.945.172

Yirkiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan 5 - (4.412)
Krediler - -
Finansal YUk{mldltkler 11 (8.684) (223.851)
Diger Borglar 5 (9.355) (12.464)
lligkili Taraflara Borglar 5 (4.586) (1.541)
Toplam Yukiimidliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Dederi Harig) {(B) (23.025) (242.268)
Toplam Dederi/Net Variik Degeri (A-B) 5.416.722 1.702.904




Deniz Portfoy Birinci Serbest Fon

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 12 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMi

Faiz Gelirleri 10 172.566 1638.362
Temettl Gelirleri 3.013 -
Finansal Varlik ve Yiklimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 {355.742) (196.125)
Finansal Varlik ve Y{iklimliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 415,372 (479.358)
Net Yabanei Para Ceviim Farki Gelirleri 36.050 262.398
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.236 (1
Esas Faaliyet Gelirleri 301.495 (249.724)
Yénetim Ucretleri 8 {21.418) (19.428)
Saklama Ucretleri 8 (8.669) (10.971)
Denetim Ucretler 8 (6.490) (9.516)
Kurul Ueretler ) 8 (544) (386)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (7.029) (5.117)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (829) (1.954}
Esas Faaliyet Giderleri (44.979) (47.372)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 256.516 (297.096})
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kariv/Zarar (A) 256.516 (297.096)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMi - .
Kar veya Zararda Yenlden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 256,516 {297.096)




Deniz Porifoy Birinci Serbest Fon

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2017 tarihli

toplam deger/net varlik degeri defiisim tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmig
Dipnot

referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi) 9 1.702.904
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde ArtisfAzalis 256,516 {287.096)
Katilma Payi |hrag Tutan (+) 5.504.908 2.000.000
Katima Pay) lade Tutar {-) (2.047.696) -
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 9 5.416.722 1.702.904
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Baimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait

nakit akis tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmig
Dipnot
referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (3.126.133)  {1.751.191)
Net Dénem Kari/Zarar 256.516 (297.096)
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat! ile llgili Dizeltmeler (654.937) (642.720)
Deger DlsiklUgwiptali ile lgili Duzeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Gidereri ile ligili Diizeltmeler 10 (175.579) (163.362)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile Hgili
Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakatt ile Hgili Diger Dilzeltmeler (479.358) {479.358)
Igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.382.649) (1.454.095)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (219.243) 242,268
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Dazeltmeler {(3.163.406)  (1.696.363)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 654.937 642,720
Alinan Temett 10 3.013 -
Alinan Faiz 10 172.566 163.362
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan 479.358 479.358
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 3.457.302 2.000.000
Katiima Pay: Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 5.504.998 2.000.000
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (2.047.696) -
Kredi Odemeleri “ -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan - -
Yabanc) Para Cevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) - -
C. Yabane| Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 331.169 248.809
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 248.809 -
Ddénem Sanu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 579,978 248.809



Deniz Portfoy Birinci Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Deniz Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayll Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayantiarak ve bu igtlizik huktmlerine gdre yonetilmek (izere tahsisli satis yontemi ile
(halktan katilma paylar karsiigl) toplanacak paralarla, katima paylarn sahipleri hesabina, riskin
dagitiimas ve inangh milkiyet esaslarina gbre, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya
islemlerden olusan portfdyli igletmek amaciyla Deniz Portiéy Birinci Serbest Fon'u kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Deniz Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biylkdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - [stanbul

Fon'un yoneticisi : Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi: Blylkdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - |stanbul

Saklayic kurulug : Denizbank A.S.
Saklayicl kurulusun adresi: Buyikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayici kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Resgitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
istanbul

Fon stiresi ve kacinet yitlinda oldugu:

Kurulug tarihi 23 Ekim 2015 olan fon siresizdir. Halka arz tarihi 12 Ocak 2016 dir.

Fon portféydniin yonetimi:

Fon'un riskin dagittimasi ve inangh miilkiyet esaslarina goére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Deniz Portféy
Yénetim A.S (“Deniz Portfdy”’, “Kurucu”, “Yénetici”) sorumiudur. Fon, Deniz Portfoy Yonetim A.$ (“Deniz
Portfoy”, “"Kurucu®, “Yénetici”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuat
uyarinca portfdy yénetimi, Deniz Portfdy Yonetimi A.S. {("Deniz PortfGy”, “Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan
yapilmaktadir.

Fon y6netim deretleri:

Fon'un toplam gideri iginde kaimak kaydiyla, fon toplam dederinin glnlik 9%0,00274'Unden
(ylizbindeikivirgllyetmisdért) olusan bir yonetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile daditic) kuruluglar arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucu ve dagitict kuruluglara fondan ddenecektir.



Deniz Porifdy Birinci Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esasiar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1980 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlarn tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayii Resmi Gazete'de
yaytmlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirarlige girmek Gzere yatinm fonlarnnin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikdm altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablclar, sorumluluk beyanlar ve porifdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporiart ve portfdy dagim raporlarindan olugan portfiéy raporlan, fon partféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve de{erlemeler sonucunda hasaplanan fon portidy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlaring yayimlamsgtir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablelarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinianan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimianan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi” (1i-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arabk 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lOzere 26 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadid: degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteGe bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dinlk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarl agagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlari diginda &nceki yilda kullamlanlar ile tutarlr olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarn ve yorumiann $irket’in mali durumu ve perfarmansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agikianmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerii olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akig Tablolan {Dedisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarnin
Muhasehelestiriimesi (Degisiklikler)



Deniz PortfGy Birinci Serbest Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
TFRS Yillk lyilegtirmeler -~ 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belittilen standartlar dedistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir;

- TFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagli Elde Tutuian Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl olarak
stniflandirilan ya da elden gikantacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak siniflandirilan
bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedidine agikhk getirmekiedir. Degigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

Séz konusu degisiklikler Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde
etkisi olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onayianma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standarttar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dofjan Hasilat
TFRS 8 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclart nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonini: siniflandirma ve lgme, deder disiklugh ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yénetildikleri i
modelini ve nakit akim &6zelliklerini yansitan akilci, tek bir sinflama ve olgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun tzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disikitig( muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglanm gergede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diiglse bagli olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay) kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski® denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iy
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskien korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 QOcak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin veriimektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki dijer sarilan
uygulamadan, sadece "gergege uygun deder dedisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belidenmis
finansal yukumllliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken uygulamay
tercih edebilirler. $irket, TFRS 9 standardinin finansal tablolar Gzerinde énemii bir etkisinin oimayacagin
degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazlt Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olglimi (Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisikiikler)

- TMS 40 Yatrm Amagl Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc Isletmenin Igtirak veya Is Ortakligina Yaptigt Varlik Satiglar
veya Katkilan - Degisiklik



Deniz Portfdy Birinci Serbest Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gdsteriimigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasfar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belittilen standartlar dedigtirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlannin [k Uygulamas!”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalaninin, TMS 19 gegis hikGmierinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dédnemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “lgtiraklerdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatinmilar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinm, bir girigim sermayesi kuruiusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve isg
ortakhigindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakliginin ik
muhasebelsgtiriimesi sirasinda gegerli olduduna agiklhk getirmekiedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

iify Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimii
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yiilik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroltinil elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. UFRS 11'deki dedisiklikler bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollni elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugdu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar daditimi) iliskin tlim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna aciklk getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sirket, dedisiklik igin Ust dlzey bir etki dederlendirmesi gergeklestirmigtir. Bu 6n degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayl analizlerden ya da ilave destekienehilir
bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel clarak bilango ve dzkaynak lzerinde
énemli bir etki beklememektedir. $irket, degisikligin finansal durumu ve performans! (zerine etkilerini
deferlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Ozerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig) cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisiklidin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararninin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asadida &zetlenmigtir.

Finansal araclar

Finansal bir varlk veya borg ik muhasebelesgtirimesi sirasinda gergege uygun dederinden 6lgildr.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansittimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi strasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergege uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde simflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amach finansal varlikiar yer almaktadir,

Alim-satim amagch finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféy(n pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimliltklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda *Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhik ve yikamililiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun defer farki kar veya zarara
yansihilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6z kaynaga dayali kiymetler ve
borglanma aragfarint igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan variiklardir {
yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

(12)
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finansal tablo dipnotiar!
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklarn, takas
alacaklan ve dider alacaklar fon taraftndan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Digier finansal borglar:

Bu kategoride aiim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglari, krediler ve finansal yikamldidkler ile diger ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimldlGkler ilk kayda aiimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergcege Uygun Deger Olgiimii:

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilan arasinda dlgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yilkiimlaliklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde asagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansithg icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarl veya kapanis seansinda fiyati clugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmevyen finansal varlik ve yilkimiiikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ybéntemi, 6zdes veya kargilastiriabilir araclara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katthmctlan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemlerdir.

Finansal varliklarda deger disiiklaga

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder distkligine ugradiklarina lliskin gGstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair dederlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varlhgin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gilvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit akimlari
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder distkliglne ugradigina itigkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dasukliga zarar olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar i¢in deger diisukligi tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkl degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanct para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan lzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylikimlGlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kuillanilarak; yabanei para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitiimister.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkiamlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmas! ve sbz konusu varlik ve yikimidllkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

(13)
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1 Qcak — 31 Araltk 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarint éngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deger fark kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldudu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsiligt elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz orani yéntemine
gobre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar kargilidinda ddenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarn” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile beliflenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamil gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim igslemlerinde satin alma s6zlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemisg
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marfin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portidyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylanimin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinli deferi (alig bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artig veya
azalislan toplami} Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinl dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, flgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gint dederi arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menku
kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislar/azahslan” hesaplarina
aktarlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikumlultiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait araciltk
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.



Deniz Portfdy Birinci Serbest Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligskin

finansal tablo dipnotlar
(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyll alma hakki olustudu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu defisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurutan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirrm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfoy isletmecilidi kazanclar Gizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmisgtir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akistan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynakianan nakit akisian, Fon'un portfdylindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidli kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Katilma paylan

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna baglt olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlalik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’'un net varlik dederi zerinden giinlitk olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Kattima payinin fiyati fon net varhik/ toplam degerinin, deferleme glniinde
tedavilde olan pay saytsina bollinerek belirlenmektedir,

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un Kkurugusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilk hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iliskili taraflar® olarak
tanimlanmaktadir.



Deniz Portféy Birinci Serbest Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy De§erleme Esaslari

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkui kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullaniir;

(a)  Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarnn
alm fiyat satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis Kuru
ile carpiimas suretiyle bulunur.,

{b)  Als tarihinden baslamak lizere portfoydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

ix)

Borsada iglem gérenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederienir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gdérmekle birlikie de§erleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glnundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma payiarn, dederleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanmilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dederlenir.

Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dodrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) 1A (vii) nolu alt bentlerde belirtilenier disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanifan esaslar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

Fonun diger variik ve ylkimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak de§erlenir, Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakumigliikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpiimas)
suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe de§erlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve ylkamldliklerin tutarlarint ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmakiadir.

(16)
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3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimai olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon'un bir bltin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerieri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Bankalar 568.966 13.215
Borsa Para Piyasasi 10.012 233.130
Diger Hazir Dederler - 2.464
Toplam 579.978 248.809
5. Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir.

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

iligkili olmayan taraflara diger borglar (9.355) (12.464)
lligkili taraflara diger borglar (4.986) (1.541)
Takas borglarn - (4.412)

(14.341) (18.417)

lligkili olmayan taraflara dider borglar

31 Arahk 2017

31 Arallk 2016

Odenecek denetim Ucreti (6.490) (9.440)
Odenecek SPK kayda alma lcreti (271) (85)
Takas borglan - (4.412)
Cdenecek diger barglar (2.594) (2.939)

{9.355) (16.876)

Higkili taraflara diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 20186

Yonetim Ucretleri(*) (4.677) (1.450)
Fon saklama dcreti {(309) {91)
(4.986) (1.541)

(")  Fon ydnetim dcreti ve portfdy ydnetim lcretlerinden olugsmaktadir. Fon toplam degerinin ginlik
%0,00274'tinden olugan bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Kurucu ve Dagitici'ya &denir (31 Aralik 2017: 4.677 TL — 31 Aralik 2016 1.450 TL)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un takas borcu bulunmamaktadir.(31 Aralik 2016: 4.412 TL)
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6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere
iliskin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Dederi  Kawyitll Degeri

Borglanma senetler

Kamu Kesimi Eurobond 3.504.881 3.414.030 3.414.030

Diger

Yat. Fon Katilma Belgesi 1.400.356 1.445.739 1.445.739

Toptam 4.905.237 4,859,769 4.859.769
31 Arailk 2016

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitll Degeri

Borglanma senetleri

Ozel Sektdr Tahvili 1.111.537 1.127.151 1.127.151

Banka Bonesu (*) 284.871 291.163 291.163

Devlet Tahvili 222.352 201.875 201.875

Yabanci Hisseler 59.788 76.174 76.174

Toplam 1.678.548 1.696.363 1.696.363

(*} 31 Aralik 2017 itibariyla 306.000 nominalli banka bonosu Denizbank A.S.'ye aittir.

7. Karsiliklar, kogullu varlik ve borclar
31 Aralik 2017 tarihi itibanyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir).
8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay agag daki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ydnetim Ucretleri (21.418) (19.428)
Saklama Ucretleri (8.669) (10.971)
Komisycn ve difer islem licretleri (7.029) {5.117)
Denetim Ucretleri {6.490) (9.518)
Kurul teretleri (544) {386)
Esas faaliyetlerden diger giderler (829) {1.954)
Toplam (44.979) (47.372)

(18)
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8. Niteliklerine g&re giderler (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in Esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay! agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Vergi, Resim ve Harglar (759) (7186)
Noter Tasdik ve Ucreti (68) (164)
Diger Giderler (2) {1.074)
Toplam (829) {1.954)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Asagida Fon'un birim pay dederi ile toplam deger / net varlik deferinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

5.416.722
5.374.215
1,007910

1.702.904
2.000.000
0,851452

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik deeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 4.859.769 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Adet Adet
Dbénem baginda dolasimdaki pay sayisi 2.000.000 -
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayist 5.374.215 2.000.000
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi {2.000.000) -
Toplam 5.374.215 2.000.000

(19)



Deniz Portfoy Birinci Serbest Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 d&nemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

10. Hasilat

1 Ocak - i2 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 84.391 94.041
Borsa Para Piyasasi 50.495 -
Kamu Kesimi Eurobond 37.342
Temettl Gelirleri 3.013 -
Finansman Bonosu 338 17.069
Banka Bonosu - 21.349
Devlet Tahvili - 10.600
Yabanci Tahvil - 20.303

175.579 163.362

Finansal Varlik ve Yukimitifiikiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlar 199.959 261.549
Gergeklesen defer artislar 213.952 300.821
Menkul kiymet satis zararlarn {173.699) (672.122)
Gergeklesen deger azaliglan (595.954) (86.373)

(355.742) (196.125)
Toplam (180.163) (32.763)

11. Tirev araclar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un portféyiinde bulunan tiirev {forward) finansal araglarin detay

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017

MK Kodu Nominal Islem Fiyati Vade Kayith Degeri
USIYTRY 3,7816 38891 1.000.000 3,772916 03/01/2018 (8.684)
1.000.000 (8.684)

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle Fon'un portfdyinde bulunan tiirev finansal araglarin detay asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2018
MK Kodu Nominal Islem Fiyati Vade Kayith Degeri
USD 3.18 6583 (200.000) 0,01110 23/01/2017 (71.477)
uUSsD 3.4 6601 (200.000) 0,00990 27/09/2017 (76.073)
USD 3.4 6624 {200.000}) 0,01090 27/09/2017 (76.073)
USD 3.28 6723 {200.000) 0,00650 23/01/2017 (228)
(800.000) (223.851)
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12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergcege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlasma riski

Fon igtizaglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, ictlzilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen de§isikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlilidi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Arahk 2017 | 31 Aralik 2016

Faizli finansal varliklar 4.859.769 1.620.189

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kar zarar Kar zarar
tzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi

Faiz artisi/(azahs!)

%5 242.988 81.009
(%5) (242.988) (81.009)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yukamliliiklerinin
bilango tarihi itibaryla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

TL Kargihgi )
Fonksiyonel para birimi) ABD Dolarn | Avro | Yen | Ingiliz Sterlini| Diger
Nakit ve nakit benzerleri 567.961 150.577 - - - -
Finansal varliklar 3.414.030 905.122 - - - -
Toplam 3.981.991 1.055.699 - - - -
31 Aralik 2016

TL Karsihgi _

(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari | Avro | Yen Ingiliz Sterlini |  Diger
Nakit ve nakit benzerleri 13.215 3.755 - - - -
Finansal varliklar 76.174 21.645 - - - -
Toplam 89.389 25.400 - - - -
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarlihk

Fon, baglica ABD Dolan cinsinden Kkur riskine maruz kalmaktacdir. Asadidaki tablo Fon'un ABD Dolan
kurundaki %10'luk artisa ve azalisa olan duyarlihidini gdstermektedir. %10’luk oran, sdz konusu oran
yonetimin déviz kurlaninda bekledidi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yif sonundaki
%10'luk kur degisiminin etkiterini gésterir. Pozitif defer, kar/zararda ve difer 6zkaynak kalemlerindeki
artigi ifade eder.

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2017 deger kazanmasi deder kaybetmesi
TL ninilgili YP kargisinda % 10 defer kazanmasi durumunda net varlik
dederindeki dedisim " (398.198)
TL min ilgili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 358.199 -
Net etki
Yabanci paranin Yabane! paranin
31 Aralik 2016 deger kazanmasi deger kaybetmesi
TL ninilgili YP kargisinda % 10 deder kazanmas! durumunda net varlk
dederindeki dedigim 8.939
TL nin ilgili YP kargtsinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik
dederindeki dedigim (8.939)
Net etki
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tlrev olmayan finansal yukamlillklerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sdzlesme siirelerine gére kalan
vadelerine gére dagimi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sdzlegme

uyarinca nakit
cikiglar 1-5 yil 5 yiidan
Defter toplamit 3 aydan 3-12 ay arasi uzuen
Sozlesme uyaninca vadeler Degeri {1+11+11+1V) kisa(l) aras: (ll) (115 (1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikimlGliikler

Borglar {4.986) (4.986) (4.986) - - -
Diger borglar {9.355) {9.355) (2.355) - - “
Toplam yikiimlilik {14.341) (14.341) (14.341) - - -

(22)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sozlesme
uyarinca nakit
ctlaglar 1-5 yil 5 yildan
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasl uzun
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (I N+ M4+1V) kisa (I) arasi {ll} (111} (V)
Tirev
finansai yiikt@imliliikler
Finansal yiikiimliilikler (8.684) (8.684) (8.684) - - -
Toplam yikUmldliik (8.684) (8.684) (8.684) - - -
31 Aralik 2016
Sézlesme
uyarinca nakit 1-6yil  5yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12ay arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (11 +11+1V) kisa(l)  arasi (I} (1N {IV)
Tilrev olmayan
finansal yokiimlulikler
Borglar (1.541) {1.541) (1.541) - - -
Diger borglar (12.464) (12.464) (12.484) - - -
Toplam yikimitlik (14.005) {14.005)  (14.005) - - -
SHzlesme
uyarinca nakit -5yl 5 yldan
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12ay arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa{l} arasi (Il) {1 (V)
Tirev
finansal yikomltldkler
Finansai yakomlilikler (228.263) (228.263)  (76.117) (152.146) - -
Toplam yikimldlik (228.263) {228.263) (76.117) (152.148) - -

Fon'un finansal ylkUmilildkierinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklasti§indan ayn bir tablo
verilmemisgtir.

Kredi riski
Fon'un kullandirlan krediieri bulunmadifindan dolay) karsi tarafin antasma ylkUmliditklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Araltk 2017 tarihi itibarryla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

(23)
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Deniz Portféy Birinci Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigi varsayllmgtir,

Finansal aracglarin siniflan ve gercede uyqun degerleri

Krediler ve Gergede uygun Itfa edilmis
alacaklar (nakit deger farki degerinden
ve nakit kar/zarara yansitilan gésterilen finansal

31 Aralk 2017 benzerleri dahil) finansal varliklar yukiimliilikler Defter degeri

Finansal varltilar

Nakit ve Nakit Benzerieri 579.978 - - 579.978
Takas Aiacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 4.859.769 - 4.859.769
Finansal yakimidlikler
Takas Borgian - - - -
Finansal Yiikiimlilikler {8.684) - - (8.684)
Diger Borglar - - {9.355) (9.355)
lligkili Taraflara Borglar - - (4.986) (4.986)
Krediler ve Gergege uygun Itha edilmig
alacaklar (nakit deder fark degerinden
ve nakit kar/zarara yansittlan  g&sterilen finansal
31 Aralik 2016 benzerleri dahil) finansal varliklar yikamidlikler  Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 248.809 - - 248.809
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Varhklar - 1.696.363 - 1.696.363
Finansal yikimliilikler
Takas Borglari {4.412) - - {4.412)
Finansal YOkimiGltkler {(223.851) - - (223.851)
Diger Borglar - - (12.464) (12.464}
lligkill Taraflara Borglar - - (1.541) (1.541)

Finansal araclarin siniflar ve gercede uyqun degerleri

b} Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansihlantar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yakimitliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, dlglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarnn veya
borclarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (d{izeltirmemig olan) ile degerlenmekiedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukamtdlukler, ilgili varlik ya da yukimldligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlaligian gergede uygun
de@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerienmektedir.
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Deniz Portfdy Birinci Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:
(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amaglh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarl esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varlikiarin raporlama
tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinct seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger fark) kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varhiklar 4,859,769  4.859.769 - -

31 Aralhik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 1.696.363  1.696.363 - -

13. Finansal tablolari énemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlantp sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait fiyat raporu
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Glney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM AS Fax: +90212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere ey.com

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920

working world Sariyer 34485
Istanbul - Tiirkiye

Deniz Portféy Birinci Serbest Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Degder/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Deniz Portfdy Birinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Deniz Portfdy Birinci Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Deniz Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanim icin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A merterfirm of Ernst&Young Global Limited
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Istanbul; 26 Subat 2018

A member firm of Emst & Young Global Limited



I 00°001 YL'B60°L98 Y 193930 AQ41HOd NOJ
6701 00'0 000 | 52°096'295 | INYIdOL dNYD
(T2 000 000 | SZ'096/95 | OD6LLZE [ LI/e\6E | BGLZERE | B9 945 05) a3d asn_| asfi

] ZIn0g

du3ola
910~ 8L'o- 00'00} | 00'¥age- INYIdOL dNYD
9L0- L0 00°001 | 00°va9°E- INY140L dNUD
910 8L 0" 00°00L | 00'¥898- | OL6GLLE Z1/Z1i62 | 009182°€ | D0'000'000°L S1L/10/€0 L] L66BE 918L'E AHL/OSN
[ prEMio]
ASHNL
69'92 vi62 00°00L | bE'8ELSvp' L < INY1dOL dNHD
. \ . O e . . o SV [NLLINQA VHY YANY1DH08 (ZIAQD)
69'92 ¥2'68 00'COL | ¥S'8EL°SYY| | 915B10'D I4/0Lf23 | GE6210°0 | D0'00S'080°8, AO4LHOd ZINGG 1L ANOHORNT AOALHO ZINID-HE0
| AL U0 A
Haga
8L'0 | ieo | o000 [ &9°LLOCL | [ | [ [ [ INYI40L dNYD
810 j 12’0 foo'ool [€9°(L00L 000051 ¥Y | 1S°SLO0L | [ ZL/ZL/62 [ 000051 %L | 1S'SLODH [EIRT | 81710720 dd8
ddg
EOQ'E9 £2'0L 00°001 | 26'6E0°VLP'E JWVIdOL dNHD
£0'€0 £20L 007001 | Z6620°FLYE WV IdOL dNyS
8561 2812 90°1E_ | 220050901 | €598V 001 0000000 | Z1/2 /50 [ ODEEES 001 | 00'000-08% YEL 82/90/62 | 'SYISVINVESIL | asn 2/096/82915X
. . . oot . . . . . SV ISVMNYE
LLE 6178 PPPE | B6'2G6'GLL'L | D6DZZ6'E0) 000000°0 | £1/21/S0 | DOBZEE' 104 | G0'GO0 COE 19'2 L2 | vyt ynigL | @S0 ¥RIELLEBSLSX
. . ) e er - . . . e . OV LISVINYD
¥i'lg Zeve 0S'%E | 281G LLL°L | 092590'F01 0000000 | ZL/Z1/S0 | DOB62E'LOL | 00'000°00E S0'L SZEOE0 | \yapsiva aapibnL | 95N £EBPIRSLEISX
| 30 pudgoing
- IHITLIANTS YANYIDHO4
%
mzovo GHOO | oy | wagaa |waoaaue | HYNL [ vho | HIEVL |l H393a INVHO 3 NOD 1 by ISNID
aud Gdd) | gnwo | wvidor | wginge | SINOT | oinavs | SV | grvia | TvNinoN V4§ NGO | gy | WNEMIDOYEHI | S LFWADT INMININ
WY1dOL { W1dOL W 13N A | NILvs TYNIWON | 3A3ava i

(mS1wpisrsob selelo (,71),,) 1s24IT N1 “epeiny wn))
niodey 1eAld llyue| /102 ety |Lg

104 1saquag puulg Aoguod ziuag



%31'E0 [ IvA 00'000°00F WY 1dOL dnH9
AT 00'000°00F, . 3
SETIZOLEL 9SYEE 9L0TZI/LE | GbESE 00°000° 908 BYOSE OVETE SN ;. ALOZ/LOME $iieg
0 $ESEECED L
%IBEL 1Z0CL'EES ¥E'SGIEEE INV1d0L dNHY
%I9'EL | %00°00L | 1ZOELEER B 550 001 %0l _{ 9l0z/eL0e | 00'000°0DE § PE SBLEEE %0z 0L LI0ZIL0/20 ddH_
Wity [N cal WO L diHS |
%IP'v | %U0000F | OLWZLOL . a0l vLOLH0aLEESN
T 190008 | 04606 TGLSE | GLavaie %000 9808/60ED | 58 LOE 08 %000 PEOLHO9LABSN ASS(H ISI0 LHOA
%EZ'Z 1 %0005 | 07606 26IS'E | 6eargiz %000 0_j 59'€0z 03 %000 vLo1H09LEesN AS5(H 1510 IHOA
IS5
1ONVEVL'S
ALLEL . LE158°622- LT I A A
%100 1 %010 biiee- SSCSE_ | 95Z6E000°D %400 9L0Z/LL/AL i 59000 00'000'00Z- EZTI98TE QSN LLOZ/IOEE
%BB'EE | ¥ZEL09L %00'0 S10Z/0L/30 | 6000 00'000°002* bZIOVEASN | JL0Z/BOSIZ
waf'ee | yrEioes- %000 8600'0 H0'000° 00z 1099 P'E QSN | LIOZ/60/E2
WEELE | OFLibLE- %u'e LED'D 00'000'00%- ESSO OL'EQSN | LL0ZLOEE
... HETWIIS)
S0'6R1'0Z9'L 00'000'009°L VIdO L diHS |
S0°E91°T6T 00'000°008 IWYTdOL dNHD VEY
%0000} S0°E91° 162 BPEPSO'ZE %Ee0z | 210201/t i J56 b6 00'00D00E [ %00°0 SLLWRBIA0NL | L10Zv0iEe &'y INVEZINT] [SONOH Y3NVE
[EATIREINY 00°000°001 7} INY1d01 dnuD vav |
%TP'9E_ | ELFavOLY L EE0LES'Z0 L84 210z/014E_§ 001 L0°000°00F 3 LAY OZLIMNHOZSHL | ZL02/11/20 SV WLTH0 N T T3 WHANT NH0Z
AT A AT N L ELETLER0 ALY SL0E/10/S1 ¢ BSSYE'E0L  ; 00'DM00E v SLEZE ELLLINSHAUSHL | ZL02/0M/LL _ AIYWOLO NYSHYR
%0Z'9t | 56'6r0 80K 1 18VZ10°20 %EQ” a10zie0iil 1 oot v %EL'E CLOLBIHONSHY | BLOZ/BO/LL -8'¥_13HVOIL 3A IAYNVS IVINSHIW SYILHON AHVLHOIMAS 1320
19 BLEL0E __ IAVIdO.L dNitD yHY
L0000 SE s0bies’ont — i %4p'0 S10Z/80/80 | 9Z1°ELL z %0E'S ELI9ZZOLLIHI | 9Z02/Zdili oL NIAHYL 137430
ual 1|48, GJUEn O] ey 151AR lumy,
3] .wm.:..m_mom iy sefieg Wit _.E_Ew% nEmcw_.wmm o..._s_m“ m_a__uw“k . (eInekid (1uefisg aEmuw n_-.w — — oSy 13e1y Isesed|d pAetuseg
\wepdoy dug wejdo]  Wouno ABDD odey esiog 3] IV unes v wlg [eujuoN 28 jJeujwoy

(fnSnuuersgb yelelo (1,,) 1sBI HANL “Jeyeiny wny)
niodey 18414 Ilyue ] gL0g Yery Lg

uo4 isaquag ouLng Aojuiod ziua(



Deniz Poritféy Birinci Serbest Fon

31 Arahk 2017 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
{TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Tutar Tutar Tutar Tutar Grup Toplam

TL TL TL TL % %

Fon portfoy degeri 4.861.097 89,74  1.705.642 86,47
Hazir degerter 569.966 100 10,52 15.679 100 14,61
Kasa - - - - - -
Bankalar 569.966 100 10,52 13.215 84,28 0,78
Diger hazir dederler - - - 2.464 15,72 13,83
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacakiar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar (14.341) 100 {0,26) (18.417) 100 (1,08}
Takasa Borglar - - - (4.412) 23,96 {0,26)
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim lcretleri (4.677) 32,61 (0,09} (1.450) 8,37 (0,09)
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar {9.664) 67,39 {0,18) (12.555} 67,68 (0,73)
Fon toplam degeri 5.416.722 100 1.702.204 100




