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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Deniz Portfdy Damla Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tlrkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisgilin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydrittilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve goérisimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
fablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykirn beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlish@: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ Kontrolinln etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un streklili§ini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin slrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigr degderlendiriimektedir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden scrumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu distnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konularr yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yulkiimlulikler

1) TTK’'nin 402’nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikUmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir,

2)  TTKnin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Glney.Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
M’émpéf’_Wf Ernst & Young Global Limited
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Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(TGm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.297.639 2.925.881
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 11 -
Finansal Varliklar 6,12 60.378.980 26.474.077
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 64.676.630 29.399.958

Yiikiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar 5 - -
Krediler s -
Finansal Yukumltltkler - (714.775)
Diger Borglar 5 (13.386) (14.747)
iliskili Taraflara Borclar 5 (16.300) (7.060)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) (29.686) (736.582)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 64.646.944 28.663.376




Deniz Portfoy Damla Serbest Ozel Fon

Bagimsiz denetimden gecmis 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait kar veya zarar ve difer

kapsaml gelir tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir}

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmig Gecinig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslart

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KiSMI

Faiz Gelirleri 10 2.318.289 2.035.227
Temett Gelirleri 25.054 267
Finansal Varlik ve Yikimiiiklere lligskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 284.217 (2.570.430)
Finansal Varlik ve Yiikimiiiklere iligkin Gergeklesmeris Kar/Zarar 4,845.321 1.199.611
MNet Yabanci Para Cevrim Fark Gelirleri 3.415.232 3.075.622
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 1 481
Esas Faaliyet Gelirleri 10.888.114 3.740.778
Yénetim Ucretleri 8 (100.542) (61.058)
Saklama Ucretleri 8 {48.214) (32.392)
Denetim Ucretleri 8 {6.490) (17.776)
Kurul Ucretleri ) 8 (9.370) {4.121)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (113.284) (29.928)
Esas Faaliyetlerden Digier Giderler 8 (1.145) (1.949)
Esas Faaliyet Giderleri {279.045) {147.224)
Esas Faalivet Kar/Zarar 10.609.069 3,593,654
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KariZararn (A) 10.609.069 3.593.554
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak/ar -

Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 10.609.069 3.593.554




Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon

Bagdimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2017 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

Badimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gacmis
Dipnot
referanslart 31 Araltk 2017 31 Aralik 2018
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 28.663.376 25.069.822
Toplam Deferinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalls 10.609.069 3.593.554
Katilma Payi |hrag Tutan (+) 25.374.499 -

Katilma Payi lade Tutan {-) - -

Toplam Dederi/Net Varlik Dedieri (Dénem Sonu) 9 64.646.944 28.663.376

(6)



Deniz Portfdy Damia Serbest Ozel Fon

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 donemine ait

nakit akis tablosu
{Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2017 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (24.002.741) 370.375
Net Dénem Kari/Zarar 10.609.069 3.593.554
Net Dénemn Kan/Zararn Mutabakat ile iigili Diizelimeler 2.501.978 (835.616)
Deger DusOklugi/iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karglliklar ife ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleti ile ilgili Diizeltmeler 10 (2.343.343)  (2.035.227)
Gergeklesmemig Yabanct Para Gevirim Farklar ile ilgili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat) ite Iigili Diger Dilzeltmeler 4.845.321 1,199.611
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (34.611.810)  (3.223.179)
Alacaklardaki Artis/Azahgia ligili Dizeltmeler (11) 5.803.731
Borglardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltmeler (706.896) 340.919
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Arig/Azaligla ligili Diizeltmeler (33.804.803)  (9.367.829)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan (2.501.978) 835.616
Alinan Temesttii 25.054 -
Alinan Faiz 10 2.318.289 2.035.227
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan (4.845.321)  (1.199.611)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar: 25.374.499 -
Katilma Payi ihraglarindan Eide Edilen Nakit 25.374.429 -
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit - -
Kredi Odemeleri - .
Faiz Odermeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar) - -
Yabanci Para Gevrim Farklannn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) - -
C. Yabanci Para Gevrim Farklarninin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzererinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 1.371.758 370.375
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerteri 2.925.881 2.555.506
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 4.297.639 2.925.881



Deniz Portfoy Damla Serbest Oze! Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligskin

finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Deniz portfdy yonetim A.S. tarafindan Deniz Portiéy Damla Serbest Ozel Fonu 6362 sayill Sermaye
Piyasas| Kanunu'nun {*SPK") 52 ve 54'incli maddelerine dayanilarak ve bu ictliziik hilkimlerine gére
yénetilmek (zere tahsisli satig ydntemi ile (halktan katilma paylar kargilidj) toplanacak paralarla, katilma
paylart sahipleri hesabina, riskin dagiiimasi ve inangh miilkiyet esaslarnina gére sermaye piyasasi
araclarindan olugan portfdyl igletmek amaciyla Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon'u kurulmustur,

Fon'un kurucusu : Deniz Portiéy Ydnetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biylkdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - [stanbul

Fon'un yéneticisi : Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Fon yneticisinin adresi: Blylikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayict kurulug : Denizbank A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Biiylikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - [stanbul

Saklayict kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467

istanbul

Fon siiresi ve kacinct vilinda oldudu:

Kurulus taribi 11 Eylil 2015 olan fon silresizdir. Halka arz tarihi 03 Kasim 2015’ dir,

Fon portféytindn yénetimi:

Fon'un riskin dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklartni koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varliklanin saklanmasindan Sermaye Piyasas) Kanunu uyarinca Deniz Portféy
Yénetim A.S ("Deniz Portfdy”, “Kurucu”, “Ydnetici”) sorumludur. Fon, Deniz Portféy Yonetim A.S (*Deniz
Portfdy”, “Kurucu®, “Ydnetici") tarafindan kurulmusg olup, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK"} mevzuat
uyarinca portfdy yonetimi, Deniz Portfdy Yénetimi A.S. ("Deniz Portféy”, “Kurucu”, “Y&netici”} tarafindan
yapllmaktadir.

Fon yénetim ticretleri:

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu’ya Fon'un ydnetim ve temsili ile For’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiigr olarak her gin igin fon toplam dederinin %0,00063'sinden
{yazbindes|firnoktaaltmigiic) clusan bir yénetim (creti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izieyen bir hafta
icinde hesaplanarak Kurucu ve dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.



Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, X1/6 numaral! tebligi ve bu teblige defisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler 1le Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlige girmek (zere yatirim fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanian ve portféy raporlar
ahnmugtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporari, fon portfdylerinde yer
alan varhklarin degerlenmesine ve degeflemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degetlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK so6zkonusu finansal
tablolara iliskin clarak tablo ve dipnot formatianni yayimlamistir.

Uygunluk Beyan

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Trkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (Il-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergedie uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazifanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yaytmlanmak lizere 26 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurutu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadifi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe baglh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dilzenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Arallk 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarl agagida zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistiriimis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlar: diginda dnceki yilda kullantlanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri iigili paragraflarda

actklanmigtir,

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergilerii Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Variklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

(9)



Deniz Portfoy Damla Serbest Ozel Fon

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 donemine iliskin

finansal table dipnotian
(TGm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS Yillik iyilegtirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asadida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl olarak
siniflandirilan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandiritan
bagh ortaklik, igtirak veya is ortakliklanindaki paylan igin &zet finansai bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agikhk getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

56z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi (izerinde
etkisi olmayacakiir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ybrirlige girmemisg ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir, Sirket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarn yiririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - MUsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS @ Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin U¢ yéniind: siniflandirma ve dlgme, deder disikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {zerine, kredi kaytplannin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini sadlayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kayb)’ modeli ile deger diisiikligd muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diiglige bagli olarak finansal borcun gercegde uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece “gergede uygun deger dedisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmisg
finansal yikimlGliklerin kazang veya kayiplannmin sunulmasina iligkin hikimleri erken uygulamay!
tercih edebilirler. $irket, TFRS 9 standardinin finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmayacagini
degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sazlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazi Odeme Islemlerinin Sinifiandirma ve Olgimii (Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatinmlar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatirm Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisikiikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei [gletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satiglar
veya Katkilar - Degisiklik
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

TFRS Yilik iyilestirmeler — 2014-2016 Ddnemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlarn degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yilik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararas) Finansal Raporlama Standartfarinin ilk Uygulamast”; Bu dedisiklik, bazi
TFRS 7 agikiamalarinin, TMS 19 gecis hiikimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalannt kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir,

- TMS 28 “Igtiraklerdeki ve I Ortakiiklarindaki Yatirmiar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortaklifindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyannca gergege uygun defer fark kar
veya zarara yansittlan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verflmektedir.

Dedisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktir.

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK)} tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gergege Uygun Degder Olgimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Aniagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliini: elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip ofdugu paylarini yeniden Slgmesi gerektijine agiklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degigiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollini elde etmesi sonucuy, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldudu paylarin
yeniden dlgcmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagittmi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dodduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargas) durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablclarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Sirket, dedisiklik igin Gst dlizey bir etki degerlendirmesi gergekiestirmigtir. Bu 6n degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayh analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dodan degisikliklere tabi olabilecektir. Jirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak (zerinde
Gnemii bir etki beklememektedir. $irket, dedisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir. Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Ozerinde etkisi olmayacaktir,

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig| dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye y8nelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degisiklik yapilmamigtir.
Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asadida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgiliir.
Gergede uygun defer farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun dejere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gdre
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyaninca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergedie uygun degder fark: kér veya zarara yansitifan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagcl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercege uygun dedetleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gerce§e uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimiGluklere iligkin gergekiesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

flk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6z kaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi lzere
For'un risk yénetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gore degerlendirilen bir portfdyln parcasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlanndan gergeie uygun deger farki kar veya zarara yansitiian clarak siniflanan varliklardir
{yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkantna veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir,
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2, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esasiar (devanmu)

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
oimayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile

dederlenirler.
Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yikimltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlillkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansttilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun deviinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimlUliklerin gergede tygun dederi belifienmesinde agsadida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerlerne giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithg igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugsmayaniar igin bir énceki seansin
adirhkh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem g&rmeyen finansal varlik ve yikimlakler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdeg veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan goguniukta kullarilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deger diigGklugl

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlk gruplan, her bilango tarihinde deger digikliglne ugradikiarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varldin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusiiklagine ugradidina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diglikligu zarari olusur, Itfa edilmis dederinden gosterilen
finansal varliklar igin deer distklligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii dederi ile defter degeri

arasindaki farktir.
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islemn tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayalr parasal
varlik ve yakimtdlikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart kullanifarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurtardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergefe uygun dederleri ile Slgilen parasal clmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklart kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansthlmistir.

Finansal araglarin netlestiritmesi

Finansal varlik ve yikdmidllkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve sbz konusu varlik ve ylukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul de@erlerin édilng verilmesi iglemleri

Tekrar geri akmlannt éngdren anlasmalar gergevesinde satimis olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon porifdyiinde tutulus
amaglarina gbre “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyln esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargilig: elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagtanan fonlar kargih§inda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
Geri sattm taabhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatiar arasindaki farkin dSneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yéntemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklart /borglart

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet aiimlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan sati iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri ciginda verilen teminatlar (marjin teminatlan} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gini degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azalglar toplarm) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sats gin( dederi, ortalama bir
de@er olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi
suretiyle hesaplanir. Sattg tutar: ile satis glin{i dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon payiari deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satifan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglan” hesaplarina
aktarhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal Varlik ve
Yikumliluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikte, fon ybnetim (creti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk

esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirlerf ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére

degderlenmelerini kapsar.
Temetti geliri

Temettl: gelirleri ilgili temettiyd aima hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansttiimaktadir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

198 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayilt yasa
lle yapilan degisiklik ve bu degisikiik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinfanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil} ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orant
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak dedistirilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfdyindeki deger artis ve azalislarindan
kaynakianan nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kultandidi kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gésterir,

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiiktimlttik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar Fon'un net varik degeri (zerinden glniiik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satifabilir. Katilma payirn fiyati fon net varlik/ toplam degderinin, degerleme gtiniinde
tedavillde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilhik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak

tanimlanmaktadir.
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglinl itibariyle yaplir.
- Portféydeki menkul kiymetierin deerlemesinde, agsadida belirtilen esaslar kullanihir:

(15)



Deniz Portféy Damia Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(@)  Portfdye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarnn
alim fiyati satin aima giniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur,

{b)  Als tarihinden basglamak lUzere portfdydeki varliklardan;

f

iii)
iv)
v)

vi)

i)

v)

vi)

Borsada iglem gérenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans agitlikh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapars seansi uygulamast
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fivatlar kullanifir,

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
clmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki ic verim orani ile degerlenir.

Fon katiima paylar, degerleme giinil itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederienir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi surstiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi tablosunda
gbsterilir. Bu varhklar teminatin tlrii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde dedertenir.

Borsa digt repo-ters repo stizlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

(i} & (vi} nolu alt bentlerde belirttilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili

karara baglanir.
(viiy ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

(¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde deferlenir.

Fonun diger varlik ve yikimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikimilditkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpiimasi
suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay saysina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtitmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadr.



Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Arahk 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

3, Boéliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitfi menkul krymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolimU olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyie iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bdlim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimlne iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine esittir.
4, Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari agagdtda agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 4.268.605 2.571.964
Diger Hazir Degetter - 2.721
Borsa Para Piyasast 29.034 351.196
Toplam 4.297.639 2.925.881
5. Difjer alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 11 TL diger alacaklari bulunmaktadir (31 Aralik 2016 —Yoktur).

Bilangcoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
lligkili olmayan taraflara digier borglar (13.386) (14.747)
liigkili taraflara diger borglar {16.300) {7.060)
Takas Borglan - .

{29.686) (21.807)
Hligkili olmayan taraflara diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek denetim ticreti (6.490) (9.440)
Odenecek SPK kayda alma Gcreti (3.232) (1.433)
Qdenecek diger borglar {3.664) (3.874}
Takas Borglari - -

(13.386) (14.747)
lligkili taraflara diger borglar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yénetim Ucretleri(*) (12.795) (5.541)
Fon saklama Gcretj (3.505) (1.519)

{16.300) {7.060)

()  Fon ydnetim licreti ve port{dy ydnetim Gcretlerinden olugmaktadir. Fon toplam dedetrinin giinlik
%0,00063'linden olugan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde Kurucu ve Dagiticr'ya édenir (31 Aralik 2017: 12.795 TL ve 31 Aralik 2016: 5.541

TL'dir.)

31 Arallk 2017 tarihi itibariyle Fon'un takas borcu bulunmamaktadir. (31 Arallk 2016 -
Buiunmamaktadir.)



Deniz Portidy Damla Serbest Ozel Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

6. Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gercede uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal

varhiklar

Maliyet Makul Degeri Kayitht Dederi

Hisse Senetleri

Yabanc) Hisseler 18.318.083 22,124,392  22.124,392
Borglanma senetleri

Ozel Kesim Eurobond (Tark) 22,632.718 23.208.713  23.208.713
Dider

Yat. Fon Katilma Belgesi 13.774.946 15.045.875  15.045.875
Toplam 54.725.747 60.378.980  60.378.980

31 Aralik 2016 tarihi itibarfyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul kiymetlera

iliskin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yanstiilan finansal

varliklar

Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri

Borglanma senetleri

Ozel Sektér Tahvili 7.079.519 7.209.265 7.209.265
Devlet Tahvili 6.159.785 6.738.775 6.738.775
Yabanci Hisseler 2,126,756 2.540.774 2.540.774
Yat. Fon Katilma Belgesi 1.524.969 1.841.440 1.841.440
Finansman Bonosu 2.382.800 2,443,974 2.443.974
Banka Bonosu 5.617.516 5.699.849 5.689.849
Toplam 24.891.345 26.474.077  26.474.077

7. Kargthklar, kosullu varhik ve borg¢lar

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine gére giderler

For'un kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,

giderlerin detay! asadidaki gibidir:

31 Arahlk 2017 31 Aralik 2016

Komisyon ve diger islem Ocretleri (113.284) {(29.928)
Yonetim lcretleri (100.542) {61.058)
Saklama Ucretieri (48.214) (32.392)
Kurul ticretleri (9.370) (4.121)
Denetim Ucreti (6.490) (17.776)
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.145) (1.949)
Toplam (279.045) (147.224)

(18)



Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon

1 Ocak ~ 31 Arahk 2017 donemine iligskin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

8. Niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket'in Esas faalivetlerden difjer giderlerinin detay asagdidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arallk 2016

Vergi, Resim ve Harglar (1.011) {(879)
Noter Tasdik ve Ucreti {133) {259)
Diger Giderler (1) (711)
Toplam {1.145) (1.949)

9. Toplam deger/net varhk dederi ve toplam degerinde/net varlik dederinde artig/azalig

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deder / net varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Fon toplam dederi (TL) 64.646.944 28.663.376
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 44.625.925 25.322.283
Birim pay degeri (TL) 1,448641 1,131943

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik defjeri mutabakat
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 60.378.980 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varhklarin toplami ile aynidir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 25.322.283 25.322.283
Danem iginde satilan katiima belgesi sayisi 19.303.642 -
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayis - -

Toplam 44.625.925 25.322.283




Deniz Portidy Damla Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ozel Kesim Eurobond (Tiirk) 815.154 -
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 778.740 909.821
Vadeli mevduat faizleri 446.223 310.253
Finansman Bonosu 184.657 144,135
Borsa Para Piyasasi 92.541 -
Temetti Gelirleri 25.054 267
Ters Repo Faiz Gelirleri 974 -
Banka Bonosu - 70.575
Bevlet Tahvili - 600.443
2.343.343 2.035.494
Finansal Varlik ve_ YUkamitiiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlan 1.349.251 1.550.997
Gergeklesen deger artislar 4.117.537 2.771.651
Menkul kiymet satis zararlan (3.249.646) (5.403.854)
Gergeklesen deger azaltglar (1.932.925) (1.489.224)
284.217 (2.570.430)
Toplam 2.627.560 (534.936)

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle poriféylinde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un portféyinde bulunan turev finansal araglarin detayl asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016

MK Kodu Nominal islem Fiyati Vade Kayith De§eri
USD 3.18 6582 (2.000.000) 0,01110 23/01/2017 (714.775)
(2.000.000) (714.775)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli§ji ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegmelerin
deferinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portidy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yéneticileri tarafindan ydnetiimektedir.

Yogunlagsma riski
Fon igtlizidilinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

izere, fona alnacak menkul kiymetlerin fon poriféyline orani islemleri mevzuata, igtuzik ve
izahnamede belitlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(20)
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarliig! finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2017 | 31 Aralik 2016

Faizli finansal varhklar 23.208.713 22.091.864

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difer bitin degiskenler sabit kaimak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kar zarar Kar zarar

tizerindeki tizerindeki

Faiz artisi/{azalhg) etkisi etkisi
%5 1.160.436 1.104.593
{%5) {1.160.436) {1.104.593)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yikamliiklerinin
bilango tarihi itibanyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

TL Kargilig

(Fonksiyonel para .

birimi) ABD Dolan| ZAR Avro{ Iingiliz Sterlini | Diger
Nakit ve nakit benzetleri 597.677 158.450 60 - - -
Finansal variiklar 45,333.104 12.018.639 - - - -
Toplam 45.930.782 12.177.089 60 - - -
31 Aralik 2016

TL Karsiligh

{Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolan | Avro Yen Ingiliz Sterlini{ Diger
Nakit ve nakit benzereri 18.702 5.314 - - - -
Finansal varhklar 9.279.548 2.636.835 - - - -
Toplam 9.298.250 2.642.149 - - - -

Kur riskine duyarhlik

Fon, baglica ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolarn
kurundaki %10%luk artiga ve azalisa olan duyariligm géstermektedir. %10'luk oran, s8z konusu oran
yonetimin déviz kuriarinda bekiedidi olas) degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece il
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10°luk kur degigiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deder, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki
artigl ifade eder,

(21)
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan

(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

31 Arahk 2017

deger kazanmasi

deger kaybetmesi

TL nin llgili YP karsisinda % 10 defer kazanmas: durumunda net varlik

degerindeki degisim ) - (4.593.076)

TL min ilgili YP kargisinda % 10 defer kaybetmesi durumunda net varlik

degerindeki dedisim 4.593.076 -
Net etki 4,593,076 {4.593.076)

Yabanc! paranm

Yabanci paranin

31 Aralik 2016 deder kazanmasi deder kaybetmesi
TL mnilgili YP kargisinda % 10 defer kazanmasi dururmunda net varhk
dederindeki degigim - (929.805)
TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deder kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 929.825
Net etki 929,825 (929.805)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yukamliidiklerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla s6zlesme sirelerine gére kalan
vadelerine gore dagimr agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sozlesme

uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan

Defter ¢lkiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degderi (I+1I+1I+1V)  kisa (I) arasi (i) (1) ({IV)
Tirev olmayan
finansal yiikiimitlikler
Borglar (16.300) (16.300) (16.300) - - -
Diger borglar (13.386) (13.386) (13.386) - - -
Toplam yitkiimldliik (29.686) {29.686) (29.686) - - -
31 Aralik 20186
Sozlesme
uyarinca nakit 15yl 5yidan
Defter ¢lkiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi uzun
S6zlesme uyarinca vadeler dederi {+1+11+V})  kisa{) arasi (I} {11 (V)
Tarev olmayan
finansal yakamlalikler
Borglar {(7.060) (7.080)  (7.060) - - -
Diger borglar (14.747) (14.747) (14.747) - - -
Toplam ylikimliilik (21.807) (21.807) (21.807)) - - -

(22)



Deniz Portiéy Damla Serbest Ozel Fon
1 Ocak - 31 Aralhk 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12,  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Sdzlesme
uyarinca nakit 1-5y1l 5 yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degderi (I+H+l+y  kisa (1) arast (II) (i} {IV)
Tirev finansal yikimldlkler
Finansal Yikumliildkler (714.775) (714.775) (714.77) - - -
Toplam yiikimliiik (714.775) (714.775) (714.775) - - -

Fon'un finansal ylkimlilikierinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Kredi riski
Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolayr karg! tarafin anlagsma yukimitliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteli§iindeki varliklarn agagidaki tablodaki gibidir:

(23)



(¥2)

Jeyinsun uatedl pisu 1paiy 151p odue)g 'q

iwsiy Siwuije ewire souaanb a)l sa eunus) uusBap 1) -
{-) nBnpindnp 4efag -
(uaBap Jaysp 1uq) Swawdsb 1sepep -
1wsiy Siuuije eunje aousanb o)l SA JeulLLS} uLahap 19N -
() nBopnsnp Jefeq -
(wabop Jaysp 1nuq) Siwdeb 1sepep -
wapafep 1ayap Jau uuepppea uefeiBn sunbnnénp efag 7

uafiap Jayep 1au uLepipEA
Slweweibn sunBnpinénp tebiep yeoue SlSab |sapep g

YED'62 086'82£'09  509'89ZF L - - - JeBap
o8P Jeu uLepjilleA (esueuy StwewesBn sunBnpnénp lefiap ep ef Swowdah IS9PBA Y

- - - - - - - lwsiy $iwuife BuIe asuaanb a)) SA ‘feunss) sy wezy -
vEQ'62 086°8.L£°09 S09'892'y LL - - - sk [pasy jweze ueuifey zniew eilued) lyue) Bwepodey
1aB1g depjijiep jenpasiy feie) 1sBlq  jeie] [ TINTICTNE TT] leley ||msiy ZlogAlery e

|esueuly Meplejeyueg
Jepedsely 1abig Jepyeoely
Je|qedey H4apisL Ipay ueuifey zniew efAieql 11a)aN} Sele [esusuly

(1weaap) 1£aznp a4 1B118)U ULIBPYSLL URUERPEUARY UBpIESRIR [esueuly ‘zZL

(MmsSnupae1sob yesejo ) tepeny wnj)
uepoudip ojqe) [esueu}
uBj$Ijl sUIWBUOP 10 YIBIY LE — YeoQ |

uo4 |8z 1seqtag ejweq Agjod ziuag



(62}

- - - Jepinsun ualadl pisi 1paay 15ip oduepg q

- - - - 1w Siwue eune 82uaAnb o)) sa qeurus) uuebsp 19N -
- - - (-} nBopnsnp sebaq -

- - - . - - - (uaBop tayep 1uq) Swswdeb 1sapey, -
- - - ISy Siwuje euie asusand eyl sa ‘yeuius) upefsp 1eN -
. . - - {-) nBnpnénp sebaq -

- - - (uabap Jjoyap wuq) Swdas isapep -

- - uapefep leyap 1au uLepILeA ueArIBN sunbnpménp Jebag 0

- - uafiap Jayep lau uepiueA
SiwewrsBn sunbnpnsnp Jebap yeoue Siwdeb 1sepep g

LIE'ESE  L20°%iP92 96’ LLG S - - - - uabap seyep 10U
uB)teA [esueul Sieweabn sunBopinsnp efiap ep eA Swewdab 1sapep v

- - - - Iwsi Siuiuie eunje aausagB o)) sA YeunUs) UNSY (LWBZY -

LIB'ESE  LIQVIPOEZ  POG'LISE - - - - DS ey |WEZe ueulfey zniew eliueqn iue) eweptodey
IETijTe} Tepjiliep lenpaay yele] 12big fere] sy jee] 1afig Fere ] 1ns|) 9log e LE
|lesueul4 MepieEyueg
1epesely J1ebig AEpeoely
TepeIely LIPS Ipaly Ueuljey Znieuw eAueql Us|0} Sele [esueul]

(tweasp) 1Xaznp aA 1BIRNU uaP|SL ueuepjeudiey uepiedele [esueuly  ‘ZL

(mSuaseh yesejo ) tepeng wny)
uepoudip o|qe} jesueuy
uR{SIj! SUIWBUOP /102 NIeIY LE — YeoQ |

uo |3z() 1seqtas ejweq Aoptod ZiuaQ



Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve ylkiimlillklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gercege uygun dederlerini

yansittigr varsayllmigtir.

Finansal araglarin siniflan ve gercefie uyqun dederleri

Gergede uygun

deger fark itfa edilmig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2017 benzerleri dahil) varliklar _ yiikiimliilikler Defter degeri_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.297.639 - - 4.297.639
Diger Alacaklar 11 - - 11
Finansal Varliklar - 60.378.980 - 60.378.980
Finansal yikimidlikler
Diger Borglar - - {13.386) (13.386)
Iligkili Taraflara Borclar - - {(16.300) (16.300)
Gergage uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gbsterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Aralik 20186 benzerleri dahil)  finansal varliklar ylkimldlikier Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerlert 2.925.881 - . 2.925.881
Takas Alacaklarn - - - -
Finansal Variiklar - 26.474.077 - 26.474.077
Finansal yikimliiliikler
Takas Borglar - - -
Finansal YokiimIiokler (714.775) - - (714.775)
Diger Borclar - - (14.747) {14.747)
Nigkili Taraflara Borglar - - {7.060) (7.060)
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Deniz Portfdy Damla Serbest Ozel Fon
1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tabto dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclann sinifian ve gercege uygun degerleri

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yiikimitliiklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullarulan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir;

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimllikler, éigim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan) ile deferlenmektedir.

«  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakiumliltkler, ilgili varlik ya da yikimldiligin birinc seviyede
beliftilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ugtlincil seviye: Finansal varhk ve yikimlilikler, varlk ya da yuktmiGlagan gercefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {ahm satim amagl finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibaryla ger¢ede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergegde uygun deder farki kar zara yansitifan finansal
varliklar-alim satim amacl finansal varhiklar 60.378.980 60.378.980 - -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 26.474.077 26.474.077

13. Finansal tablolar énemili él¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasgtlabilir olmasi agistindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirtanmusgtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kartna iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
gekilde dilzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap
doénemine ait fiyat raporu



Giney Bagimsiz Denetimve ~ Tel : +90212 3153000
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Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hikimierine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkdn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
P’;}@Qgc,ﬁrm of Ernst&Young Global Limited
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Deniz Portféy Damla Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2017 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu
(Tam tutarar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederi 64.146,408 99,23 28.682.447 89,87
Hazir degerler 530.211 100 0,82 2.736 100 10,21
Kasa - - - - - -
Bankalar 530.211 100 0,82 - - 8,97
Diger hazir deferler - - - 2.736 100 1,23
Alacaklar 11 100 0,00 - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar 1 100 0,00 - - -
Borglar (29.686) 100 (0,05) (21.807) 100 (0,08)
Takasa Borglar - - - - 0,00 0,00
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Gcretleri (12.795) 43,10 (0,02) {5.541) 25,41 (0,02)
Finansal yikimlGlakler - - - - - -
Diger borglar (16.891) 56,90 {0,03) (16.266) 74,59 {0,06)
Fon toplam degeri 64.646.944 100 28.663.376 - 100




