YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BACLI
YAPI KREDI PORTFOY BIRINCI HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENED{ YOGUN FON)

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alman _2( /92 /7018 tarih vel270602- %50 L 70
say1l: izin dogrultusunda Yap: Kredi PortfSy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon) izahnamesinin 1.6., 2.3,, 2.8., 5.5., 8.1., 8.2., 11.2. ve 12.1. maddeleri asagdaki sekilde
degistirilmigtir,

ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6, Kurucn Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturaldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

f¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portf8y Yénetimi A.S.

Risk Ydnetim sistemi Yap: Kredi Portf6y Y6netimi A.S. Risk Yonetimi Bolimi
Teftig birimi Yap1 Kredi Portf8y Yénetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap Kredi Portf8y Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler | Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur,

YENI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemlier, Birimler
ve Giirevli Personel ile Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi o E@p}ﬁedi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi/ |- Yap1 Krédi PortfSy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Bolimil
Teftig birimi -f T [ Yapi I{:;edi‘;?orlfby Yonetimi A.S. .
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Aragtirma birimi Yapt Kredi Portfdly Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

ESKI SEKiL:

II. FON PORTFOYOUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak ortaklik paylarina yatinilir, Fon’un
hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80%i devamli olarak
menkul kiymet yatinm ortakliklar paylar harig olmak fizere BIST te iglem goren ihragg
paylari, ihragei paylarina ve ihrage payr endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlar, ihrage1 paylarma ve ihrage: paymna dayali opsiyon
szlegmelerinin primleri ile borsada islem gobren ihragg: paylarina ve ihrage1 paymna dayal
aract kurulug varantlarina yatirilir,

Fon uygulayacaf: stratejilerde, yatiim amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Bunun yamsira getiriyi desteklemek
amactyla kiymetli maden, yabanci borglanma arac1 ve yabanc girketlerin ortaklik paylarina ve
bunlarin dahil oldugu endekslere dayal: borsa yatinm fonlarina yatirim yapabilir,

YENI SEKIL:

IL. FON PORTFOYDNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak ortakhk paylarina yatirihr, Fon'un
hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i devaml olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylari harig olmak tizere BIST’te iglem goren ihragg:
paylari, ihraggi paylarmna ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
spzlegmelerinin nakit teminatlar, ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
s6zlegmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulug varantlarina yatirilir,

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatirim amach olarak ve/veya riskten korunma
amactyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir, Bunun yamsira getiriyi desteklemek

amaciyla kiymetli maden, yabanc: borglanma araci ve yabanci sirketlerin ortaklik‘paylarma vé*r:.\

bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlarma yatirim yapabilir. 'lnf:b, LTy

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihra¢gilarm déviz cinsin

edilmiy para ve sermaye piyasasi araglar: fon toplam degerinin devamh olarak %20
fazlas: olamaz. ot
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.8. Fon toplam degerinin eﬂfi‘azlg %20’sj oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglart fon

)

portfSyline dahil edilebilir, Bu_ durumda;’ portfoydeki yabanci para ve sermaye piyasasi
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araglari, madde 2.4’teki tabloda yer alan “Paylar” kismmdaki asgari %80 orammm
hesaplanmasinda dikkate alimr,

Portf8ye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitic: genel bilgiler: Yurtdiginda ihrag
edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
bir saklayict kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinmn veri dafitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergegie uygun degeri Uzerinden nakde doniigtiirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:
sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindir,

Fon portf8yline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarmin ve kira sertifikalan alinabilir, Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur.

Portfye dehil edilecek olan yabanci yatim araglan ile ilgili herhangi bir iilke
sinmirlamasi bulunmamaktadir.

YENI SEKIL:

II, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.8. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanc: para ve sermaye piyasasi araglari fon
portfSyline dahil edilebilir. Bu durumda, portfSydeki yabanei paylar, madde 2.4’teki tabloda yer
alan “Paylar” kismindaki asgari %80 oraninin hesaplanmasinda dikkate ahnir.

Portftye dahil edilen yabane: yatirnm araglarim tanitict genel bilgiler: Yurtdiginda
ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalarin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar:
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontigtiirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfSytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmusg yurtdiginda ihrag edilen borg¢lanma
araglarinin ve kira sertifikalar1 alinabilir, lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur,

Portfye dahil edilecek olan yabanci yatrim araglan ile ilgili herhangi bir iilke
sinirlamas: bulunmamaktadar.

ESKI SEKiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. PortfOydeki varliklarn jicgg{le esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alugarik Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir: Lo ’
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lleri Valdriii Altin Islemleri

lleri valdrlt alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinltik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glinlinde degerleme islem yapilan glinkii iglem fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon
portfiyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
afarlikl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BiST Kiymetli Madenler Piyasas: glinlikk billteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.

Yabaneci Ortakhk Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirum Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortaklik paylannmn ve yabanci Borsa Yatiim Fonu katlma paylanmn
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dafitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degierleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giinline iligkin kapamg fiyati olugmussa kapamsg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tiim iglemlerin agirhkl
ortalama fiyat: kullamlir,

Degerleme giinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat1 kullamlir,

D1s Borglanma Araglar, Yabane: Borglanma Araglar, Yabanc: Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanc: borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak ncelikli veri dagitim kanal Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alimr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyatmin ortalamasi alinir, Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin izerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde ahg/satig fiyah olugmamg
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araglar

Yapilandinlmig yatiim araclan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapamg fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim iglemlerin agarlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirhkh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda Sncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan kullanihr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragc: tarafindan saglanan ahs ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alnarak

T,

Tiirkiye’de ihrag’ ed1l1p bbrSada islem gbrmeyenler igin (1hrag: belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilgn gﬁncel fiyat kullamlir, Degerleme giintinde her iki veri dagiim
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kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme giinlinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Stzlegmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayansk varhigin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin
konusunun dviz olmasi durumunda degerleme giinilindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar igin ise, deferleme giinti itibariyle en giincel giinliik
agirhkli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhfin d6viz olmasi durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alimamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farklh dayanak varlhklarmin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak ySntemler kullanilir,

Swap Stzleymeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlegmelerinin degerlemesinde Sncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar: ile degerleme giinlindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamasi kullamilir. Degierleme glinlinde swap sSzlegsmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamilarak deferleme glinline indirgenmig nakit akiglarimn
Tiirk Liras: cinsi karsihgidir.

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s8zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme glinlinde opsiyon saflayicismin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlegsmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo s6zlegmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oran: ile deZerlenir. Igili
vadede BIST’de iglem ge¢memis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Béliimii tarafindan degerleme yapilir.
Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir,
YENI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portftydeki varliklarin/degerleme esaslamna iliskin olarak, Finansal Raporiama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kuriicu y8netim kurulu karar: ile belirlenen degerleme
esaslar1 agafidaki gibidir:



fleri Valorlii Altmn iglemleri

Ileri valorlit altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glinlinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyat: ile yapihr. Bu gekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan islem yapilmas1 durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhkh ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valérlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilhir.

Yabane: Ortaklik Paylari ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarimn ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dafitm kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg®den veri alinir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapams fiyat olugmugsa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
ahnamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikh
ortalama fiyati kullamilir,

Degerleme giinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyat: kullambir,

Dis Borglanma Araglari, Yabanc: Borglanma Araclari, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak ncelikli veri dagitim kanal: Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri alimr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatimn ortalamas: alinir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahg/satiy fiyati olugmamig
krymetlerin degerleme fiyat ise, bir dnceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirilmig Yaturim Araglarm

Yapilandinlmig yatinm araglari deferlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamilmas: esastir.

Kapamg fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi1 durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkdi tiim iglemlerin afirlikh ortalama fiyat1 kullanihir,

Agirhikl: ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda tncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan) kullanilir,

Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saglanan ahg ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alnarak
hesaplanan giincel ﬁyat, Fon lemet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de 1hrar,: edﬂip “borsada iglem gbrmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak ~ Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen gﬁnoel ﬁyaﬁ kullamilir. DeBerleme giintinde her iki veri dagitim
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kanahnda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alis ve satis
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giintinde kullamlan degerleme fiyati kullanihr,

Forward Stzlegmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward sbzlegmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en glincel giinlik
agirhkh ortalama fiyati kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki gilin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhfin d6viz olmas: durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri ahnamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkhi dayanak varliklarnin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak ySntemler kullamlir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlegmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir. Degerleme glinlinde swap sbzlegsmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamlarak degerleme gliniine indirgenmis nakit akiglannmn Tiirk Liras: cinsi
karsih@idir, Tiirk Liras: cinsi kargihik hesaplanirken, indirgenmis nakit akiginin Fon’un
varhfn (alacafn) olmas: durumunda TCMB alig kuru, Fon’un yiikiimliiliigéi (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satig kuru kullanulr,

Borsa Dig: Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sdzlegsmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Deerleme giinlinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullamlir,

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir, Ilgili
vadede BIST’de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boltimii tarafindan degerleme yapilir,
Yatirum Fonu Katilma Paylar

Yatinm Fonu katilma paylarinimn-degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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ESKI SEKIL:
VIII, FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazan¢larmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢ismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarimn portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yahrim fonlarimn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan
hisse senedi yogun fon nitelifine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona
iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulamir. Tebligin 24 incli maddesinin beginci
fikras1 hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yofun fon olarak
siniflandinlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlarn saflamamasi halinde,
saSlanmayan gilinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim
satimim yapan kuruluslarin tabi olacaf tiim yﬂkﬁmlﬁlﬂklenn yerine getirilmesinden de
kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.™!

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammdakl miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig1 kazanclan elde etmek
ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa g8re kurulan yattnm fonlan ve yatirim ortakhklanyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir,™

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez, Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarifi~daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamamu
gecici 67 nci madde kapsam,mda vergi kesintisine t8bi tutulmus kazanclan igin yilhik veya
tzel beyanname verilmez,

1 Bkz, 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karar:
121 Ayrintili bilgi Igin bkz. www.gib. gov.tr
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YENI SEKIL:
VIII. FONUN VERGILENDiRILMESI:
8.1, Fon Portfy Igletmeciligi Kazan¢larnmn Vergilendirilmesi

8) Kuromlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatirm fonlarnin portf8y isletmeciliinden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acnsmdan Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanclari, Gehr Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarm katlma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat:
uygulanir, Tebligin 24 tincli maddesinin beginci fikras: hitkimleri sakh kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandinlabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan
sartlar1 saflamamas: halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatiimcilarin ve/veya
yatmm fonu katilma pay1 alim satimim yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yﬁkﬁmlﬁlﬁklerm
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.?

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artin kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakhklartyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhiinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlarn tam mikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir
ylldan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmastndan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragraﬁ kapsaminda vergi kesintisine t8bi
tutulmayan kazam;lan ve bu kurumlarin. dﬁzmx temsﬂcﬂen aracihifiyla elde ettikleri tamamu
gegici 67 nci madde kapsaminda vergl kesmtism& tﬁbl tutulmus kazanglan i¢in yilhik veya
Ozel beyanname verilmez. DI, i

! Bkz, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Kararl.

. - Bkz. 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karari o0y =
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ESKI SEKIL;
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattikiarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar.

YENI SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.,

ESKi SEKIL:
X1I. FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatrme bilgi formunun KAP’ta yayimmmm takiben
formdaki esaslar gercevesinde ve formda belirtilen satig baslangic tarihinden itibaren,
izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara
sunulur,

YENI SEKIL:
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1, Katilma paylan izahnamenin ve yatiime: bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen sahg baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatiime: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar g:erqeves@gde‘ﬁu‘ﬂ@ml{ra sunulur.
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