YAPI KRED] PORTFOY YONETIMI A. S.
HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KRED] PORTFOY KOC HOLDING ISTIRAK VE HiSSE SENEDf FONU
(HISSE SENED! YOGUN FON)

IZAHNAME DEGISIKLIGE

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 21 I 12018 tarih velsiz g so-E7  sayih
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfsy Kog Holding Istirak ve Hisse Senedl Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) izahnamesinin 1.6., 2.3., 5.5., 8.1., 8.2,, 11.1., 11.2, ve 12.1. maddeleri
asapidaki sekilde degistirilmis, lzahnameye 7. 1 .6. maddes1 eklenmwm'

ESKi SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bafnmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurnm

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.§.

i¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi PortfSy Y6netimi A.S.

Risk Yoénetim sistemi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.$. Risk Y6netimi B6limii
Teftis birimi Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi PortfSy Y6netimi A.S.

Diger birim ve hizmetler Yap: Kredi Portf8y Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Giirevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulas

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
I¢ kontrol sistemi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim smeml | Yapi Kredi Portfoy Y6netimi A.S. Risk Yonetimi Bliimil

Teftis birimi | Yapi Krodi Portfby Yonctimi A.5.
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Fon’un finansal raporlarnnin bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon toplam dejerinin en az %80’i devaml olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsammndaki Kog¢ Holding igtiraklerinin para
ve sermaye piyasas: araglarindan ve Fon toplam deferinin en az %80’i ortaklik paylarindan
olugur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devaml olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylan hari¢ olmak iizere BIST te iglem
glren ihraggi paylar, ihrage: paylarina ve ihraggi payr endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli iglem stzlesmelerinin nakit teminatlar, ihrage: paylarina ve ihraggl payma dayah
opsiyon s@zlesmelerinin primleri ile borsada iglem g6ren ihragc: paylarina ve ihragg1 payina
dayal1 araci kurulug varantlarina yatirihr.

Yabanc: yatirm araglan fon portfSyline dahil edilebilir. Ancak, fon portftyiine fon
toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas! araglar dahil
edilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yaminda getirisini
arttirma amaciyla yabanci borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanc: sirketlerin ortaklik
paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal borsa yatiim fonlarina yatinm yapabilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYDNDON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon toplam degerinin en az %80’ devaml olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun finansal
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsamindaki Kog¢ Holding igtiraklerinin para
ve sermaye piyasas1 araglarindan ve Fon toplam degerinin en az %80°i ortakhk paylarindan
olugur, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfSy degerinin en az %80’i
devamlh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylar: harig olmak {izere BIST’te islem
gbren ihrace1 paylar, ihrage: paylarina ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
sbzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayali opsiyon
sbzlegmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayal:
aract kurulug varantlarina yatirilir,

Yabanci yatirm araglar fon portfyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSytine fon -
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi ‘araglan dahil
edilebilir. : :

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden.ihra
edilmiy para ve sermaye piyasasi araglar: fon toplam degerinin devamh olarak %5 20% ve
fazlasi olamaz. :

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaminda getirisini
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arttirma amaciyla yabanci borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanci girketlerin ortakhik
paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal: borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agafndaki gibidir:

fleri Valbrlii Altin iglemleri

fleri val6rlii alun iglemlerinde BiST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek {izere fiyat bulunmadip: takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak,
(T+1) gliniinde degerleme ilem yapilan giinkli iglem fiyati ile yapibr. Bu sekilde fon
portfyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agarlikl ortalama fiyat: ile yapihir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinierde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme val®r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaner Ortaklik Paylar: ve Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan

Yabanci ortakhk paylannin ve yabanci Borsa Yatmm Fonu katilma paylannin
degerlemesinde veri almacak Oncelikli veri dagiim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada
ilgili degerleme giniine iligkin kapamg fiyat olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkli tiim iglemlerin agirlikls
ortalama fiyat1 kullamlir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapang
fiyat kullanilir.

Dis Borglanma Araglari, Yabane: Bor¢lanma Araglari, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araclar ve yabanci
kira sertifikalarimin degerlemesinde veri alinacak 8ncelikli veri dagitim kanah Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri almir, Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatimn ortalamas: ahnir, Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine deferleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde ahg/satis fiyati olugmarmg
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatiin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirimg Yatirum Araglar

Yapilandinlmg yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamy fiyatinin
kullaniimas: esastir.

Kapams ﬁxaﬁ’ﬁl‘;bhﬁzhamml durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de ﬁ?\at bulunamamas: durumunda Reuters’dan ahnacak olan o
giinkii tim iglemlerip agirhkli ortalama fiyati kullambhr,

-
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Agirhkh ortalama fiyata ulasiimamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamas: durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin glincel fiyatiar: kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalhinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
balinde ihragg: tarafindan saflanan aliy ve satig kotasyonlanmin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerck degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullambir, Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saflanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme gliniinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Stzlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varhifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfin spot fiyati olarak; forward stzlegmenin
konusunun d6éviz olmasi durumunda degerleme gliniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma aracglan icin ise, degierleme giinti itibariyle en gilincel giinlitk
agirhikl: ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, deferleme glinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekablil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhfin doviz olmasi durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarmn kullamlmas: durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak ySntemler kullanilir,

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlegmelerinin degerlemesinde 8ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar: ile degerleme giiniindeki TCMB alig ve satiy kuru
ortalamas: kullamlir. Degerleme giliniinde swap sbtzlesmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giintine indirgenmig nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargthgdur,

Borsa Digy1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme glinlinde opsiyon saflayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir, Ilgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Bolimii tarafindan degetieme yapilir.
Yatinm Fonu Katilma Paylar:

Yatirim Fonu kafilma. paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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YENI SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

§.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agafidaki gibidir:

fleri Valdrli Altn Iglemleri

Tleri valorlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glinlinde degerleme iglem yapilan ginkd iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhikl ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli iglem yapiimas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 glinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane: Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylanmn ve yabanci Borsa Yatinmm Fonu katilma paylanmin
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimr, Degerleme aninda paylarm ilgili borsada
ilgili deperleme gliniine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapamg fiyat, iglemler devam
ediyorsa, Tlirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tim iglemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullamlir.

Degerleme glintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamg
fiyat: kullamlir.

Dis Borglanma Araglari, Yabanc: Bor¢lanma Araglar, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan chs borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarimn degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri ahmr. Tlirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatinin ortalamas: alur. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyathn fizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alg/satiy fiyati olugmamig
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir nceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirsm Araglar

Yapilandirilmg yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamimas: esastr,

: Kapamg-fiyafinin.olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg?:ﬂen,‘Blcdmbar'g’de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinki tiim iglemlerin-agirhkl ortalama fiyati kullambr.
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Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamas1 durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri ahnamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarn giince! fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giliniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan aliy ve satiy kotasyonlariun ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek defierleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oOncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir, Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanahinda da gflincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlariin ortalamas: alinarak hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.,

Yukandaki ydntemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullanilir,

Forward Stzleymeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varhiffin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhn spot fiyah olarak; forward sdzlegmenin
konusunun déviz olmas:1 durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan icin ise, degerleme giinti itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot deBerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasidaki glin sayisma tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhifin déviz olmasi durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulaglacaktir. Farkh dayansk varhklanmin kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyati en iyi yansitacak yontemler kullanilar.

Swap Stzlegsmeleri

Borsa ciginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degierlemesinde Oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamlir, Degerleme gliniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi karsihgidir, Tiirk Liras cinsi kargihk hesaplanirken, indirgenmiy nakit
aluginm For’un varh@x (alacagl) olmass durnmunda TCMB ahs kuru, Fon’un
yiikiimliiliiii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru kullanihr,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazar’nda aymi giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’de islem,gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Bolumy tarafindan degerleme yapilir.



Yatirim Fonu Katilma Paylar:
Yatinm Fonu katilma paylarinin deerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir,
YENI MADDE:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.6. Karsilik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan kargilanan saklama iicreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

ESKI SEKIL:
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfoy Isletmecilii Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portf8y igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfy igletmeciligi kazanclan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmn katilma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmdan
hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldufu fona
jadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 tincli maddesinin beginci
fikras1 hitktimleri sakh
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinliik
olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde, sajlanmayan giinlere iligkin, fonun,
yatirimcilarm ve/veya yatinm fonu katilma pay: ahm satimim yapan kuruluglarm tabi olacag
tim yikimliltklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicis: miiteselsilen
sorumludur!"! ,

KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araca getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek
ve bunlara bagli haklari kullanmek amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanunurig-gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanligirca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.™

Bk, 2012/3141 sayih Bakanler Kurulu Karar
P Ayrmtili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr —



Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticard igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar mikellef kurumlarn
Turkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumlann tam mikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarimn elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici
67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanclar ve bu kurumlarin daimf? temsilcileri araciifiyla elde ettikleri tamam
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tfbi tutulmus kazanglan igin yillik veya
6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1, Fon Portfy Igletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatinm fonlarinin portfSy igletmecilifinden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarm portfSy isletmeciligi
kazanglan, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, %0Uoraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satn Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarmdan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevfikat
uygulamr, Tebligin 24 ncli maddesinin  beginci fikras: hitkiimleri  sakh
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak smiflandinlabilmesi icin giinltik
olarak gerekli olan sartlan saflamamasi halinde, saglanmayan ginlere iligkin, fonun,
yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim satimim yapan kuruluglann tabi olacag1
tiim ylikiimltliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfSy saklayicis1 miiteselsilen
sorumludu® KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile defer artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagh_haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasas1 Kaminyna' gdre-kurulan yatinm fonlan ve yathrnm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamir.?

X
! Bkz, 2006/10731 sayili:Bakanlar Kurulu Karar,
2 Bkz, 2012/3141 sayih Bakanlar Kurutu Karar

3 Ayrintth bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr



Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yalhik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihif olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmmg
kazanglan ile bu kurumlann tam mikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gbren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarmn elden gikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmus kazanglan icin yilik veya
Ozel beyanname verilmez.

ESKi SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11, Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiiklim bulunmayan hfllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 {incii maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanur,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sfire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar.,

YENI SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il8 514 {incti maddeleri hiikitmleri kiyasen uygulanur,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar, Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

ESKI SEKIL:

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan_izehnamenin ve yatrime: bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formdaki esaslar {ergevesmdb\ ve formda belirtilen satigy baglangi¢ tarihinden itibaren,

izahname ve yatirimei bllgl fonﬁunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara
sunulur, x @




YENI SEKIL:
XII. FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12,1, Katilma paylan izahnamenin ve yatinmc: bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben

formda belirtilen satiy baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmcilara sunulur,

st ¥
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