YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.§.
FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLL
YAPL KREDI PORTFOY BIRINCI FON SEPETi FONU

1ZAHNAME DEGISIKLIGH

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan anan _2{ /02 /7-1% tarih VeIZ230R S DL A X
izin dogrultusunda Yap:1 Kredi PortfSy Birinci Fon Sepeti Fonu izahnamesinin 1.6., 2.3., 5.5.
ve 8.1. maddesi agagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kuruen Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve GBrevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A. S,

i¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap1 Kredi Portf8y Yonetimi A.S.

Teftig birimi Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler | Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIiL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol Sistemi Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap1 Kredi Portf§y Yénetimi AS.

Teftig birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

ey

Aragtirma birimi- . | Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

e .'\




Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon yatinm stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak yatirim
fonlar1 ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarmna yatirim yapar. Fon toplam degerinin en
fazla %20°si oraminda difer yerli ve yabanci para ve sermaye piyasas: araglari da fon
portfSytine dahil edilebilir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan gesitlendirme ile yatirimeimin
finansal piyasalarda farkl: varliklarin kazanglarina igtirak etmesi hedeflenmektedir.

Fon portfSyiine dahil edilecek yabanci para ve sermaye piyasas: araglar1 fon toplam
degerinin %80’ ve fazlas1 olamaz.

Fon portfSyilniin ydnetiminde varhk gesitlendirmesi esas alarak yerli ve yabanci
para ve sermaye piyasas: araglari, ortaklik paylari, borglanma araglan gibi farkh varliklara
yatinim yapan yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarimn katilma paylarna yatiim yapilarak
varhk simflar arasindaki diigiik korelasyon ile riskin azaltiirken getirinin artirilmas: hedefi
gozetilmektedir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon yatinim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80’ini devamh olarak yatirim
fonlan ve borsa yatinm fonlarimin katilma paylarina yatirim yapar. Fon toplam degerinin en
fazla %20’si oraminda diger yerli ve yabanci para ve sermaye piyasas: araglari da fon
portfSyline dahil edilebilir. Fon stratejisi kapsarminda yapilan gesitlendirme ile yatimmeinin
finansal piyasalarda farkli varhklarin kazanglarina istirak etmesi hedeflenmektedir.

Yabane1 yatirim araglar: fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyline
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi
olamaz.

Fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasas: araglar: fon toplam degerinin devamh olarak %80 ve
fazlas: olamaz,

Fon portfSyiiniin ydnetiminde varlik gesitlendirmesi esas alinarak yerli ve yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, ortaklik paylari, borglanma araglan gibi farkli varhiklara
yatinm yapan yatirim fonlar1 ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yatirim yapilarak
varlik siniflari ardsindaki. diigiik korelasyon ile riskin azaltilirken getirinin artinlmas1 hedefi
gozetilmektedir.



ESKi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. PortfSydeki varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Tleri Valsrli Altm iglemleri

Deri valorli altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biilteninde by
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadify takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan gilinkli iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
afrlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlit iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc: Ortaklik Paylar: ve Yabaner Borsa Yaturrm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katlma paylarmm
deBerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir, Degerleme aminda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyat olugmugsa kapamg fiyats, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikh
ortalama fiyati kullanilir,

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullamlir,

D1g Borglanma Araglan, Yabane: Bor¢lanma Araclan, Yabane Kira Sertifikasi,

Borsa diginda yapilan di borglanma araglari, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak 8ncelikli veri dagitim kanal Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatimin ortalamas: alinir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde ahg/satig fiyat olugsmamig
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim orani (islemis faizin cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araglan

Yapilandiriimis yatinm araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamImas: esastir.

Kapamg fiyatimin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glnki tiim islemlerin agirlikhi ortalama fiyati kullamlir.



Agirhikh ortalama fiyata ulagimamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin glincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan kullanhr,

Degerleme glnlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde jhrage1 tarafindan saBlanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilur.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gSrmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) 6ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanahinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage tarafindan sajlanan ahg ve sat1g
kotasyonlarimn ortalamasi alinarak hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 8nceki
degerleme glinlinde kullamlan degerleme fiyat kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfin spot fiyati olarak; forward sbzlegmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglari icin ise, degerleme giinii itibariyle en glincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhifin d6viz olmas: durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkhi dayanak varliklarmn kullanidmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak ydntemler kullamlir.

Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s8zlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giinlindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamasi kullanilir. Degerleme giintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglannm
Tiirk Lirasi cinsi karsiligdar.

Borsa Dig:1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsa D1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orans ile degerlenir. lgili vadede
BIST"de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Boliimii
tarafindan degerleme yapilir.



YENI SEKiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S3.5. Portfdydeki varliklarm degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 agafidaki gibidir:

lleri Valdrln Altin islemleri

Deri val6rl altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glniinde degerleme iglem yapilan glinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikh ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha ileri valdrlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabane: Ortakhk Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortakhk paylarmin ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katilma paylarimin
degerlemesinde veri alinacak 8ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alinir, Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tlirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den almacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyati kullanihr.

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyatr kullamlir,

Dig Bor¢lanma Araclar, Yabanc: Borglanma Araclarl, Yabane: Kira Sertifikasi,

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araclan ve yabanci
kira sertifikalarimin degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatinin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satig fiyati olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir Snceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapiulandirilmig Yatirnm Araglar

Yapilandinlmig yatirim araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamlmas: esastir.

Kapamyg fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’dgn;’ﬁloo‘tfnﬁb;c{g’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim i§lemlerin agulik.‘,l\l ortalama fiyat: kullamilr.

-



Agirlikh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas:1 durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklann giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan) kullanilir,

Degerleme giintinde her iki veri dagatim kanahinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saflanan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamas:i alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g&rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullanilir. Degierleme giiniinde her iki veri dagitim
kanahinda da gilincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saflanan alhg ve sati
kotasyonlarinin ortalamas: ahnarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapihr.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme giinlinde kullamlan degerleme fiyati kullamlir,

Forward Stzleymeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlegmenin
konusunun d8viz olmas: durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, bor¢lanma araglan i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
afirhikl ortalama fiyati kullanilacaktir, Bulunan spot degerler, deferleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki gilin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhifin dSviz olmasi durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkhh dayanak varhklarinin kullamilmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak ydntemler kullanilir,

Swap Stzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir, Degerleme glinlinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Liras: cinsi
karsgiligadir, Tiirk Liras: cinsi kargihik hesaplamrken, indirgenmis nakit akigmin Fon’un
varhfn (alacagi) olmas: durumunda TCMB ahs kuru, Fon’un yiikiimliikiigii (borcu)
olmas: durumunda, TCMB satiy kuru kullamhr.

Borsa Dig1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giinlinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullamlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dlj:i repo-ters .f@pb‘_-sdzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayn1 giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede




BIST de iglem gegmemig olmasi durwnunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bslimi
tarafindan degerleme yapilir,

ESKI S$EKIL:
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Igletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmndan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaralh bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfSy igletmeciliginden dogan kazan¢lari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

YENI SEKIL:
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Igletmeeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarmin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0"
oraninda gelif vergisi tevfikatina tabidir.
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