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JCR Eurasia Rating, Analiz Faktoring A.$.nin kredi derecelendirme stirecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarint
‘A- (Trk)’ ve ‘A-1 (Ttk)’, notlara iliskin gériinimleri ise “Stabil’ olarak teyit etti..

Makroekonomik kogullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektériinde
ckonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon ¢alismalart yonetim politikalari tizerinde belirleyici
olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim agisindan sektSriin yasal altyapist
iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢iim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast
ozellikle, sektériin kurumsal yapisinin  gelisimine, finansal rapotlamalarin  kalitesinin, standardizasyonunun ve
seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir. Faktoring
sitketlerinin esas gelilerini reel sektorin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve
jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattugt volatilitenin ve tesvik edici politikalar ile desteklenen biyiime ortaminin
faktoring sektorii tizerindeki etkileri yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢tkmaktadir.

Analiz Faktoring, 2008 yiinda kurulmus olup Istanbul’da yer alan merkez ofisi ve tilkenin 6nemli ticaret
merkezlerinde faaliyet gbsteren sube agi ile sektor ortalamalarinin tstiinde birikimli bitytime performansini temkinli ve
planlt olarak devam ettirmektedir. Analiz Faktoring, bankalara ait kuruluglar tarafindan domine edilen, yogun fiyat
rekabetinin yasandig1 faktoring sektoriinde, kiigiik Slgekli pazar payina ragmen misteri tabanindaki biytimesini devam
cttirerek, diisitk NPL rasyolart ile saglikli bitytime yapisint istikrarl bir bicimde stirdiirmektedir.

Agirlikli olarak KOBI ve mikro isletmelere yonelik yurt ici faktoring hizmeti sunan Analiz Faktoring, kiigiik 6lgekli
tabana yayilmus alacak portféyi ile konsantrasyon riskini azaltmakta, artan islem hacmine ragmen temkinli risk yonetim
uygulamalari ile aktif kalitesini desteklemeye devam etmektedir. Aktif taraftaki biiyiimesini agilikli olarak banka
kredileri ve basarili tahvil ihraclart ile finanse eden Sirket, fon ¢esitliligi yaratmaya devam etmektedir. Bununla beraber,
dis finansmana yiksek diizeyde bagimlilik finansman maliyetlerini arttirarak Sirket’in karlihigini asagr yonli ivmelemekte
ve igsel kaynak yaratma kapasitesini baskilamaktadir. Cesitli sektorlere dagilmis olan graniler misteri tabani ve sube
aginin cografi riski cesitlendirilmesi ile riski dagitmakta ve yiruttigt temkinli kredilendirme uygulamalart ile NPL
seviyesini sektoriin oldukga altinda konumlandirarak aktif kalitesine olumlu etkisini devam ettirmektedir. Diger
taraftan, kiiresel ve yerel makrockonomik baskilar, sert kur hareketlerinin ve belirsizliklerin yiiksek seyri, reel sektoriin
finansal yapist tizerindeki etkisini devam ettirmekte ve Sekt6r’tin varlik kalitesi tizerinde baski unsuru olmaya devam
etmektedir. Asagt yonlii baskilanan katlilik rasyolari, faiz marijlart ve azalma trendinde olan 6zkaynak seviyesi her ne
kadar sektoriin tizerinde seyreden performansint siirdiirebilmeyi basarsa da not tizerinde stres yaratan unsurlar olarak
gOze carpmaktadir. Bununla beraber artan islem hacmi ve digiik sorunlu alacak seviyesinin aktif kalitesini yukart yonli
ivmelemesi, Sirketin biitceledigi rakamlarla gerceklesen finansal yapist ile uyumlu seyri ve ileriye yonelik biyime
stratejilerinin gerceklesme kabiliyetinin yiiksekligi ile yaratilacak icsel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini
karsilama glict, tedbirli risk yonetim uygulamalari, Sirket’in Uzun ve Kisa Vadeli gériinimiiniin ‘Stabil’ ve Uzun Vadeli
Ulusal Notunun ‘A- (Trk)’ olarak teyit edilmesinde etkin rol oynamustir. JCR-ER, Analiz Faktoring’in ciro ile aktif
gelisimini, faiz marjinin seyrini, pazar payi, karlilik ve Gzkaynak seviyesini, vade ve bor¢luluk yapisini, devam eden
ekonomik ve siyasi ¢alkantinin ve gerilimlerin reel sektor tzerindeki etkilerinin varlik kalitesi tizerindeki etkilerini,
izlemeye devam edecektir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan ortaklarin planlanan yatirimlarin buytiime ve katlilik yontinden saglayacagi katk:
dikkate alinarak, ihtiya¢ duyulmasi halinde Analiz Faktoring A.S.’ye finansal giiclerinin yeterliligine bagh olarak uzun
vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari
kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icetisinde (2) olarak teyit edilmistir.

JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin genis sube ag1 ile
yarattigl buylime potansiyeli, artan islem hacmi,ve takipteki alacaklarin azaltlmasiyla giiclenen aktif kalitesi ve etkin risk
yonetim uygulamalart ile desteklenen sektoriin altinda seyreden NPL rasyosu, glcli teminat seviyesi, piyasalarda ve
faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda, mevecut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumast ve
makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi yikamliliikleri yonetebilecek altyapiya
ulastigr distintilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik
Notu (B) olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya
Kurulugsumuz analistlerinden Sn. Merve Hayat ile iletisim kurulabilit.
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