
İŞ l>OR1FÖV YÖNElİMİ A.Ş. SERIIEST ŞEMSİVİ: ION’A BAĞLI
İŞ l’ORTFÖY İKİNCİ SERBEST (I)ÖViZ) ÖZEL FOVUN

KATILMA I’AYLkRININ İHRACINA iLİŞKİN
İ ZA İl NA 1 E

İş l’orlföi N’önctiıni A.Ş. taraflndan 6362 say ili Seııııave Piiasası Kanuıtuıitın 52. ve 54. maddelerine
<Iaianılarak, 2’7!02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Meuını-luğn’na 4-46792 sicil numarası
;ıltınıla ha’.ıledilcrek 05/03/2015 tarih ie 8772 sayılı Türkiye Ticaret Sicili (aıetesi’ııde ilan edilen İş
Pı>rttBi Yönetimi A.Ş Serbest Şenısive Fuıı içtüziiğü ve bn iıaılınanıc hükümlerine göre öııelilnıeI
üzere oluşturulacak iş Portföy İkinci Serbest (Döviz) Özel Fon’un katılma paylarınııı ihracına ilişkin
bu iı.ahnanıe Serniase Piyasası Kıırulıı tarafından 2Z.tO,2./2<.tarihinde onavlanmıştır

İıahnarnenin onaIanması, iıahnaıııede ter alan bilgilerin (111ğı11 nldııgurııın Kurulca lekeftiilü
auıl;ırnına gelmeveceği gibi, ızahııanıe e ilişkin bit tat site olanak ila kaıhııl edilemez.

İlıı-aç edilecek katılma pavlarına ilişkin yatırım kararları iıalırıaınenin bir bütün olarak
değerleııdirilnıesi sonucu t erilnıelidir.

Bu ınlın ııııc Kıııucu Iş l’uıt(bi \oııttıını S nın ıciıeslı ıtsulı ınteııtt $t(St ( Çt — 4>
ile Kamııvıı Aydınlatma Platformu (KAI>)’ndaı (\ .kapattr) yavımlanınışıır. İzahnanıenin nerede
vaıınIaııdığı hıısusıı / / tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmiş tc / /
tarihinde TTSG’de ilan edilmiştir.

A rıca bu iıalıname katılma palarıuıın alım satınuinın vapıldıgı ortamlarda, şenısi’.e fon içtüzügii ile
WVrlikte, üılLp edjliııesi halinde ücretsiz olarak atırımcılara verilir.
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KISA I.TMALAR

fon içtüzüğü ve ron izahnamesi

E BIST Borsa İstanbul 4 Ş.

Finansal Raporlama Tebhill-l4.2 sayılı Yatırım Fonlarınııı Finansal Raporlama Esaslarına
Il şkin leH

]ş PortiZh Ikinci Scrbes( Dö ifl t)ıel Fon

İş PortEh Yönetimi A.Ş Serbest Şemsi\ e lou

6362 sa ılı Serniave Piasası Kanıınıı

Kanu; u ı\vdııılatna Platfbrnıu

İş Portfli\ \‘ğnetiıni ı\.Ş

Ktırul
ISennave Ph asası Kurulu

— —

. MKK Mcı’keı.i Ka ıl Kuruluşu AŞ.

liirkiv İş Ilankası A.Ş.

PYŞ Tebliği 11-55.1 sa\ıl ı ort(Z5 Yönetim Şirketleri ve Bu Şirkct(eriı
Faaliyetlerine İlişkin Esaslar lebliğı

er Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber

klann 1 ehliği 111-56.1 sayılı PortRS Saklama 1 lizmetine ve Bıı 1 lizmette
Bulunacak Kurıılıışlara ilişkin Esaslar lebliği

Takashaıık İstanbul lakas ve Saklama Bankası AŞ

[teT1Ir Ill—52J sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği

TEFAS Türkiye Elektronik 1:011 Alım Satım Platlbrımı

TM SiTE RS Kamu Gözetim i Muhasebe ve Denetim Standartları Kurıımu
tarafından vUrUrlüğe konulmuş o an Iürk is e Muhasebe
Standaıtlarılürkiye linansal Raporlanıa Standartları ile bunlara
il işk in ek ve yorum lar

Yönetici İş Porliö Yönetimi A.Ş.

1. FON [IAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon. KarıLın hüküm teri uyarınca tasarrtı f sahiplerinden fon katı ima pay ı karşılığında toplanan
nakitle. :tasarrtı f salı ipleri hesabına, inançlı nı ü lki et esaslarına göre i şbu izahnameıı in Il. hölünıünde
belirlenen arltk ve haklardan oluşan portrö ü işletmek amacıyla kurulan, katılma pavları Şemsive
Fona halı oflırak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmay an mal varlığıdır.

1.1. Foııı İlişkin Geııel Bilgiler
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Fon

Şe nısive [on

Porıföy Sakla ıcısı
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t. uyan 1: fFş Portfö’, İkinci Serbest Dih ii) özel Foıı

Raülı Olduğu Şemsive Ponıuıı Iinvanı: 1 iş Porttöv \iinetinıi A.Ş. Serbest Şemsive Fon

1IIuIflSE

zz

1.2.2. İletişim Bilgileri

Kurucu ‘‘e Yönetici İş PortJ?.’;’ }‘iiızeti,ni A.Ş. ‘izin
—— ;-—----- - 1Merkez adresı e ıııternet sıtesı : Jş Kulelerı kule 1 Kat: 7 34330 4.[.eveııt/Istaııbul

Telefon numarası: 02123862900

Pnr<flh’ SuIduı-ıeısı Türkiye İş Bankası A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/İ.stanbul

SU .i-l .uiiI.cı in.I

Telefon numarası: 021231634 00

Ypy .kbieu\un çerçevesiııdc. KurucLınuın 300 1.2001 tarih e PYŞ PYİ 12-7 sa> ili Poıit> YöııeticiIii ve
16 I0,D0 t adı ‘e P $ \ D sııIı ıtirım D ınım inlıj >etkı belgeleri ıpnl edilerek kuruLı3—4akaıınn un 40 OLive5Çzfi nid4leri yarınca düzenlenen 12.012015 tarih ve PYŞ1PY.I-YD.h/l07.ösayılu PbrttYy Vöneticihiği ve

etki btLt.ltı i ‘erılııııştır

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföv Sakla ıcısı Hakkında Genel Bilgiler

1.2.1 . Uııvaıı ‘e Yetki Belgelerine İlişkin Ililgiler

Kurucıt it’ 1(1 etıci ‘it liz

1 nvanı: İİT;ıortföv Vünetinıi A.Ş.

Yetki llel2esiIeri PortRiy \‘öneticiliği ve \atırıııı Danışmaıılığı
Faalivetine İlişkin Yetki Belgesi

Tatili: 12.01.2015

No: I’YŞ/P\’.I —YILI/1072

Pnrtjöı’ .S’akluııcı.vı ‘izi,,

t. nvıııı

[‘nrtfö\ Saklama Faahveti lznine
ilişkin Kurul Karar.! arihi ve Numarası

‘Fürkive İş I3aııkası A.Ş.

Tarih: 17/07/2014

No:22/709



1.3. Kurucu Yöneticileri

2008—Devam> - Türkiye iş Bankası AŞ—iktisadi
27 ‘ IAraştırıııalar flölüınü-I3öIüm Müdürü

t20I7—l)eanı) - lürkie iş Bankası A.Ş.—
Sezcin Yönetim Kurumsal Mimari Bölünıü—llölüm Müdürü
I.üle KıırıılLı U>esi (21)12-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş-Kurumsal

Mimari Bölümü—Birim Müdürü

Adli ,.. . (2008—Devanı) — Türkiye iş Bankası A.Ş—Stratejiı nnetım .Gerçek
- ••,.ve Kurumsal I’erlormaııs \ onetımı Bolumtı— 21 ‘ ıl( vesı

...N asu bog 1 u — 13ı rım M tı d unı

(2016-...)- Eıııekli

M
KiıiiMc •?

Cetınkaya

(1 ‘İ U <k,)

. \:
« -

(2002-2013) - lürkı;e İş Bankası A.Ş-Genel
M üd Ur ‘ardı neı s

34 Yıl

(201 3—2016) — Türkie Sınai Kalkınma Bankası
A.Ş-Genel Müdür

(201 7-Devam) - iş Poıiftv Yönetimi A.Ş
Yönelinı Kurulu (i’.esi

‘ dı
Soyadı

Fon’u tenısil ve ilzanıa KurueuııLın yönetim kurulu ü>eleri etkili olup. önetim kurulu
ü\eleriııe ve kurucunun diğer öneticiIerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Göre i Son 5 Yılda aptığı işler (Yıl—Şirket—Görev)

(lüzide
\leltem
Kökdeıı

iıleııı
Erdeııı

-I ecrü bes i

\‘öııetiııı
Kurulu
(3 aşka ı

YU net i ii

Kııııılu Başkan
\‘ k.

(201 3—Dev anı) — Türk ve iş Bankası A.Ş.—
Nlıınıaın Sandığı Vakıf Müdürü

(2006—2013) — Türkiye İş Bankası A.Ş—Sermaye
I’k asaları Böiüıııü—I3ölüııı Müdürü

26 Yıl

Ozcan
lürkakın

Jlaş
Moğultay

Nlural
Çoşkuıı

•\ öneti nı
K ıırulu Ü \esi

‘7önetinı
KurıılLı tivesı

Yön etiııı
Kurulu Üyesi

önetirn
Kurulu Üyesi

(2014—2017) — Türkiye ş Bankası A.Ş—Yönetim
Kuru bi Üyesi

(2013-Devam) - İş Yatırım Menkul Değerler
A.Ş.—Fiııansal Raporlama Müdürlüğü —. Müdür

(2007-2013) - İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.-
Mali e idari İşler Bölümü — Müdür Yardımcısı

(2017-Devam) - Türkiye İş Baııkası A.Ş-İnşaat
ve (kıyriıııenku 1 Yönetimi Bölümü— İnşaat
Biri nı i —-Birim Müdürü

> Yıl

18 Yıl

t

7 Yıl

5
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[r (201 1-201 7)-Türkie iş Bankası ıVŞ.-İnşaat ve
. (ia’,rimenktjl Yönetimi Bölümü—inşaat Birimi—

Müdür ‘t arttı me ısı

r.
Kurulu Uvesi- (201 2-Dek am) - Türki\ e İş Bankası A.Ş.Nura’. . .

-
. 19 ‘t ılj - Iç kontıoldeıı Iştırakler Ilolıımu—Nludur ‘t aıdınıcısıALso\

Sorumlu

. (201 3-Devam)
— İş Portii Yöneümi A.Ş.-Geııei

levflk Müdür
(ıenel Müdür 22 YılEraslan (7008-2013) - iş l’orıl3 Yönetimi A.Ş.-Geııel

: Müdür Yardımcısı

Elif (ieııei Müdür (2011 —De anı) — İş i’oııfö\ Yönetimi A.Ş—Genci
\?ç• Yardınıcısı Müdür Yardımcısı

(201 4-Devam)
- İş l’ortl Yönetimi A.Ş -Genel

. N luLl tır Y ardınıc ısı

Ali 1 ıııralı Gcııel Müdür (2014—2014)
— İş Portfth Yönetimi A.Ş—Alternatif

17 YılYücel Yardımcısı Yatırım ürünleri’ Müdür

(20 10—2014) - iş Yatırını Menkul Değerler A.Ş.—
PtırtFö Yöııetiıııi Müdürlüğü / Müdür

(201 ?—l)eanı) — İş Portfö\ Yönetimi A.Ş—Genel
Müdür Yardımcısı

: N ihatı (ieııel Müdür (201 5—2017) — Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş.-
Özenç Yardımcısı Genel Müdür Yard ııııcısı

(2002-2015) - İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.-
Yalı ııııı Dan ışınan lığı ve Yurt içi Satış— Direktör

1.4. Fon liizınet Birimi

1:01 iıiımet birimi Türkiye İş I3aııkası A.Ş. nezdinde olrışturulmıış olup. Iıizınet biriıııinde
görevli fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

Soyadı
Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl—Şirket—Görcı ) Tecrübesi

(2014-Devam) - Türkiye İş [laııkası A.Ş.
Serma\ e Pivas.aiarı t3ölümü—Y alırım 1-onları
Operas\ on —-Müdür Yardımcısı

(2007-20 14)
-

1ürki>e İş bankası A.Ş.-Sernıave
FR asaları Bölümü—Yatırım 1-onları Operas oıı —

Il. Müdür

A (Il (;örcvi

Aydın Fon Müdürü —-

Ç’elikdeleıı
19 Yıl

2
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1.5. Portföv Yöneticileri

ıOı1 ıiiakarlıL’ınin. fonun yatırını stratejisi doğrultusunda. fonun atırını \apabilecei
varlıklar konusuııda eterli bilgi e sermaye piasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip
portfby önetieileri tarafıııdan. yatırııncı lehine ve xatırınıcı çıkarını gözetecek şekilde IYŞ 1 ebliği
düzeııleıııeieri. portfö inetiıu sözleşmesi ve ilgili İoıı hilgilendirnıe dokümaııları çerçeesinde
\ öncü lıııesi ınıuııludur.

ı:rııı portfövüııün önetiıni için görevleııdirilen jıorılZh öneıicilerine ilişkiıı bilgilere KAPta
\Lr ıl n sıırtkhı hıluılendıı ıı lt’ınıund in t ) ni ısılmısı mııukuı mı

1.6. Kıırııeıı Ilüjıvesinde ()Iıışttırulan eva Dışarıdan Temin Edilen Sistenıler, l3iriınler
ve Fonun Bağımsız Denetimirıi Yapan Kıırultış

Birim Birimin/Sisteıuiıı Oluşu rıılduğu Kurulu

Fon hizmet hirinıi Türkie iş flaııkası A.Ş.

İç kontrol sistemi İ PorlkS\ Yönetimi A.Ş.

Risk Yönetim sistemi ş Portföv Yönetını i A.Ş.

• Teftiş birimi iş Porıföv Yönelimi A.Ş.
ı___
ı\ıaştırıııa hirinıi İş Porıl’öy ‘iSnetiıni A.Ş.

[:oıı’lıı) linaıısal raporiarının hağınısız denetiıııi (iüne\ l3aüıııısıı l)enetinı e Serbest
Mulınsebeci Mali ?vlüşavirlık A.Ş. tarafındaıı vapılıııaktadır.

1.7. Kornetınun Acenteleri

İletişim Bilgileri

Türkiye İş Bankası A.Ş. —2123163400

Il. FON I’ORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun katılma pa ı sahiplerinin lıakhırını koruyacak şekilde temsili. yönetimi.
yönetiminin denetlenmesi ile faali>etleriniıı içtüzük ve iahname hüküıulerine tıygıın olarak
vüı.ütülnıes:nden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına
ıııeı.uat ve içtüzüğe u\gLın olarak tasarrtıfta hıılunıuava e bundan doğan hakları kııhlaııınaa
yetkilidir. lonıııı thaliyetheriııin yürütülmesi esnasında portföy yöııeticihiği hizmeti de dahil olmak
üzere dışarıdan ii izmet alınması, Kuruc unı.ın sorum 1 tı 1 ıığtınu ortadan kaldı rnvız.

2.2. Fon portföyü. kolekti t’ portt’ö\ vöneticil iğine ilişkin PYŞ Tebliği nde belirtilen ilkeler ve
fon portlövüne dahil edilebilecek arlık ve haklara ilişkin Tehhiğde yer alan sınırlamalar
çerçevesinde yönetilir.

2.3. Foıtituiii tebhiğiıı ııitelikli atırımcılara tahsishi arzına ilişkin hükümleri çerçevesinde
tahsisljahıcılaı*sarılacak serbest özel fon statüsünded ir.

a .\. --
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Lou portlövüne alınacak finansal arlıklar Sermaye Piyasası Ktırtılunuıı düıenleııuelerine ve
bu zahnamede belirtilen esaslara usgıın olarak seçilir e portfby yöneticisi ıarafından ıue itıata
uygun olarak \öneıilir.

Lou portR3vünüıı önetiıııinde ve vaturıııı apıIacak serma’e piyasası araçlarının seçiminde.
[ehliğin 4. maddesinde beliııileıı \arlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde taııımlanaıı fon türleııııden
Serbest Şenısive Fon ııiteliüine ııtııın bir portfZ oluşturulması esas alınır. lou. 1 ebliğin 25’inci
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara u acaktır.

Fon toplam deL’eriııin en az %StYi devamlı olarak 1 lazine Müsteşarlığı taraliııdau döviz
ciıısinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikaları ile yerli ihraççılarııı döviz cinsi para
ve sermaye piyasası araçlarına atırılaeaktır Fon toplam değerinin azaıni %20’si yabancı
lıraççıların para e sermaye araçlarına e;eya 1 ürk lirası cinsi para ‘e sermae piasas

araçlarına atırılacakı ur.

loııun ana ‘ıatırıııı stratejisi ARI) I)oları baıında mutlak uetiri sağlamaktır. Aııa yönetim
stratejisine tı\Rın olarak. yönetici, fonun temel ‘atırım hedefine tılaşahilnıek için farklı para ve
sermaye piasası araçlarında eş anlı uzun esa kısa pozısyonlar alabilir.

fonun likidite veya vade açısından bir sönetim kısıtlaması oktur. Fon portt’ö ü. Tebliğ’ in
4. maddesinde belirtilen tüm arlık te işlemlerden oluışahilir. lon yatırım öngörüsü doğrulttısuında
sermaye piyasası araçlarına. Kurulea uygun görülen diğer yatırım araçlarına. taraf oltınacak
sözleşınelere. finansal işlemlere e ıneııkul ku metlere atı rum yaparak sernıa\ e kazancı sağlaına\ 1

e port löv değerini artı rnıay ı amaç laıııakıadı r.

Fon poııf’öyüne TL cinsi varlıklar ve işlemler olarak: Sernıave Piyasası Kurulu tarahndan
tenıinat olarak kabul edilen her türlü varlığı daanak olarak alaıı repo ve ters repo işlemleri (Menkul
kımet teıeilıli ve pay senedi repoters repo işlemleri dahil). lakasbank Para Pi’,asası ve yurt içi
ergani/e para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri. lürkiyede mukim şirketler
taralıııdan ihraç edilen özel sektör menkul kıynıetleri (ortaklık pa ları ve borçlanma araçları).
apılandırılnuş kredi enstrümanları ((‘IN). kamu ‘eveya özel sekıör tarafından ihraç edilen kira
sertil’ikaları. tarlığa dayalı menkul kıymetler \e’\eya arlık teıniııatlı menkul kımetler, yurt dişi
ihraççılarııı çıkarmış olduğu Il, cinsi menkul kı’.ıııetler, varantlar. sertifikalar ve söz konusu
varlık lara ve/veya söz konusu arlıklar üzerinden oluşturulan endekslere daval ı ss ap
işlenıleri’sözleşmeleri dahil türe’ araçlar. vapılandırılmış atırım araçları ile yurt içinde ve’veya un
dışında kuırıılmtış Borsa Yatırım Fonu katılma payları (LİF). (iavriıııenkul Yatırım Fonu kalılına
payları ve Girişim Sernıavesi Yatırıııı Fonu katılma pavları dahil olmak üzere \atırım foııu katılma
pay ları ile her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

Fon döviz cinsi varlıklar e işleııı ler olarak ise: Türk De’ leti . il özel idareleni, Kamu Ortaklığı
İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından vuı’t dışında ihraç edilen
Eurobond lara. sukuık ihraçlarına. ‘lürkive’de ihraç edilen dö iz cinsinden’dövize endeksli
borçlanma senetleriııe. Türk özel şirketlerinin ihraç ettiği eurobondlar ve suktıklar dahil döviz e insi
borçlanma senetlerine. gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma
araç larıııa (eıırohond. lıazine:de% let hono/tah ili veveya heıızer apıdaki diğer borçlanma araçları).
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin oııaklık pay ları ile Amerikan ve Global Depo
.Seıti fikalarına (ADR—GDR). gelişmiş ‘e uelişmekte olan ülkelerin yatırım fontı katılma paylarına
(yabancı fon katılma pavları ) ve altııı e diğer ku metli madenler ile bu nıadenlere dayalı olarak ihraç
edilen serma e piyasası araçlarına. enıtiay a dayalı tirev ürünlere yatırım apahi lecektir. Ayrıca, fon
portfoyundt soıu Lçcn tum ‘,‘ırlıklaıa ‘ e \ L\a bu arlıklar tızeı ıııderı olvştıtÇin endeksltıt



;öııel k organize eve; a teıgahüstü türev araçlara: un içinde ‘. e e; 3 vtırL dışında kurtıImu llorsaYatırını 1 onu katılma pavları. (lavrimenkul Yatırım 1-onu katılma pa; ları ve Girişim SermayesiYatırım Fontı katılma pa; ları dahil olmak üzere yatırım b’ntı katılma pavları ile her türlü yatırım
ortaklığı pavlaıına da ver eriIebiIecektir,

Fon tı; gıı la; acağı sıratej lerde. beklenen getirivi artırmak ve; a riskten korunma sağlamak
amacıyla kaldıraç ;araıaıı işlemler gerçekleştirehilir. Kaldıraç ;aratan işlem: fon porıföyüne türe
araç 1’ adeli işlem e opsi; on sözleşmeleri). saklı türev araç. S\\ ap sözleşıııesi. varant e seni fikadahil edilmesini, ileri valörlü tah ıl’btıııo ve altın işleınleriııi. opsı;oıı alinı \e satııııı ilesapılandırılmış vaıırımhorçlanma araçlarıııı. davanak arlığı ortaklık pa; ları ve endeksleri. Ihize
dayalı ıııeııktıl kı;metler e eııdeksleri. döviz ve enıtuı olan tUırev ürünleri e diğer lıerhaııgi bir
;önıeıııle kaldıraç varataıı benzeri işlemleri ifade eder. Türe işlenıler lıenı tezgahüstü pi;asalararacılığı; la hem de oreaıııze piısalar aracılığıyla ;apılabileeektir.

Repol ers Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra meııkrıl kıymet lercilıli ve/veya pay senedi
rL’poters repo işlemleri ; apı labilecekıir.

Kaldıraç ktıllan ım

• Vadeli işlemler ve opsi;oııiar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi işlem;apılabiinıesine imkan ıanıan kaldıraçlı işlemlere ‘,aurını apılarak.

• Menkul Kıvıııet 1 ercihli Repo Pazarı ile Pa; Senedi Repo Pazarı e Repoulers Repo
l’aıarı’ııda repo yolu; la fon temin edilerek.

• Kredi kullanılarak kredili meııktıl kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma
;üntenıleriy le uerçekleştinilcbihr.

Kaldıraç kullanımı. lbntın getiri volatilitesini ve ıııaruz kaldığı riskleri artırabilir. Kaldıı’aç
sevi;esiııiıı belirlenmesinde. kaldıraç kullanımı sonrasında oltışahilecek riskiilik düzc;inin buizalınamede ;cr alan sıııırlamalar dahilinde kalması hustıstı da göz önünde bulundtırnlur.

Kaldıraç ;arataıı işlemlere ilişkin pozisvoıı lıesaplanıası ;apılırkeıı dayanak varlığın piyasa
fiyatı olarak. Finansal Raporlaıııa Tebliğinde yer alaıı esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat esas

ı n ıı-.

Fon herhangi bir nıeııktı 1 kı; mete doğrudan ve; a tü rey maçla r t ası tas ı i k dolaylı ; atı rı nıapahi [ir.

Fon herhangi bir nıenktıl kıtıııeti ya da ııakdi teminat gösteı’erek horçlanabilir te;a türetaraçlar vasıtası ile dola; lı olarak bu bıırçlannıavı gerçekleştirehilir.

Foıı hoı’sa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştirehi lecektir.

Fon yatırım stratejisiııi tıvgıılarken. kredi alabilir. repo (pa; senedi repo işlemleri dahil), para
piyasası işlemleri te diğer borçlanma araçlarını ktıllanahilir. Foıı portlbvünde btıltınaıı tüm ortaklıkpayları ödünç işlemine konu edilehilecektir. Fon. serbest Iba niteliğinde olmasından dolayı ödünç
menkul kıymet işlemlerine dair Febliğin 22. maddesindeki sınırlaıııalara tabi değildir. Ödünç
menkul kıymet işleınlerine dair tıvgulanacak esaslar ise Rehber’ iıı 4.2.5. maddesiııde helirtilıniştir.

t on sıdect \ apı 1 aıı ışlenı IL ı le ı lgı lı olması kat d ı t la atı rı nı apt ıı p ıı a t t se ı mat e pıs ısasııraçlarıriı;a da dğer finansal tanıkları teminat olarak gösterebilir.

1::
* t”*t E: 9

\



2.4. Yönetici tarafından. fon parti ö üncle ver alabilecek varlık ve işlemlere dair azam bir
sıııırlaıua uetirilıııemiş olup. 1 ehliğ’in 4.2. maddesinde \er alaıı iLim enstrüıııanlara yatırım
vapabi lccektir.

2.5. A (iruhıı paylar için Foıı’ıın eşik değeri 151) bazında hesaplanaıı yıllık %5m ilgili güıı
için 1 C\4B tarafından açıklanaıı Aırıerikaıı 1)oları 1USD) dü; iz alış kuru ile çarpınıı olarak
be iri elim iştir.

B Grubu pa lar için loıı’un eşik değerı 51) bazında yıllık %5 mutlak geliri olarak
belirlen in iştir.

2.6, Portt’öye riskıen korunma ;eve\a \atırım amacı la altın. dö; iz. liz. ortaklık pa ı.
ortaklık pa’ ı endeksleri. enıtia ve dığer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türe; araç(vadeli
işlem ve opsivon süıieşmeieri) . saklı türev araç. s;sap sözleşmesi. ; aranı. serıilika. ileri valörlü
talıvilbono ve altın işleıııleri ;e diğer herhangi bir yı:inteıııle kaldıraç \aratan işlcıııler dahil edilir.
l:oı) portitküne alınan ve 3.3. maddesinde tanımlaoaıı aratan işlemlerin fonun yatırım
stralejisiıie tı\ eıan olması zorunludur.

2.7. Poıit?i’ e borsa dı şındaıı tüıev araç ( forv ard ve opsivorı ). s;s ap sözleşıııelcri. repo. ters
repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sozleşııieler fonun yatırım sıratejisine uygun olarak fon
portföüıie dahil edilir. Sözleşmelerin k-’ı-şı taraflarııiııı yatırını apılahilir derecelendirme ııotuııa
sahip olması. herhangi bir ilişkideıı etkileıiıııeeeek şekilde objektif koşullarda yapılıııası ve adil bir
fi at içermesi ve fonun fiyat açıklanm dönemlerinde ecrçcüe u gun değeri üzerinden nakde
dönüştürülehilir olması zorunltıdıır,

Ay rıca. borsa dışı türe; araç (for;; ard ve opsi o:ı). s;s ap sözleşmeleri. elli), ters repo
sözleşmeleri karşı tarafının denetime ; e gözetime tabi tinansal bir kurum (banka. aracı kurum
olması ve fonun fiyat açıklama döneııılerinde’’güvenilıı’ ve”dourtılanahilir bir yöııteın ile
değerlenmes i zoruıı ludur.

2.8. Fon hesabına kredi alınması mümkündür.

2.9. Portl’öye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:

Yabancı para ve sermaye piYasası araçları Yatırım Fonlarına ilişkin Relıber’iıı 4.1 .5’inei
maddesinde ver alan aşağıdaki esaslar dalıiliııde f’on portl’öy üne dahil edilebilir.

Fon. gelişm i ; e gel işnıekte olan ülkelerin kamu ‘. e özel sektör borçlanma araç larıııa
(eurohond. hazine/devlet hono’tahvil i ve/ eva benzer apıdaki diğer borçlanma aı’açları ). gel işnı iş

e gelişmekte olan ülkelerdeki şirketleriıı ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarına (ADR—(iDR). gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırıın fontı katılma pavlarıııa
(yabancı fon katılma palaru ;e altın ve diğer kıymetli madenler ile htı madenlere dayalı olarak ihraç
edilen sermaye piy asası araçlarına. enıtiava day al t türe; ürünlere y atırın y apahilecektir. Ay rica. fon
portföyünde. sözü geçen tüm varlıklara ve/veya bu varlıklar üzerinden oluştLırulaıı eııdekslere
yönelik organize ve/veya tezgalıüstü tUırev araçlara: \tırt dışında kurulmuş Borsa Yatırım Fonu
katılma pay ları. (ia rinıcnkul Yatırım Foııu katılma pavları ve Girişim Serıııa;esi Yatırım Foııu
katılma payları dahil o1ınak üzere yatırım fonu katılma payları ile hertürlü yatırıın ortaklığı pay larına
da ver verilebileeektir.

Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifikalarının. tabi olduğu otorite
taratıhdfl vetkilendirilmiş birsaklay ıeı ktırultış nezdinde saklanması. fiyatının veri dağıtını kanalları

sısi>J ilan edi lniesi ve fonun fiyat açıklama döneıuleriııde Finansal Raporlaına Tebliği
H .
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düzeni emel eri çerçevesinde geı’çeL’e tıvguıı değeri üzeri nden nakde döııüştüı’Uı lebi lecek n teli kte
likidasona sahip olması şaıilarıs la. yurt dışında borsa dışıııdaıı atırını araçlarıııın’horçlannıa
araçlarının ton pıtiüne dahil edilmesi mümkündür.

Fon portflix öne sadece derecelendirme..e tabi tutulmuş ıırt dışında ihraç edilen borçlanma
araçları ve kira seNi Rkaları alınabilir. İlgili aracın derecesıni helirle\ en belgeler önetici nezdiııde
bu in ııd cırtı kır.

2.10. [cwtfbve yalnızca ARI). Ingiltere (BirJeşik Krallık). lrlaııda. Fransa. Alıııanya. Japonya.
Belçika Av tıstıır\a. Kanada. 1’. usırala. Isviçre. Malta. [.üksenıbtırg. Nur.. eç. Ispanya. 1 Iollaııda.
İıala. Sıııeaptır. Finlaııdia. l)aııiınarka. 1 l:w Kong. .1.. usıtırsa. Portekiz. \‘tınanistan .Arjaıılin.
Brezilya. Kolomb iva, Ek.. ator. M sır. Şili. Endonezya. İsrail. ( üney Kore. Isveç. Singapur. Yeni
Zelanda. Macaristan. Çek (‘uıııliııri..eti. Çiıı. Meksika. Nijer..a. Peru. Filiniııler. Pulona. Rumana.
Rtıs\a. Güney AFrıka. 1 kra;na. l.irugııa. Venezuela. \tietııam. 1 lindistan’da kurulu sabancı
fonlarııı katılma pa ları dahil edilebilir.

2.11. Fon portl’öyüıw. >atırım stratejisi ile u; tımlu ve risk düie\ ne ıı\ gıın olması kavdı\ la
\apılandırılıııış yatırım araçları dahil edilebilir. \‘apılandırılmış yatırım araçlarının hcır.ıda işlem
görmesi. ihraççısının ..e/..eya \alırım aracının. Rehher’iıı 3.S’nei nıaddesiııde belirtilen
deı’eeelend irnıe ııotuna salı ip e lnıası zoruııludur. Dereeeleııd irnıe notuıntı içeı-eıı belgeler Yönetici
nezdinde bulundurulur. Yapılaııdırılnıış atırıııı araçları tabi olduığtı oterite taral’ındaıı
..etkilendirilmiş bir sakla ıeı kuruluş nezdinde saklanır.

‘It’irkie’de ilıraç edilmiş apılandırılnıış vatırını araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
görme şartı aranmaı.. Buııuııla birlikle 1 üıki\e’de ihraç edilmiş \apılaııdırılnıış atırıııı araçlarıııın
ihraç helgesiııin Kuırıılea ona laıııııış olıııası. t’ivatıııııı veri dağıtını kanalları aracılığı\ia ilaıı
edilıııesi. Fonun Jisat açıklama döııenıleriııde Iinaıısal Raporlaıııa ‘lebliği düıenleıııeleri
çerçevesiııde gerçeüe uvgıın değeri [izeriııdeıı nakde dönüştürülebilir nitelikte olıııası zornııluıdur.

Arıca. yurt içinde ihraç edileıı vapılandırılmış auırıııı araçlarıııdaıı. Kuırul’un borçlaııma
araçlarıııa ilişkiıı düzenlemeleri çerçevesinde ııiteliüi itibari ile lıorçlaıııııa aracı olduğu kabul edileıı
sermaye piyasası araçlarıııdan, atırımcı taral’ıııdaıı ödeııeıı hedeliıı taıııaııııııııı geri ödeııeceği
taalıhüdünü içeren özellikteki borçlaııma araçları fon poı’tlbüııe dahil edilebilecektir.

ili. i’EMEI. YATIRIM RİSKLERİ YE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Yattrtmc ı lar Fon’ a vat ırıııı vapıııadaıı önce Fon’ la ilgili teııel atırım riskleriı’ıi
değerleııdirmel idirler. Fon’uıı maruz kalahi leceği teıııel risklerden kaynaklanabilecek değişinıler
sonııeuında Fon birim pay lıyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının değeriııin başlangıç
değerinin altına düşehileceğini vatırııııeılar göz öniiııde bulunduırıııalıdır.

3.1. F’onuıı maruz kalahileceği riskler şunlardır:

1) l’ivasa Riski: Piyasa riski ile borçlanıııayı teııısil eden fiııansal araçlarııı. ortaklık
pa\ların ııı. diğer ıııenku 1 kıyırıetlerin. döviz ve dövize endeksli lintnısal araçlara da alı töre..
sözleşmelere ilişkin taşınaıı puzisyonlarııı değerinde. Faiz oranları, ortaklık payı fiyatları \‘e döviz
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski iJhde edilnıektedir. Söz
konusu risklerin dem ları na aşağıda er crı Imektedi r:

a— Faiz Oranı Riski: Fon portt’ö üne flıize da alı van ıklarııı ( hnrçlaıııııa aracı. ters repo h)
,dalıiI edilni halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşaııabilccek Ihiz oranları
değİimleti nçcteııiyle oltışaıı riski ifade eder,
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h— Kur Riski: Fon portfö öne tıbancı parti e ınsınden yarI ıklarııı çlahi d i lniesi hal ınde.
dö ii kurlarıııda ıııedana edebilecek değişiklikler ııedeııile Fonuıı nıaruz kalacağı zarar
olasılığını ifhde etınekted ir.

e— Ortaklık Payı Fiyat Riski; Fon porıhisüne ortaklık pa’ 1 (lallıl edilmesi halinde. 1-on
pt’rtlöyüııde bulunan ortaklık pa\larının fiyatlarında ıııeidaııa gelebilecek değişiklikler nedenı\ le
portlöy[iıı mart17 kalacağı zarar olasılığını ifade etıııektedir.

2) Karşı 1 araf Riski: Karşı tarafın sözleşmcdeıi kasıiaklaııaıı ükümlülüklerini verme
getirmek istenıemesi \ e ‘ve a eri ne eetireıııeııiesi i e\ a takaN işlemleriııde ortaya ç kan aksaklıklar
sonucunda ödeıuen ili \apı lamaması risk ini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porıIZ5üııde bulunan linansal iarlıkların istenildiği anda piiasa
li atından nakde dönüştürüılcrnenicsı halinde orta a çıkan zarar olası ığıdı r.

4) Kaldıraç Varataıı İşlem Riski: [on pnrtfZSi öne ttırc\ araç (vadeli işlem e Opsi\Oıi
sözleşmeleri). saklı türei araç. suap sözleşmesi. \araıit. seriifika dahil edilmesi. ileri ialörlü
ıahvil’hono ic alnn alım işlemicrinde e diğer hcrhaııei bir \öıılenıle kaldıraç yaratan benzeri
işlcıııleıde btılunıılması lıaliııde. başlangıç atırınıı ile başlangıç yatırııuının (izcriııde pozision
al ıııması sebebi ile fonun başlangıç al ırı nı ı ndan daha yüksek zarar kaydedehi Ine olasılığı kald ıraç
riskini ifade eder.

5) Opcrasvonel Risk: ()perasvoncl risk. lonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
soııtıcunıla zaı-ar olıışnıası olasılığını ifade eder. Olıeras onel riskin ka>ııakları arasında kullaıiılaıı
sistemlerin yetersiiliği, başarısız sönetim. personelin hatalı sa da lıileh işlemleri gibi kurum içi
etkenleriıı ;anı sıra doğal afetler. rekabet koşulları. politik rejim değişikliği gibi kurunı dışı etkeııler
(le olabilir.

6) \‘oğıııılaşnıa Riski; Belli bir sarlığa se\ eya sade;e \oğuıı 3atırım yapılması sonucu
h>nuıı bu sarlığın ve vadenin içerdıği risklere maruz kalnıasıdır.

7) Korelasvon Riski: Farklı finaıısal sanıkların piyasa koşulları altında belirli bir zanıaıı
dilimi içerisinde asııı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fhrklı
finaıısal varlığın hirbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri ııedeniyie doğabilecek zarar
ihtimali ni ifade eder.

8) ‘asaI Risk: Fonıın katılma paylarının satılLlıgı (löneıflden soııra ıııeszuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilennıesi riskidir.

9) lıraççı Riski: Foıı ponttiisüne alıııaıı varlıkların ilıraççısının vükümlülükieriııi kısmen
veya tamaıneıı zamanında yerine getiremenıesi nedeniyle doğabi leeek zarar ihtimalini ifade cder.

10) Açığa Satış Riski: fon por1l ü içenisiııdeıı açığa satış yapılan f’ınansal ensrrüıııanların
piyasa l k iditesinin daralınası sehebi\ le ödünç karşılığı veveva doğrudan açığa satış imkanlarının
aza 1 nı as ı el u nı nı nın nı i üıde etm ekted ir.

Il) Etik Risk: l)olanılırıcılık. suistimal. zimmete para geçirme. hırsızlık gibi nedenler ile
Fonu zarara uğratahilecek kasıtlı e>lemler ya da Kurnıcu’nuıı itibarını olumsuz etkileyecek suçların
(önıeğin. kara para aklanması) işlenıııesi riskidir.

- 12) Baz Riski: Vadeli işlenı kontraılarınııı cari değeri ile koıııı olan ilgili finansal enstrCıman
spol 1ı3 atınrn aldıgı degeı aı ası ııdıkı 1 ı> an 1 ‘tı ki ıl ıgı degı ş ı nı ın ı ı iade etmekted ıı SozleşmedL

>bclirknenşqde sonunda s adel i fiyat ile spot ü> at birbirine eşit olmaktadır
• t
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içerisinde ver alan ikili vadeli finaıısal eııstrümanlarda işlem apılan tarih ile vade sonu arasında
geçen zaman içerisinde vadeli livat ile spm fiyat teorik lı\atlanıadalı farklı olahilnıekteclir. Dolavısı
ile burada l3aı Değer’ in sözleşme adesi boyunca göstereceği deişım riskini iade etmektedir.

13) Tenı iııat Riski: Türe araç Lar üzerınden alınan bir poiis onun gü’ encesi olarak al man
teminaıın. teminatı zorunlu haller sebebi\ le likidite etmesi halinde pi\asava göre değerleıiıe
değerinin beklenen tiiret pozisyon değerini karşılaamaması \eva doğrudan. teminatın niteliği ile
ilgili olunısıızltıkların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumııdur.

14) Opsivon l)uvaıiılık Riskleri: ()psion portlthlerinde risk du’.arlılıkları arasıııda. işleme
konu olaıı spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duarlılık değişimleri
\aşanabilıııektedir. F)eluı: o1ısivoııtın \aııldığı ilgili finaıısal arlıüın tiatındaki bir birini
deişmenin opsivon priniinde oluşturduLı değişimi göstermektedır. (lamma: opsı’onıın ilgili
olduğu \arlığın l’ıvaıındaki değişiıuin opsixonun deltasında medana getirdiği değişimi ölçıuektedir.
Mega: opsivontın dasanak t arlığının fiyat dalgalaıınıasındaki hiriııı deüişimin opsiyoıi priıuiııde
oltıŞt[ırdtığtı deışimdir. llıeta: risk ölçümlerinde büsük önem taşıvaıı zaman IhkariinLi ifade eden
gösterge olup. opsivon fiyatının \ade\e göre deüişıminin ölçüsüdür. Rho ise faiz oranlarındaki

üzdesel değişiınin opsitonun lıatıııda oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) \apılaııdırılıuış \atırım/Borçlanma Araçları Riskleri: \‘apılandırılmış
Yaıırım’Borçlannia Araçlarının değeri c dönem sonıı getirisi Faiz ödemesinin vanıııda da)anak
varlığın piyasa perlornıaıısıııa bağlıdır. Yapılaııdırılıınş Yatırıııı’Llorçlanıııa Araçlarınııı dayanak
arlıkları üzeriııe oluşturulan sıratejilerin getirisiniıı ilgili dönemde negatif olması halinde. atırınıeı
tade sonunda hiçbir da geliri elde edenıeyeceği gibi. perlormansla oranlılı olarak tade sonunda
elde edilen itfh tııtarı ııominal değerden daha düşük de olabilir.

L3ıınunla birlikte. Yapılandırılnıış Yatırım Borçlanma Araçlarıııııı günlük fiyat olıışıınıunda
pkasa Ihizlerinde yaşanabilecek değişimler e daNanak arlık fiyat değişimleri (le etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve davaııak arlık fiyatında vaşaııabilecek dalgalanmalar
\‘apılaııdırılmış Yatırım’Borçlanına Araçlarının günlük değerlemesiıii etkilevebilmektedir. Fonun
Riske Maruz. l)eğer (RMI)) hesaplanıalarında türev araçlarla birlikte Yapılaııdırılmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarındaıı kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılandırılınış Yatırım’Borçlanma Araçları atırımı apılıııası halıııde karşı taraf riski de
mevcuttur. Karşı taraf riski. ilıraççı kıırumun Yapılandırılmış Yatırım’lloıçlaııma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini nıinimunı
sevi ede tııtabi Imek ad ıııa. Yapı lançl ı rı 1 in ış Yatırım ‘Borçlanma Araçları yatırtınlarında ihraçç ı nın
ve/veya varsa yatırım aracının Voıı Tebliği’ nin 32ııci maddesinde belirtilen dereceleıtdirıııe notuna
sahip olması koşu u aran ır.

16) KıymetLi Madeıılurc Yatırım \‘apılmasıntlaıı Kaynaklanan Risk: 1 on portföünde
bulunan altın ve diğer kıvmetl i maden 1k atlarında meydana gelebilecek değişiklikler neden k le
portfövün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabileceği ı-iskleriıı ölçümiintle kııllaııılaıı öntemler şunlardır:

j7oıiLııl yatırım stratejisi ile atırım yapılan varlıkların apısına e risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluştıırulıuuştur.

Risklerin ölçülıııesiııde tı luslararası kabul görmüş. düzenleıııelerde \er verilen standart ve
gelişmi$ kiaristik öntemler kullanılır. Hesaplamalar izleyen günlere ait risk tahminini içerdiğinden.
tahşiinkyiflisahetlilii sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaşt
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Pisasa Riski: Fon porttb>ünün maruz kaldığı piasa riski. günlük olarak •Riske Mami
DeL’er ( RNII) yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer. fon porıföv (leğeriııiıı normal piyasa koşullar altında e belirli bir dönem
dahilinde maruz kalabileeei en \ üksek zararı belirli bir güven aralığında irade eden değerdir. RMI)
\önteıııinde paraıuetrik \önteıu tercih edilerek. %99 güeıı düzeiııde. günliik elde tutma süresi
varsa ımı altıııda hesaplama yapılır. Ilesaplaniada en az 350 iş güııüııü kapsa\aeak şekilde gözlem
süresi belirleııir. Ancak olağan dışı pitasa koşullarının varlığı halinde gözlem süresi kısaltılır. R\ll)
hesaplamalarına bn portlöy[iıwle er alan tüm ‘.arlık e işlemler dahil edılır. 1 iire araçlardan
ka naklaııan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fonda firmaların ihraç ettikleri harçlaıuua araçlarına \aıırıııı
\apılabildığinden kredi riski (loğmaktadır Kredi riskiııin ölçümüııde ihracı gerçekleştirilen firmalar
lıakkıııda eterli derecede mali analii ve araştırma apıldıktan sonra firmalar. it gıılanıada nicel \ e
nitel kriterlerden oluşaıı etkin bir dereeelendirıue sisteminden eçirilıııektedir. llorçlaııma araçlarını
ihraç edecek firmalar içiıı ııicel kriterler, firmanın karlılığı. horçluluk oranı. öz sermae bü üklüğü.
sektöründeki pazar pıyı gibi ölçülebilir değerlerden olıışurken ııiıel kriterler. firmanın kurıımsal
tönetişimi ile ilgili bağımsızlık. şeffaflık, hesap verilehilirlik ve profesyonel öııetim gibi ölçülebilir
olma\ an değerlerdeıı ol uşııaktadır.

Likidite Riski: Fon portfbvünulc er alan fiııansal varlıkların belirli bir döııemdeki ortalama
haeimleri. piyasanın orlalaıııa işlem haenıine oranlanarak her bir arlık bazında likidite katsa ısı
elde edilir. Fonun likidite katsayısı. foıı portlt ünde yer alaıı tarlıkların likidite katsa ıları e
ağırlıkları kullanılarak hesaplanır.

Opera.syoncl Risk: Şirket fiıali\etleri içerisinde operas\onel risk uınsııru aratmış ve
aratııası beklenen tüm konular haşlıklar halinde Jistelenir. Bu listede operasoııel risklerin olma
ihtimali te riskin gerçekleşmesi durumunda elkileri de er alır. Arıea riskin meydana gelmemesi
için alınınası gereken tedbirler (le belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına duyıırulıır ve eni
durııııılara karşı deamlı güııeellenir . Arıca operasonel risk kapsamında. Şirket giderlerine
vaıısıan hatalı işlenılere ait veri tabanı da tuuılmaktadır.

Fonun yasal ve ıııezuaı riskine konu olmaması bakımındaıı yatırım kısıtlarıııııı ilgili
mevzuat. lebliğler. sözleşıueer. Yönetim Kuırtılıı. Yatırım Komitesi te Risk Komitesi kararlarına.
Yatırım Karar ı\ Ima Süreci e Yatırını ilkeleri prosedürüne. Risk Polilikası ve ilgili dhili mevzuata
uyguııluğtınun koııtrolü ve gözetimi ç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak verme getirilir.
Ayrıca Fonun kaldıraç limitine uvgtınluğtınun kontrolü >iııe İç Kontı’ol Birimi tarafından güıılük
olarak verme getirilerek kaldıraç seviyesine ve 1 imitlere tıvıını liaftal k bazda raporlaıur.

3.3. Kaldıraç \‘arataıı İşlemler

Fon porttö öne kaldıraç yaratan işlenılerden: altın. ddt iz. fitiz, ortaklık pa’ ları. ortaklık
pavları endıksleri. emtia ve diğer sermaye pi asası araçları üzerine azılan ttrev araç (vadeli işlem
ve opsivoıı sözleşmeleri). saklı türev araç. s\\ ap sözleşmesi. t aranı. serti fika. ileri valörlü tahvi l’bono
e altın işlemleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç ‘ aratan benzeri işlenı ler dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan ışleııılerden ka naklanan riskin ölçümünde Rehber’cle belirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RNID yöntemi kullanılaeaktır.

35.Kaldıraç arataıı işlemlere ilişkin olarak araç bazında a>rı arı lıesaplanan pozisyonların
ntutlak:değeı:lerinin toplanması (stım of notioııals) suretiyle ıılaşılan toplannozis<ıtın fon toplam
değerineoı4nına ‘‘kaldıraç’’ denir. Fonun kaldıraç limiti % 100’dür.
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3.6. j: p rılösüne alınan vıpılandırılmış \aıırını araçltırıııın saHi türex araç niteliği taşı> ıii
taşııuadığı Kurucu taraFIndan değerlendirilerek söz konusu değerleııdirnıevi te sIk edici belgeler
Kurucu nezdinde nıuhaFaza edilir. Yapılandırılmış \atııım aracının saLlı türe araç niteliğinde
olması lıaliııde. risk ölçümüne ilişkin olarak Rehberde \er alan esaslar tıgulanır.

IV. FON PORTFÖYfNCN SAKLANMASI VE FON NIAISARLIĞININ AYRIlIĞI

4.1. Fon portlöyünde yer alan e saklamava koıııı olabilecek varlıklar Kurııluıı portlö\
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçeesinde Portfö Sakl;ı ıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Portlv Saklavıeısının. ln ıınrt[Linde ver alan e lakasbaııkın saklama hizmeti
erdıği para se sermaw piyasası araçları. kımetli madenler ile diğer arlıkları Takasbank nezdinde
ilgili Fon adına açılan hesaplarda izlemesi gerekıuekıedir. Bunların dışında kalan varlıklar ve
bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler 1 akashaııka akiarılır vesa söz konusu bilgilere
Iakasbaıık’ın erişimiııe inıköıı saL’laııır. Bıı durumda dahi Porım\ Sakla\ ıcısının ükümlülük e
sortımluluğlı deı am eder.

4.3. Fonun malvarlığı Kurtıcuıııııı ve PortFö) Sakla\ ıcısının mal\arlığından ayrıdır.
1-onun malvarlığı, fon hesabına olınası şartıyla kredi almak, türe araç işlemleri \e\a ban adına
ıarafoluııan benzer nitelikteki işleınlerde bulunmak lıarieinde teminat göNterileıuez ve rehnedilenwı.
l:on maharlığı Ktırııcıınıın ve Portlhs SakIn ıeısının önetiminiıı ea denetiminin kaınu
kurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruFedileıuez. kamu alacaklarının tahsili
amacı da dahil olmak üzere haeıedilenıez. üzerine ilıtivati tedbir koııulaıııaz \C itlas masasına dahil
edilemez.

4.4. PortFö sakla ıcısı: lona ait flnansal arlıkların saklanması \e1ve\a kaıtIarın tııtıılıııası
diğer arlıkların aidi\etinin doğrtılaııması ve takihi, kayıtlarının ttıtıılması. varlık ve nakit
hareketlerine ilişkin işlemlerin erine getirilmesinin kontrolü ile ıııevzuatta belirtilen diğer
görevlerin yerine getirilıııesindcıı sortımludıır. Bu kapsamda. poıilöy saklavıeısı:

a) Yatırım fonları hesabına kaıılıııa r larıııın ihraç e itFa edilmesi işlemlerinin nıezııat ve
on içtüzüğü hükümlerine uygtınluğunu.

h) Yatırım Fonu birim katılma payı veya birim pa değerinin ınexzuat ile Fon içtüzüğü.
izahnanıe hükümleri çeıçeves i nde belirlenen değer lenıe eas ları ııa göre lıesaplaıı masıııı.

c) Mevzuat ile Fon içtüzüüü. izahname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla.
Kuruetı/Yönetieinin talimatlarının )erine getirilmesini.

ç) Fonun arlıklarıvla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin u\gun sürede
akı arı in as ı nı.

d) Fonun gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü izahname hükümlerine ııvgun olarak
ku 1 larıılıııasııı ı

e) Fonıın varlık alım saıımlarıııııı. portba ‘apısının. işlemlerinin mevzuat. ban içtüıüü.
izah nam e hük ü nı 1 eri ne ıvgu ıı 1 uğu n u

sağlamakla yükümlüdür.

4.5. PırUö saklayıcısı:

ajfotia ait varlıkların ayrı ayrı. Fona aidiveti açıkça belli ok
uğı mıq acal5 ştkılde saklanınasını s’ıglıı
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h) Belge \ e kaıt düzeninde. lüna ait arlıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon bazında
düzeııli olarak takip eder.

c) Fona ait arJıkları tıhdesinde ve diğer kııruıulaı’daki kendi lıesaplarıııda tutamaz ve kendi
akıif1erı Le ilişkilendiremeı.

4.6.a) I’ortl’ö saklanıa hizınetini ürüten kuruluş. vüküıııliilüklerini verme uetirınenıesı
nedeııivle Kurucu ve katılnıa payı sahiplerine verdiüi z.arnrlardaıı sorumludur. Kııruıctı. Portf’ö>
Saklavıcısından: Portföv Saklayıcısı (la Kurueu’dan. Kanun ve Saklama lebliği hükümlerinin ihlflhi
nedeniyle doğan zararların ıderilnıesını talep etmekle ükümlüdür. Katılma payı salıipleriııiıı
Kuıruıctı eva l’ortfö Saklaıcısına daa açma hakkı saklıdır.

h) Porılöy sakla ıc ısı - portkh saklama lı i ımeti erdiği portlö 1 erin önetırnınden ve>
piyasadaki livat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorıımlu değildir.

e) PorLm Saklaıeısı. 636 sa ılı Sernıa.e Piyasası Kanun ve ilgili diğer me\zuattan
kay ııaklanan ükünılülüklerini yerine getiınıeme’i nedeniyle katılnıa payı sahiplerıııe karşı
soruıııluıd ur.

4.7. l’orttby saklavıcısı. saklama hiı.metiniıı lbnksiyonel ve hi’.erarşik olarak (liğer
hizmetlerden avrıştırılınası, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi.
önleıımes i. öıılenemiorsa önetilmesi. gözetimi e bu durumun ron yatırınıeılarına açıklanması
kavdı\ la tona portR5 değerlcıue. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katılıııa pa ı alım satımuıa
aracılık hizmeli e Ktırıılca tıvgıın ttörülecek diğer hizmetleri erebilir.

4.8. Porttöy saklay ıcısı her uün itihari le saklamava koııuı varlıkların ıııutahakatını. ha
arlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar e Ktırııetı vesa yatırım ortaklığı ile ‘.apar.

4.9. Portfö’ sakla ıcısı poıtlö\ saklama hiımetiııi ürütürkeıı karşılaşahilecei çıkar
çatışmalarının ıanııulanmasını. önlenmesini. vönetinıini. gözetimini ve açıklanmasını sağla\acak
uerekli politikaları oluşııırmak ve bunları uyeulaınakla yükümlüdür.

4.10. Knrucu’nun üçüncü kişilere olan borçları xe ükünılülükleri ile lon’un a\ nı üçüncü
kişi leıden olan alacakları birbirlerine karşı ıııahsııp edilemez.

4.11. Portlöy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmenıesi
ııedeni le Kurucu ve katılma payı sahiplerine \erdiği zararlardan sorumludur.

4.12. Kurııcıı. Portföv Saklavıcısından: Porıföy Saklavıcısı da Kurııeuıdan. Kanıın e
Saklanıa leblıği hükünıleriniıı ihlöli ııedeni le doğan zararların gıderilınesini talep etmekle
yükümlüdür. Katılma pa ı sahiplerinin Kıırtıetı veya Portf’öy Saklayıcısıııa dava açma hakkı saklıdır.

4.13. Portl’ö saklayıcısı. portlöy saklama lıizmeti ‘. erdiği portföylerin önetiminden veya
pi asadaki li al hareketlerinden kaynaklanan zararlarulaıı sorumlu değildir.

4,14. Purtt’öy Sakla ıcısı. 6362 sayılı Semıae Piyasası Kanun ve ikili diğer ıne\zuattan
kayııaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı
sorti mI ııd tır.

4.15. PorttZiy saklama sözleşmesinde portlZiv saklay ıcısıııın Kanun e Saklama ‘1 ehliği
hükümleri lehelirlenmiş olan sorumluluklarının kapsamını daı’altıcı lıükümlere yer verilemez.

v FON BİRİNİ PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM I)EĞERİNİN VE FON
PŞRI’fÖY.DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI
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5.1. ‘1-on Porıföv Değeri’. porıfödeki tanıkların Fiııansal Raporlama 1 ebliği nde helirleııeıı
ilkeler çerçetesinde lıesaplanan değcrlerınııı toplamıdır. ton Toplam l)eğeri ise. Fon Poıtrdt
Değerine arsa diğer arlıkIarın ekleıımesi te borçların düşülnıesi suretisle hesaplaııır.

5.2. Lou un birim pay değeri lbn toplam değenn in fon te planı pas sayısı na lıĞi ünıııesi
sureti le hesaplanır. Bu değer her haRanın salı günü itibariyle 1ilikiflSfll Raporlama iehliüıiıde
belinleneıı ılkelerçerçevesintle hem IL hem de Aıııerikan l)olanı (USD1 cinsinden lıesaplanır xe hem
TL hem de Amerikan Doları ( USI)) cinsinden katılma paylarının alım—satım \crleninde ilan edilir.
A ( irııhtı fon katılma palarının birim pas değeri 1 ürk lirası cinsinden. ii grubu fon katılma
pas larının birim pas değeri ise uSu einsindeıı hesaplanır ve ilan edilir. 13 Grubu pavların DSİ)
cinsiııdeıı birini pa değeri lıesaplannıasında: ilgili gün için 1C\lB tarafıııdan saat 1 5.3tYda ilan
edilen gösterge nitelığindeki ISI) döviz alış knru esas alınır. Değerleme günüuıüıı tatil oması
durumunda, bir önceki iş güııüııde değerleme vapılacaktır.

5.3. Sat aş. doğal afetler, ekonomik kniı. iletişim sistemlerinin çökmesi. purLfi5ydeki
tarlıklarııı ilgili oldıığu pazarın. piyasanın. platfornıun kapanması. bilgisayar sistemleriııde meydana
gelebilecek arızalar. şirketin ıııali dıırumunrı etkilesebilecek önemli bir bılgiııin ortaya çıkması gibi
olağanüstü dtıruınların mesdana gelmesi halinde. değerleme esaslanının tespiti hususunda
Kurtıeu’nun söııetiın kurulu karar alabilir. As rıea söz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta açıklaııa
yap ıl ı

5.4. 5.3. nıımaralı nıaddede belirtilen dıırumlarda. Ktırtılea uygıııı gör(’ılıııesi halinde, katılma
pas ları nın birim pas değerleri hesapl anııiavabi l ir ve katı İma pas ların ı ıı al ıııi satın ı durdtırtılabi l ir.

5.5. l’tırtfösdeki t arlıkların değerleııınesine ilişkin olarak. Iiııansal Raporlanıa 1 ebliği
usarıııea 1 ‘SİS Il-RS dikkate alıııarak Krırııetı yöneliııi kurulu kararı ile belırlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

1) Borsa Dışı 1 üret Araç ve Sitap sözleşmelerine ilişkin değerleme

Porıkise alıııması aşamasında türet araç ve sttap sözleşmesinin değerlenıesiııde güncel fiyat
k tı il anılı r -

Opsis on sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraflan alınan fiyat kotasyonudıır.

t- oııun fiyat açıklama dönemlerinde opsis on sözleşmeleri iç in: değerleıııede ktıllanılııı ak
üzere güncel piyasa fiyatının bulunnıadığı dnrıımlarda te karşı ıaı’aftan lisat kotasyonu alınamadığı
dtıruınlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleıue sapı lır.

Fon Hizmet l3inimi tarafıııdan tarafıııdan Black8Sclıoles modeli. ilinomial model veya
Monte—Carlo simülasyonu yöntemlerinden değerlenıes e esas varlığa us gun olanı tercih edilerek
teorik ii sat bul tınnı aktad ı

Fonların değerleme e muhasebe işlemlerini ürüten Fon 1 lizmet fliriıııi tarafından
hesaplaııan değerleme lısatı. portiöy yö netinı inden bağımsız Risk Yönetimi Birimine doğrulanmak
üzere i letilmektedir. İlgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk Yönetimi Birimi tarafından
genel kabul görnıüş BlackSScholes modeli. 13 iııoııı ial model veya Monte-Carlo simülassontı
söntemleriııden değerlemes e esas arlığa ııvgLııı olanı tercih edilerek hesaplanır. (ipsis on
değerlemede davanak t arlığııı spor fisatı olarak yukarıda bahsedilen yöntemler kul 1am lacaktır. Spot
ti\atın—yanHıda ilgili değerlemede diğer kııı’tıın’kurulıışlardan veya pıyasadan temiıı edilebildiği
din ıın1d{ ıı nın ı ( ımpl ıtd) aksi h ilde tqrıhsL 1 (h ısıorıcal) t o ları 11k dtat rleı ı kul 1 ini laeaktıı

/ Hesaptma içn Bloomberg OVML. Bloomberg OVMF ekranlarıııdan deıııeye esas varlığa
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tı\gun olanı tercih edilir. Bunun \anında ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde )ukarıdaki
modeller hat alınarak geliştirilen diğer lıesaplama araçları da kLılianılahilir. ila sönıemlerle elde
edilen e 100 kız puanlık yüzdesel prim alış’satış kotas oıııı ile lıesaplanaıı alış (bid) ve) a satış (ask)
fiatı kııllanılacakıır. 1 lesaplaıualar iş Poı-ıR5\ N’öııcümi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası \önetıneliği
çcrçe\esıııdegerçekleştirilır. Risk \öııetiıııi lflrinıi tarafıııdaıı hesaplaııaıı teorik li’at ile Fon 1 liımet
l3irimi tarafından bildirilen flvatııı u ııııılu olması halinde Fon l-hzmet Birimi fiata ilişkin u)gııııluk
hildiriminde hulııııtılarak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yöııetim birimi tarafından lıesaplaııan
teorik tivat iLe Fon Il iımet 5 irimi tarafından hesaplanaıı değcrlemc Fivatınııı uvtıııütı olmaması
halinde deüerleınede Risk \‘öııeıiııı Birimi taraf’ıııdan bildirileıı fkat kullanılır. M rıca İç Kontrol
Bırin\i tarafından da gerekli konıroller apılır.

lorward ve sıaı sözleşmelerinde portfö\e alıııı aşamasında güncel

R

at karşı taraftan alıııan
iR at kot as vonudu r.

Fonun Fıvat açıklama dönemlerinde flırıvard ıe soap söıleş:ııeler için:

— l)eğerlenıede kullanılmak üzere güncel pisasa fhatınııı bulunmadığı durumlarda ve.

— Karşı taralian liyal kotasyoııu alıııaınadığı durumlarda

teorik Iiat lıesaplaııarak değer lenıe apılır.

l:omard sözleşmelerinde. dayanak varlığııı spot fi;atı hat alınarak teorik livat
lıesaplaıııııaktadır. L)aaııak arlığııı spot fiyatı olarak Finaıısal Raporlama Tebliğinin 9.
maddesi nde er alaıı esaslara göre mI unan davanak arI ık spot değerlerine değerl eıııe günü ile
for ard işlemin vade tarihi arasındaki gün sa ısına tekahul eden tıvgun IL \ c dö iz pi asası faizleri
ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise lllooıııberg FRI) savkısındaıı alınacak s\\ap
point’ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata tılaşı lacaktır. l:ark 1 ı davaııak varlığın kullaııılması
durumunda ise piyasa fivatını en ii ansıtacak yöııtenıler kullanılır.

Sv ap söıleşnwlerinde ise. S\ ap söıleşnıeleriııin nitelik açısından pek çok farklı form altında
yapılabilecek olmaları nedeniyle. s ap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz.
yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları a da diğer değerleme faktörleri lıakkıııdaki bilgiler
belgelendirilecek olııp. teorik fiyat hesaplamasında: sözleşmenin konusuna göre horçlanıua aracı
li\atlaması önteıııi (IRR) ada FRA (Foı’aard Rate Aureenıent) xöntemi gibi bugünkü değer
hesaplaına yöntemleri ile sözleşnıenin ııiıeliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fiatlama
yöntemleri kullanı lacaktır.

Bu doğrıı t uda.

Konusu para (dö iz) olan sap işlemlerinde. alışı yapılan döviz cinsi değerleme güııü ilan
edilen TCMR alış kuru ile. suap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise.
değerlenıe güııündeki TENİS döviz kuru (işlemin vöııüııe göre alış veya satış) esas alınarak.
Bloomherg FRD sayfasından alınacak ilgili vade e tekahül eden satış (ask) Fıyatın ııı değerleme
güııündekiTCMB taral’ındaıı ilan edilen ktıra (işlemin vöııüne göre alış veya satış kuru) sıvappoint’

eklenmesi ile hesaplanan değerleme kuru,

Konusu Ihiz olan sap işlemleriııde. Bloomberg. Reuters gibi bağımsız ve güvenilir \eri
sağlavıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin l.l[30R e zımni faiz oranları hat alınarak
ürüW1en değerleme li\atı ile hesaplanır.

YaJ)ıI%ntlırılrn ış Y ıtıt ım/Boı çl in nvı A ı ıç la ı ı
/
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Fonun stratejisiııe uymak kadı la alınan apılandırılnıış vatırım.borçlanma araçlarının
seçiminde genel olarak borsada işlem görme şaı-tı araııır. Ancak lürkisede ihraç edilmiş
apılandırılmış saıırım’horçlaııma araçları için fi>atının \ eri dağıtını kanalları \asitasi la ilan
edilmesi halinde bu şart araııınasahilir.

Napılandırılmış atırını’horçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullaııılır. ilgili kıvnıetıe işlem geçnıeıuesi halinde son Fıvat (borsada hiç işlem geçmeıııesi halinde
nitelikli yatırımcılara arı/halka arı lisatı)kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak seri dağıtım
kanalları aracılığıs la hixaıı ilan edilen apılaııdırıhıııış aıırım araçları için değerlemede güııcel fiyat
kullanıl ir.

Kredi temerrüdüne daNalı borçlanma aracı eveva benzer sapıdaki borçlanma araçları için
borsada işlem görme şartı aranır. İlgili varlıkların değerlemesinde borsada geçeıı soıı li\at veya
hııhıınması halinde veri dağıtını kaııalları aracılığı\ la ilan edilen güncel li\at kııllaııılır.

Yabancı OrtaLlıl PaIaı-ı, Yabancı atırını Fonu Katılma l-’aları ‘t’ Borsa Yatırım
Foıı tı Katılma Pay ları l)cğerlcme Esasları:

Yabanci ortaklık paları. yabancı piyasalarda işlem gören: atırım Foııtı katılma PaYl;Uı.
borsa yalırıııı tonu katılma paları vc yatırım ortaklıklarının paylarıııın değerlemesinde. değerleme
tarihindeki Blooııherg x eri dağıtım ekranlarından 1 S 1 1 6.30—1 7.00 arasındaki fiyatların ortalaması
kullanıl ıı-. Değerleme günü borsada işlem geçnıemesi halinde soıı işlenı tarihindeki değerleme fiyatı
kullanılacaktır. 1am iş günü olmayan günlerde bir önceki deüerleıue fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Etırohoııd e Yabancı Kira Sertifikaları (Suktık) l)eğerlenıe
Esaslaıı

Yabancı borçlanma aracı. curohoııd ve abancı kira sertilikalarının değerlemesinde.
Blooıııherg veri dağıtım ekranlarıııdan TSI 16:30 — 17:00 arasında alınaıı alış se satış fiyat
kotasvonlarının oıtalanasıııa (temiz fiyat). fon fiatı hesaplanacak uün itibarı ile birikmiş kupon
laizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanılır. Bu he.saplama. tam iş günü olmaan günlerde
söz konusu kı metin işlem gördüğü son işlem güııüne ait kapanış Fiyatı (teıniı fiyat) kullanılarak
yapılır. Kotasvoıı buluııııuaması durumunda ise değerleıııede kullanılacak kirli Fiat. bir önceki
günün kirli fiyatının ertesi iş gününe iç yerinde ilerletilmesivle elde edilir.

İleri Ya löri ü T alı v iI—B on o i şlenı le ri ıı 1) ege rI em e [sa sI arı:

a) İleri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Seııetleri (L)IBS) valör ıarihiııc kadar diğer
1)IBSlerin arasına dahil edilmez. İleri salisrlü saıılan DİBSler ise salör tarihine kadar portfti
değeri tablosunda kalmak a ve değerlcılmeye devam eder. İleri valörlü Dİ 13S alım ve satım işlemleri
ayrı bir adeli işlem söıleşnıesi olarak değerleııir. İşlem ttıtarları ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri salörlü sözleşmenin değeri alış s e satış işlemleriııde a nı yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise poıiti f (+). satış ise negati 1 ( —> bir değer olarak portlöv değeri tablostına ; ansır. Aynı

ahörde e aynı nominal değerde hem alış hem de satış \ apı irnış ise porttöy değeri tahlostında her
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif(+) satış işlemi ise negati f ( -) olarak gözükecektir. Btı
şekilde açtığı pozisvonu ters işlemle kapatmış olan tonlarda bu işlemler porıföy değeri üzerinde bir
etki aratrnaaeaktır.

e) ileri üılörlü işlenılerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
/ . . .lşferrıın Dı..gtı ı = \‘ade sonu Dtgcı ı /( 1 —Bıleşık t ııı ‘1 O0)( kg/3
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Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan l)İBS’ in nominal değerı

Bileşik Faiz: Varsa değerlenle gününde SİAŞ’ta alör tarihi işleıııin ‘ alör tarihi ile avııı olan
işleııderin ağırlıklı ortalama lhiz oranı, yoksa değerlenle gününde BİAŞta aynı iin talörlü
geıçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa nı soıı aıu gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün alörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı. hıı (la \oksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz çıranıdır.

İleri \‘alörlü Altın İşlemleri

Ileri alörlü altın işlenılerinde 13151 Kı metli Niadenler Pi’.asaı günlük bülteııindeki Ihat
ba/ alınır. Fi’at bulunıııadığı takdirde. F+l güııünde işlem apılan günkü işlem fhatı ile değerlenıe
yapı 1 ir. Su şekilde thıı portlövüne hirdeıı Firzla fiyattan iş1 eni yapı lıııas ı dtıruııı ıında. değerleme
apılan işlemlerin ağırhklı ortalama fiyatı ile apılır 1 -ı 2 ‘e daha ileri valönlü işlem apılması
halinde alör tarihinde bülten serisi hultııınıaııı:ısı halinde işlemin alör ıarilıiııdeı1 daha \akııı

alördeki bülten verilerine bakılarak. işlemin valör tarihine en akın fiat baz alınarak değerleme
apılır.

Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Siizleşıııeleri

Borsa dışı repo—ters repo sözleşmelerinde değerlenıeniıı objektif koşullarda yapı 1 nıası e ad il
bir 1k al içerıııesi esastı r. BoısL dışı repo—ters repo sövleşnıelerı pk asa f at ıııı en doğru vansıtacak
şekilde gü eıı il ir \e doğrtılanahil ir bir yöntemle değerlenir. liu cerçe ede. değerleme için horsada
işlem gören benzer vade vapısına sahip sözleşnıeler in faiz oranı kullanılır. İlgili vadede borsada
geçmiş işlem Ihiz oran! olnıaıııası dııruıutında en son değerleıne t’raııı ile Fon l-liııııet Birimi
ta ıa fı nda n d eğe rl eııı e yapılır.

5.6. Borsa dışıııda taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara tıyulur:

Ktırucu nezdinde er alan ve fon portfö yöııetinıi biriminden bağımsız olan Risk Yöııetinıi
Birimi 5.5 ınaddesiııde belirtilen varhikların “adil bir fiat’ içerip içerıııediğinin
d eğerlen diri 1 nıes in den so nı nı 1 tıd tır.

()psi\ıuı sözleşıııeleriııiıı portye alım aşamasında e fiyat açmklaıııa dönenılerınde karşı
taraftan fivatmn alındığı durumlarda flat dogrulamasına ilişkiıı hesaplanıalarda Kıırueu’nıııı Risk
Yönetimi Prosedürü Yönetnıehiği’nde belirtilen esaslara Lıytılur. 1 lesaplama için döviz
opsivoıılanında Bloomherg OVMI, pay ‘e cndeks opsi;oıılarında Bloomherg (iVME sayfaları ya
da Kurucu nezdinde geliştirilen BlackScholes modeli, l3iııoıııial model veya Monte-Carlo
simülasyonu ile ftyatlaıııava olanak sağlayan içsel sisteııılerden sözleşmey e uygun olaııı
ktıl lan ılaeaktır. 1< isk Yöneti nı i Birimi tarafından hesaplanan teorik fkat ile kotasyoıı un tıvtım Itı
olması halinde kotasoııa ilişkin uvgunltık hildiriıninde bulunularak işlem gerçekleştirilir ve
değerlemede kotas on fiyatı ku 1 lan ıl ı

Risk Yönetimi Birimi tarafından hıesaplanan teorik flat ile karşı taraftan alıııan fiyat
arasındaki farkın kabul edilebilir seviyesi. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplaııaıı teorik liyatın
?‘o20’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel farkın kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı tarafının kotas\ontınıı “adil fiyat’’ yönünde %20’ lik
farkın altına çekecek şekilde güncelleştirmesi istenir. İyileştirmeye rağmen karşı taraftan alınan
fi>ntırL%2Otlik linıiti n dışında kalması halinde Kurucıınun yazılı ve gem’ekçel i kararı ile alınan son
fh al tietiiıdeı işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bıı ii; at kullanılır.

,
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Risk Yönetim Birimi tarafından tbr\\ard sözleşıiıeler için daaııak \arlıın spot lisatı haı
ahnıp değerleme günü le Ionard işlenıin sade tarihi arasındaki gün sa ısına tekabül eden uygun
Il ve döviz pi\asa Faizleri ile (dayanak varlığın dö iz olması durumunda ise Bloomherg FR[)
sa fasındin alıııacak ‘‘swap painı’’ kadar) ilerletilerek e ssvap sözleşmeleri ıçin ise sözleşmen ili
konusuııa göre borçlanma aracı fi’atlaması \önteıııı ( IRRJ ada IRı\ ( Porvard Rate Agreeınent)
vönıeıııi kullanılarak teorik flat lıesaplaııır. Risk Yönetimi Birimi tarabndan teorik liaı ile
değerleıuede kullanılacak fiyat arasında karşılaştırma yapılarak koııırol edilir.

Borsa dışında laraf olıınaeak repo—ters repo sözleşnıelerine ilişkin olarak, ilgili sözleşmelerin
faiz oranlarının borsada işlem gören hcıızer sade \apısına sahip sözleşmelerin faiz oranlarına in uun
olması esastır. Borsa dışında ıaraf olunan repo—ters repo sözleşn’ıeleriniıı herhangi bir ilişkiden
etki lenıııevecek şekilde obiektif koşullarda apı Imasının ve adil bir fiyat içerıııesinin güvence altına
alınması için 131SF Borçlanma Araçları Piasası Repo—’[ ers Repo Pazarında a\nı gün ilgili adede
ercekleşen ortalama faiz oranı ile q’o20’lik bir bant içerisinde kalmasına dikkat edilir, lgili adede
111 Borçlanma Araçları l’iasası Repo—’lers Repo Pazarında işlem geçmemesi halinde. -‘ örkise
Bankalar l3irlii tarafından ilan edilen ‘lürk l.iı’ası referans faiz oranı ıı3gulanlasıııda ilan edilen
sahitleme oranları dikkate alınarak ilgili ade içiıı doğrusal ıakııısama öntemi ile teorik faiz oranı
elde edilir. 1 lesaplanan teorik faiz ile işlem yapılan faiz arasında %20’den föıla kırk olmaması şartı
araııır. Arızi dorıtınlar nedeniyle erekleştirilmesi gereken işlemlerde Risk Yönetimi BiriınVniıı
görüşü alınarak işlem gerçekleştirilehihr.

Yabancı para cinsinden ı’epolar için Blooıuberg [.R sa\ Ihsında er alan fiıiz oranlarının
üzerine kurun ilgili vadede suap maliyeti eklenir. Yabancı para cinsinden borsa dışı
repolarda hesaplaııan teorik faiz ile işlem apılan faiz arasında %30’dan Paıla kırk olmaması şartı
aı’anır.

Ilo tür söı.leşmeleı’e taraf olııııması durumunda, en geç sözleşıııe ıarihini takip eden iş günü
içinde söıleşmeııiıı \adesi. faiz oranı. karşı tarafı e karşı tarafın deı’eeelendirme notu KAPta
açıklanaı’ak: ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş ıl sürek le saklanır.

Borsa dışında taraf olunacak repo—ters repo sözleşmelerinin adil fiyat içerdiğinin kontrolü
Risk Yönetimi Birimi tarafından yapılır.

yI. KATILMA PAYLARININ’ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katılıııa payları sadece öııcedcıı belirlenmiş kişi veya kurulıışlaı’a tahsis edilmiş
fo ııi air olanı k a d la ini ir ıla n ‘‘Özel Foıı” niteliği taşı ıııa ktad ir. Fon katil in a payla ii nin ta ii sis li
olarak satılacağı kişiler Kurucu tarafından 09/02/2018 tarihinde Kurul’a bildirilmiştiı’.

Fon katılma pavları A Grubıı ve 11 Grubu olarak iki pay grubuna avrılmıştır. A Grubu
patylarıii alım satınıı Türk Lirası (TL), Il Grubu pavlarııı alım .satımı ise Amerikan I)oları
(USD) üzcriııdeıı gerçekleştirilir.

Fon satış başlaııgiç tarihinde bir adet 8 Grubu payıtı nominal fiyatı (hiı’im pay değeri)
* Aııuerikau i)oları (USD), bir adet A Gı’ubu payın nominal tivatı (birim pay değeri> ise bir
önceki iş güııiiııde TCMB tarafından belirlenen Amerikan Dolaı’ı (USD) döviz alış kuru esas
alınarak ii esaplatı acak 1 US D k’rş ılığı TL ‘d ir.

takipcdcıı günlerde fonun birini pay değeri, fon toplam değerinin katılma palarınııı
üyıstnfr bMü’6nueşivle elde edilir. Fon birim pay değeri yııkarıda belirlenen pa grupları
çtı 4.o-ınde, bağlı oldugu pı grubuna gore ‘lui k Lirası e Amem ıkan DoLu ı (USD) cınsın den
lıe ıphnıı ı ılaıı edılıı 8 Grubu paılaıın Amcıtkan Dul iri ‘‘‘“ ‘ —l ğeıının
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lıesaplanıııasıııda; ilgili gün için lıesajilanan TL cinsi pay li atınııı TCi\lB tarafıııdaıı saat
15:30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan I)oları (t;SD) döviz alış kııruna
bölünmesi suretiyle tespit edilir. Fon’ıın birini paıv değeri, her haftanın Salı günü tespit ve ilaıı
edilir. Türk Lirası (TL) veya Aiiierikiii Doları (tSD) ödeııerek satın alıııan fon paYının, fona
iade edilmesi dururntında ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır.

lonun satış başlangıç tarihi .02j0.Ş. ,,P•{R dir.

Katılma payı satın almak veya eLden çıkarmak isteyen yatırımcılar. Ktııtıetıntın ışbu
izahnameniıı (6.5.) anItı ıııaddesinçle ilan ettiği katılma pa 111111 alım salımının yapılacağı yerlere
haşvLırarak bu zahnaıııede belirtilmiş olan esaslara göre saptanan fiat üzerinden. (bir) pay \e
katları şeklinde alım ve satııuda bultıııahilirler.

6.1. Katılma Payı ..xlını [:sasları

Yatırımcıların belirlenen değrerjeıııe gününden 2 (iki) iş günü öııcesi saat 1 7.00a kadar
\erdikleri katılma pa\ ı alım talımatları. talimatın erilmesıııi takip eden ilk deerlenıe gününde
bulunacak pay lisatı üzer nden takip eden iş günü erine getirilir.

l)eğerleme gününden 2 (iki) iş cünü öncesi saat l 7.00’dan sonra iletilen talimatlar ilk
değerleme gününden sonra verilmiş olarak kabul edilir e izleyen değerlenıede hııltınan pa fiyatı
üzerinden takip eden iş günü yerine getirilir.

62. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alıın talimatının verilmesi sııasıııda. talep edilen katılma pa ı bedelinin Kııructı tarafıııdaıı
tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları p sayısı a da ttııar olarak verilehilir. KLırueu. talimatın
pay sayısı olarak verilmesi halinde, atış işleıııine tı gulanacak tivatın kesin olarak bilinnıeıuesi
ııedeniyle. katılma payı bedelleriııi en son ilan edilen satış tivatıııa %5 ilae marj ugtıla;arak tahsil
edebilir. Ayrıca, katılma payı bedelleriııı işlem günü tahsil etmek üzere eıı son ilan edilen Lı’.ata marj
tıgtılannıak suretiyle hııluııan ttıtara eş değer kıvmeti teminat olarak kabul edebilir.

Taliıııatın ttıtar olarak erilıııesi halinde ise belirtilen ttıtar tahsil edilerek. bu tııtara denk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplaııır.

A Gutıhtı pay alım talimatının karşılığında tahsil edilen ıtıtar o gün için \atırımcı adına
nenialandırı Imak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesiııde, katılma payı alımında
ktıllanılır. Ileri fiyatlı km alım talimatına koıııı tutarlar, fon alım talimatının gerçekleşeceği günden
önceki iş gününde saat 1 700’dan sonra para piyasası Fonu satışt erçekleştirilerek nemalandırılır.

13 (iruhıı pa alım talimatı seren atırımeılardan tahsil edilen tutarlar
nemalandırılmayacaktır.

6.3. Katılıııa Payı Sa tı ni Esasları

Yatırımcıların belirlenen değerleme günüııdeıı 3 (üç) iş günü öııces i saat 1 7.00a kadar
verdikleri katılma payı satım talimatları. taliniatın ‘ erilıiıesini takip eden ilk değerleme gününde
bultınacak pay fiyatı üzerindeıı takip eden iş günü erine getirilir.

Dtgcı lcmt gunundLıı (tıç) ış gtıntı oncesı saat 17 00 dan sonıa ıletılen talımatlaı ılk
değerlerne gününden sonra erilınış alarak kabul edilir ve izleyen değerlemede bulunan pa fiyatı
erinden tMd eden iş günü ‘erine getirilir.

6 4 Satım BcdLIleı ının Odcnm<. Es ısI ım ı
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Katılma pa bedelleri: taliıııatın çleğerleıııc cüııünden 3 (üç) iş günü öncesi saat 1 7fl(Ya
kadar %erilmesi halinde talimatın serilnıesiııi takip eden ilk değerleme gününü takip eden iş gününde
ödenir.

Değerleme gününden 3 (üç) iş 2üııü öncesi saat 1 7.I)üdan sonra iletilen talimaılar ilk
değerlenle gününden sonra erilıTliş olarak kabul edilir ve iıleen değerleme gününde bııluııan pa
fiatı üıerindeıı takip eden iş Qüııünde ödenir.

6.5. Alım Satınıa Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Kaulıııa pa arıı1ın alım se satıııiı kurucu tarafından yapılır.

6.6. hiv Grtı pla

1-on katılma pa ları ı\ Grubu se 13 (ıruhıı olarak iki gruba avrılııııştır. A <irLıhuı paylar. uyarı
il. olarak ilan edilen e il. cinsinden ödeme yapılarak alııııp satılan paylar: 13 (Hruıhıı palar ise
fiyatı Amerikan Doları ( SD olarak ilan edilen se ı\ınerikan Doları (LsD) cinsinden ödeme
yapılarak alııııp satılan pa ları ilhde eder. 13u çerçevede. Fon yatırımcıları tarafından verilen lürk
Lirası (1 ii cinsinden katılma pa ı alım taliııatları ı\ gruhıı katılma payları ile: Anıerikan l)oları
(USI)) cinsinden katılma pa\ i alını talimatları ise 13 grubu katılma pa’ ları ile gerçekleştirilir.

Türk lirası (T Il seka Amerikan l).’ıarı çUSI)> ödenerek satın ahnan lbn pyımn fona iade
edilmesi dıırunıunda (ideıııe anı para birimi cinsinden apılır. Pa grupları arasında geçiş
;apı anı al.

l’av grııplarına uvgulanaıı ;öııetim ücreli oranında üırklılık bulunıııamaktadır.

Vii. FON N1AL\’AluiĞINl);N KARŞILANACAK IIARCAMALAR VE
KURUCLJ’NUN KARŞILAI)IĞI GİDERLER:

7.1. Fonun Mıılvarlığından Karşılanan harcamalar

1-on \arlığındaıı yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.

1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler.

2) Varlıkların nakde çesrilmcsi ve traıısferinde ödenen her türlü sergi. resim e komisyonlar.

3) Alınan kredilerin Ihizi.

4) Portföve al ımlaı-da ve portföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları. ( yabancı ııara
cinsinden apılan giderler TC\İB dös iz satış kuru üzerinden iLye çe rilerek kadoltınıır.).

5) Port [ü yöne tl nı üc red.

6)1- onuııı nıükel leR olduğu vergi,

7 Bağımsız deııeıirn kuruluşlarına ödenen denetim ücreti.

8) Mevzuat gereği apılması zorumlu tescil e ilan giderleri.

9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönenılerin son iş gününde Fonun toplanı değeri
üzerinden

.
saplaııac ak Kurul ücreti

ciderleri.

lİ)L\c,ıheannamelcıınııı tısdıkıııç. ılışkın yetkılı



12> IH.dcfter (mali mühür. arşivleıııc ve kullanım> e iz—fatura (arşi Ienıe) ııvgulamaları
nedeni ile ödcııen hizmet bcdcli

1 ) Nlewııat tıarınca tmıılması zoruıılıı (Iclterlere ilişkin noter ona\ı giderleri.

14) Kurtılca tıs gun görülecek diğer harcamalar

7.1.1. Fon Yöııetiııı i:creıi Oranı

l-onun toplam tjidcri içinde kalmak kaydıyla. Fon toplam değerinin günlük %000068inden
tmikonda altı .. irgül sekiz) yıllık aklaşık °hfL25 (binde iki virgül hcş) oluşan bir vönctim ücreti
tahakkuk cıtirilir. Bu ücreı her av soııııntı iıleen bır hafta içinde kuructıa fondan ödenecektir.

7.1.2. Fon Portföyüııdeki Varlıkların Alım Salımıııa Aracılık Edcıı Kuruluşlar Ve
Aracılık İşlemleri İçin Odeneıı Koıııisvoıılar

l un poıtkküııdc xer alan varlıkların alım satınıına Türkiye İş Bankası AŞ. ‘e İş Yatırım
Menkul 1 )cğcrler AŞ. aracılık etmektedir. Nuri dışı ortaklık payları ve diğer abancı serma> e
pi>asası araçları için l3loonıbcrg Iradebook 111. Goldıııan Sachs S Co. 11V aracılığıyla 01V
işlem yapılır ve işlem vapılaıı ülke te aracı kuruma göre belirlenen tarifclcr uygulanır, ‘Yıııt içi
pi>asalar aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oraııları aşağıda cr alnıaktadır:

Diğer Menkul Kı metler Aracılık Komis\oıııı

1-7 gün arası vadeler Yüz binde 3 + RSMV
7 günden uzun vadelcr Mil onda 3.2 x işlem gün sayısı ‘ BSNIV

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim ı lı esas alınarak. üçer aylık dönem erin son iş güııünde Fonun
ııet varlık değeri üıcrinden %0.005 (yüı.bindeheş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ücreti
Fon pı’t fövü nde n karşı la n ir.

7.1,5. Fon’ un Bağlı Olduğu Şemsii e Foııa Ait Giderler: Şemsis e [on’ un kurııluş giderleri
ile fonların katı 1 ına pa ı ihı’aç giderleri hariç olmak üzere. Şemsive Fon için yapı lıııası gereken tüm
giderler Şemsic I:ona bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oraıısal olaı’ak ilgili fonların
port (tv ler i nden karşı la nı

7.1 .6. Karşılık Ayrılacak IJiğer Giderler e lalırnini Tutarları

Fon mal\arlığındaıı karşılanan giderlere ilışkin güncel bilgiler aşağıda \cr almakıadır.

jŞ’ 4t.

e ‘4

____

l\\_ Iç-.

4 .

Y art İçi Ortak 1 ı k Pay la n
\‘ k )P AKI) Doları Konırah
\‘ OP Lndcks Koııtratı
131 ST Kesin Al ım—Satıııı Pazarı
13151 Repo — Ters Repo Aracılık
Il İST Altı n Ödünç İşlcıııleri

131SF KNIl 1’ Altın Alım—Satım işleıııleri
Tezgahüstü Ters repo olanı

1 akashank Para 1’ i asası

On binde 3 + F3SMV
On binde 5 ± BSMV
On binde 5 ± BSN1V
Yüı binde 5 + I3SMV
Milyonda 15 x işlem gün gün sayısı + I3SMV
On binde 3 4 BS\İV
On binde 3 -ı- [3SNlV
13151 Repo— 1 Pazarı orıalaıııasının ııeıi — %0.50

Foııdaıı Karşılanaıı Giderler

Ucreti (Yıllık)
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aklama Ücreti (Yıllık) UL000

Diğer Giderler

LÜE’LAM 0.26

7.2. Kurucu Tarafında ii Karşılanan Giderler

4şağıda tahmini tutarları goslerilen katılma pa> larıııın saıışıııa ilişkin iderler kurucu
taralındaıı kaışılanacaktır.

Gider Türü Vii ları (Tl )

lescil e İlan Giderleri 3.000 Il.

Diğer (Hderler j 3.000 IL

l:AN1

YIlI. FoNUN VERGi LENDİRİLNIFSj:

8.1. Fon Portföy İşletıneciliği Kazançlarının Vergilendirilmesi

a) Kıırunılar Vergisi l)üzenleıuesi Açısıııdaıı: 552<) sa> ılı Kurııııılar Vergisi
Kaıuınunun S’jııci maddesinin 1 nıııııaralı hendinin <d) alt heııdi uyarınca. ıııenkııl
kısmet yatırım Fonlarının porılös işletıııeeiliğinden doüan kazaııçları kurumlar
;erg i s i nden i st k naci ı

h) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısıntlail: Fonların portkSs işletmeciliği kazaneları.
(ielir Vergisi Kanuıııııııın geçici 67. maddesinin (X) numaralı bendi ıı\arıııca.
oranında gelir ergisi te\ kiFalına tabidir.

8.2. Katılnıa Payı Salııı Alanların Vergilendirilınesi

Gelir Vergisi KanıınLıııun geçici 67. maddesi uyarıııca Serma>e Pisasası KaııLıııuna göre
kurulan menkul kıymetler >aıırım fonlarının katılma pas larının ilgili olduğu Fona iadesi %lO
oranında gelir vergisi tevkithtıııa tabidir. K\’Knın ikinci maddesinin birinci Fıkrası kapsamındaki
nıükelletler ile ıu[inhasıran menkul kıymet ve diğer serıııase pisasası aracı getirilen ile değer artışı
kazançları elde etnıck ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla üıali>ette bulunan
nıükelle[lerden Sermaye Pisasası Kanununa göre kurıılaıı >atırıııı Fonları ve yatırım ortaklıklarıvla
benzer nitelikte olduğu Mali> e BakanI ığınca belirlenenler iç in bu oran %0 olarak uygulanır.1 ıl k
vaııdaıı, yatırım fonu katılma pa>larıııııı döviz ciıısiıuleıı aııapara kur farkı gelirlerinin
veıgilend irilm esin de M alive Bakanlığı’nın ilgili d üzenlemeleri d ikka le alın ir.

Gelir Vergisi Kanııııııııun geçici 67. maddesinin (8) ııtıınaralı hendi ıı>arınca Fon kattima
pa> larınııı Fona iadesinden elde edilen gelirler iç in yıllık heyannamc verilmez. Diğer gelirler
nedeniyle heyanname verilmesi halinde de bu gelirler hesanııaıııese dahil edilmez. Ticari işletmeye
dahil olan hLı nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsamı dışındadır.

r-3 ş
jL

BkLÖ% W73 1 sayılı Bakaıılar Kurulu Kararı.
Mrıııtılı hrtı ıçın bki ıbo’tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 u’.arınca (lar nıükellef kurumlarınI ürkiedeki iş
\erlerine atfedilmeven \eva daimi temsilcilerinin aracılığı olnıaksızın elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanıııı ıınıın geçici 67 ne i maddesi kapsamında kesimi yapı nı iş kazanç ları ile bu kuru ni ların taııı
ıııükellef kuruııılara ait olup 131S1 ta işlem gören ve bir vıldaıı fazla süre le elde tutulan pa\
senetlerinin elden çıkarılmasıııdan saülanan e geçici 67 nci maddeııin (1> numaralı fıkrasının altıncı
paragra fl kapsaın ııida ergi kesim isme töhi tuttılmavan kaianç Ları e bu kurum Ları n daimi
temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamanıı geçici 67 nci madde kapsamında sergi kesintisine tabi
tıııulıntış kazanç ları için yılI k veya özel be aıınanıe verilmez.

1X. FİNANSAI. RAI’ORLAMA ESASLARI İLE FONLA İLGİLİ BİLGİLERE VE
FON roıuFoveNl)l-: VER AL.-\-N VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMAlAR

9.1. roııtın hesap dönemi tak ini ilıdır. Aııcak ilk hesap dönemi Fonun kuruluş tarihinden
baNlavarak o yılın Aralık a ıııın sonuna kadar olan süredir.

9,2. Fiıiansai tahloların baıiıısıı denetiminde Kurulun baüımsıı deııeuimle ilgili
düzenlemelerine uyulıır. 1- inansal ıablo hazırlama ükünılülüğünün butııııduüu ilgili hesap
döiıeıuiııiıı son günü itibarıyla hazırlanan portföv raporları da fiııansal tahlolarla birlikte bağımsız
denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar taslive tarihi itibarıyla özel bağımsı, denetime tabidir. Kurucu. 1-onun ıllık
hinansal tablolarını. ilgili hesap döneminin bitiıuiııi takip eden 60 gün içinde KAPta ilan eder.
Finansal tahloların son bildirim gününün resıni tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil güııünü
takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir.

9.4. Şeııısive ioıı içtii!üğüııe, bu i,ılıııaıııeve, bağımsız (lenetinı rapoı’uvla birlikte
Iinaıısal raporlara (Finaıısal tahlolar. sorıııııluluk beyanları), fon giderlerine ilişkitı bilgilere,
foııuıı risk değerine, uvgıılanan komisyoıılara, arsa performans üeretlendirıııesine ilişkin
bilgilere ‘e fon tarafından açıklanıınısı gereken diğer bilgilere fonun KAİ’’ta er alan sürekli
hıilgileııdirme formundan (‘ ‘s .l-.ıp.ııtı ) tılaşılınası miimkündüı.

9.5. Finansal raporlar. bağımsız denetim raporu la birlikte. bağınısız denetim kurulıışuriu
temsil ve ilzanıa etkili kişinin iııızasını taşıyan bir yazı ekinde kurueuıya ulaşmasından sonra.
kurucu tarafındaıı fınansal raporların kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim kurulu kararına
bağlandığı tarihi izleen altıııcı iş günü mesai saati bitimine kadar KAPta açıklanır. Finansal
tablolar ay rica söz konıısu açıklamayı müteakip 1(1 iş günü içerisinde katılma payı sahiplerine en
uygun haberleşme vasıtasıyla gönderi ir

9.6. Portl’ö raporları dışındaki liııaıısal raporlar kamııa açıklandıktan sonra. Kurucunıııı
resmi internet sıtesinde \avımlanır. Bu bilgiler. ilgili internet siıesinde eıı az beş yıl süreyle kanıuva
açık tutul tır. Söz konustı l5nansal raporlar a ııi zamaııda ktırtmcunuıı ınerkez i nde e katılma pay ı satışı
yapılan yerlerde. yatırınıcılarin incelemesi için hazır hulundurıılımr.

9,7. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etki levehi lecek e önceden bilgi sahibi olunmasını
gerektirecek nitelikte olan izalınanıenin 1.1.1.. 1.1.2.1.. Il. III..V.5 .5.. ‘.‘.5.6.. \‘l. (65. maddesi hariç).
VII.7. 1. nolu hölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve apılacak
ııahn m;L degışıklıkltı ı nı nı hıığe gıı iş tat ıhındcrı en aı ‘0 gun onet katılma pıy ı sahıplerıne en
tı\ .ıtırt hahtı it 511k asit ı.sı\ k bi ldıı ili t lzahıııame nın dıgeı holum lerınde °.pı 1 t ık dt gışıkltı ıst
.Nurıtlııii’ oıı\ı aranıııaksııın kurucu tarafIndan apılarak KAPta e Kurueu’ııuıı resmi iııterııet
sıttuSe ;hiı dtI ii St ‘. ıpıi lfl (ii. gışıkl ıkleı bu hkı ım ili sonunu IZIL\ en altı ıyttwıu ıçıııdc toplu
olark Ktırul’a bildirilir.

-- :-* 4
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9.8. lona ilişkin olarak rekiaııı ve ilan verilemez.

9.9. PorılZsve apılandırılnış \aıırını aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım aracının
genel özellikleri ne i işkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP’ıa açıklaııır.

9.10. Elorsa dışı repo—ters repo işleıııleriniıı ‘on poritöyüne dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı e karşı tarafln
derecelendirıne new KAP’ta açıklanır.

N. FONUN SONA ERMESi ‘E FON VARLIĞININ TASFİYESj

10.1.

— t3ilgilcndirnıe doküıııanlarıııda bir süre ünörülnıüş ise bu sürenin sona ermesi.

- fon Süresiz ise kurucıınun Kııruluıı ıı\gun örüşünLi aldıktan sonı-a altı a sonrası içiıı li2shi
ihbar etmesi.

— KurLıctınuıı hjaliet şartlarını kaybetmesi.

— Kurtıeunıın mafl dıırıııutınıın taahhüilerini karıla aıııavaeak kadarzavıllaniası. iflas etmesi
ve; a tasfive edilnıesi.

— Fonun kendi mali \ük (1m lülüklerini karşı las ama, durumda olması ve benzer nedenlerle
I’oııun de amının ;atırımeıların yararına olıua\aeağımıı Kurulea tespit edilmiş olması

liallerinde sona erer.

l:ontıı, sona ermesi halinde (bn portlb; ünde ver alan arlıklardaıı borsada işlem görenler
borsada, borsada işlem görmL-\eııier ise borsa dışında nakde dönüştüırülür.

10.2. on mal arlığı. içtüzük ve i,ahııamede \er alan ilkelere göre Lasfi\e edilir e lastive
baki\esi katılma pa ı sahiplerine pa ları oranında dağıtılır. ‘I’asfie durumunda ‘,alnızca katılma
payı sahiplerine ödeme >apılabi lir.

10.3. Taslive işlemlerine ilişkin olarak. Kıırueıı’ııtın Kıırul’un usgrın görüşünü aldıkıan sonra
6 a sonrası içiıı fesih ihbar etmesi durumunda söz koııustı süre sonunda hala Fena iade edilmemiş
katı]ma pa>hırının bıılunması halinde, katılma pa; 1 sahiplerinin satış talimatı heklenmeden pa;
satışları yapılarak elde edilen tutarlar KLırueu te katılma payı alım satınıı yapan kuruluş nezdinde
açılacak hesaplarda atırımcılar adına ters repoda eya Kurul taraflııdaıı uygıın görülen diğer
sernıaxe pi;asası araçlarında nemalandırılır. Fesih ihharından sonra ;eni katılma pa;ı ihraç
edilemez. laslhe anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez e geri alınaıııaz.

10.4. Ktırııcuntın i Ilası veya tas fivesi halinde Kurul, fonu uvguıı göreceği başka bir port lb
yönetim şirketine tasflve amacıyla devreder. Portfö) Sakla) ıcısının mali dıırıımtıuun ıaalılıütleriııi
karşıla; ama; acak kadar za; ıllaması. iflası e a tastiyesi halinde ise. kuı’tıctı foıi arl ığ ını Kuru]
tarafından u; guıı görülecek başka bir portfö; saklayıcısına devreder.

10.5. 1 asflvenin sona ermesi üzerine. Fon adının Ticaret Sicilımnden silinnıesi için kevfiyeL
kurucu tarafından Ticaret .Sicilı’ne tescil ve ilan etiirihir. bu durum Kurtıla hildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katılııia pa 1 sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanım, ilgili nieviual Ve

içtüzük; hanlarda hüküm bulunmayan hftllerde 1 /1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Iürk Borçlar
Kanununun 502 12 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon’da oluşan kar. [oıfun hilgileııdiıme dokümaııIııında belirtilen esaslara göre tcsııı
edilen katılma payının hiriııi pay deüerıne Vansır. Katılma pa 1 sahipleri. paylannı tona crı

sattıklarında. ellerinde tuttukları süre için buda oluşan kardan pavlarını almış olurlar. flrsap (löflemi
sonunda av rica (eınet(ü dağıtımı söz koııusu degildir.

11.3. Kanlına payları müşteri baıındoı MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucııdaıı veya alım satıına aracılık edeıı yatırım kuruluşlardan hesap dLırunıları hakkında her
zaman bilgi talep edehilirler.

XII. FON PORTıö\CNtN OLtJŞTİ:lU:LMASI \‘E KATILMA l’AYI.ARLNIN
SATIŞI

12.1. Katılma ları. izoıhnaıueıun KAPta \avıııiını lakiben, iıahnanıede belirtilen usul ve
esaslar çerçevesinde nhelikli atırııncıl:ıra sunulur.

12.2. Fon katılma pavloırı sadece önceden helirleıımiş kişi Veya kuruluşlara tahsis edilmiş
fonlar olarak adlandırılan ‘Özel Fon niteliği taşııııaktadır. Fon katılma paylLırııiın talisisli olarak
saiılaLOıül kişiler Kurucu tarafından 0Q/02/20i8 tarihinde Kurula h:ldirilıııiştır.

12.3. Katılma payları karşılığı vatırımcılardan ıoplaııaıı paıiı. takip eden iş günü zahnaınede
heiıılcneiıvotdıklaıa ve işlemıdere vatırılır.
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