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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Unli Portfoy Uglincl Degisken Fon'un (“Fon") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlk degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Unlii Portféy Uclincl Degisken Fon’un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (" Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile ddzenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlari hukGmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tum onemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gorlstin Dayanagi

Yaptigmiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (" KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar'na ("BDS") uygun olarak yUrdtdimdastir. Bu standartlar
kapsamindaki  sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz  Denetginin  Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bolimunde ayrnintili bir sekilde
actklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (" Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikamlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca vyerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gdérisimuzun olusturulmas! igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna
inantyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon'un 31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 28 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara
iliskin sinirli olumlu gérus verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Unli Portfdy Yoénetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirtanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu; Fon‘un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sudreklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir butan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisumuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurattlen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecedini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin finansa! tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6ictde bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuruttlen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimulze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanligligi tespit edememe riskinden yuksektir,

Fon'un i¢ kontrolindn etkinligine ihiskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amacwyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig! degerlendirilmektedir.



kbmb&

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekiiligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadi§i hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorts diginda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarn, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylarl gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§i degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli
denetim bulgulanni Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uyguniuk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusundlebilecek tim
iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢gok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguraca@ kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkimlulUkler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile
Fon i¢ tlzigunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi 31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 436 541
Ters Repo Alacaklar 5 9.009.105 --
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 5 24.030 1.297.734
Diger Alacaklar 5 -- 1.043.703
Finansal Varliklar 9 8.026.605 11.935.474
Toplam Varliklar (A) 17.060.176 14.277.452
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 36.275 24.887
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B) 36.275 24.887
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 17.023.901 14.252.565

Kemnsg

BAGIMSIZ DUHETIM ve
SERDEWN MG 1 LilBECH
ALl BOSAVIRLICALS.
Hlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml1 Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kan
Finansman Giderleri
Net Dénem Kani
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
11 1.655.200 5.768.553
11 (253.865) (228.177)
11 (20.256) (511.067)
12 6.974 --
1.388.053 5.029.309
8 (127.975) (572.824)
8 (15.734) (67.159)
8 (4.663) (5.883)
8 (1.791) (6.399)
8 (12.225) (20.948)
12 (1.631) (10.633)
(164.019) (683.846)
1.224.034 4.345.463
1.224.034 4.345.463
1.224.034 4.345.463

& e die
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Unlii Portféy Uciincii Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Bag)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis

Katilma Pay Ihrag Tutari (+)
Katiima Pay1 lade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri (Donem Sonu)

17.023.901

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Ge¢mis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansi 2017 2016
14.252.565 61.898.934

18 1.224.034 4.345.463

18 28.707.079 57.053.533

18 (27.159.777)| (109.045.365)

14.252.565

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ggsterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kar/Zaran

Net Dénem KarvZarar1 Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile {lgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
flgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Azalis/(Artisla) Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Azalis/(Artisla) Ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Azalig/(Artisla) ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Faiz

Faaliyetlerden saglanan / (kullanilan)Net Nakit
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi ihraglanpdanﬂElde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals
(A+B+C)

D. Dénem Bag:1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
1.224.034 4.345.463

373.203 (366.056)

(1.655.200) (5.768.553)

20.256 511.067

1.043.703 (1.043.703)

11.388 (59.789)

3.888.613 39.253.350

1.655.200 5.768.553

6.561.197 42.640.332

18 28.707.079 57.053.533
18 (27.159.777) (109.045.365)
1.547.302 (51.991.832)

8.108.499 (9.351.500)

8.108.499 (9.351.500)

17 915.945 10.267.445
17 9.024.444 915.945

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
GENEL BIiLGILER

Unlii Portfoy Uglincti Degisken Fon (“Fon”), bagh oldugu semsiye fonun {invani “Unlii Portfoy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci
maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hitkiimlerine gére yonetilmek lizere, halktan katilma belgeleri
karsihig1 toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Agustos 2015 tarih ve 12233903-
305.01.01-E.8399 sayili izni ile kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varli§ina katilim oranin
gosteren 1. tertip 100.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 13 Agustos 2015 tarih ve 12233903-
305.01.01-E.8399 sayil1 izni ile kayda alinmis, 4 Eyliil 2015 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Fon'un portfoy saklama hizmeti “Tiirkiye Is Bankas1 A.S.” tarafindan verilmekte olup kurucu, ydnetici
ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve yonetici:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K: | No: 21 Maslak 34398 Istanbul

Merkezi saklayict kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S, Istanbul Altin Borsas1 A.S, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayict Kuruluslar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon’un ig tiiziiglinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 1 Mart 2018 tarihinde Kurucu’nun
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

FON’UN YONETIM STRATEJiSi

Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon’un (“Fon”) portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve fon portfGyii yonetici tarafindan igtiiziigiin
5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi fon faiz dongiilerini yakalayarak ve durasyon ve kredi riskini yoneterek, riske
gore diizeltilmis getiriyi maksimize etmeyi hedefine dayanmaktadir. Fon, portfoy sinirlamalar itibariyla
Yatirim Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine
girmeyen “Degisken Fon” niteligindedir.
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Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
FON’UN YONETIM STRATEJISI (Devami)

Fon portf6ytiiniin yatirim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat edilecektir. Bu agidan,
¢ok yiiksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkli bir risk profiline sahip ortaklik pay
yatirimlari ancak istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portfoyiinde Hazine Miistesarli1 ve yabanci
devletler ile Tiirk sirketleri ve yabanci sirketler tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina yer
verilebilecektir. Faizlerdeki yiikselis veya diisiis beklentisine bagli olarak kisa veya uzun vadeli ve
degisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar disinda, dévize dayali mevduat yapilabilir,
yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari ve kredi riskine dayali yatirim
araglar1 asagidaki tabloda belirtilen limitler dahilinde portfoye alinabilir.

Portfoye sinirh 6lciide agsagidaki varliklar da dahil edilebilir:

BiST’te islem goren ihragg1 paylarina ve ihraggi payr endekslerine, faize, dévize/kura ve finansal
endekslere dayali “borsada” islem goren tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar yatinnm amaciyla, ayni
dayanak varliklara dayali “borsa diginda” islem goren tlirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap
s6zlesmeleri riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’min 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢er¢evesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas
alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gergege uygun deger olgiimlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir (Dipnot 2.k).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha o6nceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varhiklardaki deger diisiikl{igliniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
iizere finansal araglarin simiflandirilmas: ve 6l¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni
zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili
uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un
uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Karsilastirmal bilgiler ve énceki déonem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlitkteki ticari ve mevzuat ile SPK’min tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal tablolar
Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31
Aralik 2017 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralikk 2016 hesap dénemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye
déniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un 2017 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon’un 2017 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yaptlmamugtir.

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiiktimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabmna ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amag¢li” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan satin alma
amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagl finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda

“Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylikiimliiliiklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar: ise ayr olarak temettli gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirnm amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 9).
Takas alacaklari ve borglar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giinlinde sattif1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gliniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis
kurundan Tiirk lirasina g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, d6nem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Vergi karsiligi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK?”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.
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Unlii Portféy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLIiTIKALARININ OZETI (Devami)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya azaliglar
toplami) izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boéliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis gilinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutari ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy yonetimi gergeve sézlesmesi
ile belirlenen oranda Fon y®netim ticreti 6denmektedir. [lgili icret pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyat: fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
gliniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yo6netim Kurulu
tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (Devami)

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda

fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir,

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler y6netimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhllk gosterebilir.

Fon portfytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta aclklanmlzgtq il
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Unlii Portféy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Finansal Tablolara liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligskin kurucu ve portfdy yoneticisi tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gére raporlama yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Borg¢lar (Dipnot 5)
Unlii PortfSy Yénetimi A.S. - Fon yénetim {icreti 10.900 ¢V 18.382
Toplam 10.900 18.382

() TEFAS iizerinden satisa aracilik eden kurumlara olan borglar diisiildiikten sonra iliskili taraflara olan
fon y6netim {icret borcunu temsil etmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denen
Fon yonetim ticreti 83.453 M 572.824
Toplam 83.453 572.824

(M TEFAS iizerinden satisa aracilik eden kurumlara 6denen iicretler diisiildiikten sonra iliskili taraflara
Odenen fon yénetim {icretini temsil etmektedir.

ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Alacaklar
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar (Dipnot 17) 9.009.105 --
Borsa Para Piyasasi Alacaklari (Dipnot 17) 24.030 1.297.734
Itfa olmus 6zel kesim tahvillerden alacaklar 376.896 329.736
Stipheli alacak karsilig (-) (376.896) (329.736)
Diger alacaklar @ -- 1.043.703
Toplam 9.033.135 2.341.437

(M 31 Aralik 2017: Ters repo sozlegmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram %12,30
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

@ 31 Aralik 2017 itibariyla 379.896 TL tutarinda Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S. tahvillerinden
dogan alacaklardan meydana gelmektedir (31 Aralik 2016: 5.253.948 TL tutarinda Aynes Gida
Sanayi ve Ticaret A.S).

¥ Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: 1.043.703 TL kayitli degeri bulunan alacak i¢in herhangi bir
deger diistikliigii karsilig1 bulunmayan TGS Dig Ticaret A.S. tahvilinden dogan a&acaldaradlr).
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Borg¢lar
Odenecek fon yonetim ticretleri 15.757 18.382
Qdenecek saklama ticreti 3.219 --
Odenecek denetim ticreti -- 1.384
Diger borglar 17.299 5.121
Toplam 36.275 24.887

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

o 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Yé6netim ticretleri (V) 127.975 572.824
Saklama iicretleri 15.734 67.159
Komisyon ve diger islem ticretleri® 12.225 20.948
Denetim ticretleri 4,663 5.883
Kurul kayit {icreti 1.791 6.399
Toplam 162.388 673.213

) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,0038’i oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirmektedir.

Bu ticret her ayin son giinii 6denir.

@ Fon, hisse senetleri alim satim islemleri iizerinden %0,1575 vadeli islemler iizerinden de %0,525
araci kurulusa aracilik komisyonu ddemektedir (31 Aralik 2016: Hisse islemleri %0,1575, vadeli

islemler %0,525).

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Alm satim amach finansal varliklar

Ozel sektor tahvilleri 8.026.605 11.935.474
Toplam 8.026.605 11.935.474
3
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, alim-satim amaglh finansal varliklarin detaylari asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Piyasa  Faiz oram Piyasa  Faiz oram
Para cinsi Nominal degeri (%) Nominal degeri (%)

Ozel sektor tahvilleri 7.840.000 8.026.605 14,27-19,21 11.743.500 11.935.474 12,12-14,86

Toplam 8.026.605 11.935.474

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10. FIYAT RAPQRUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 17.023.901 14.252.565
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi -- --
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net
varhk degeri 17.023.901 14.252.565
11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 1.655.200 5.768.553
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar (253.865) (228.177)
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis zarar (20.256) (511.067)
Toplam 1.381.079 5.029.309

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler (¥ 6.974 -
Toplam 6.974 -

(" Fon portfoyiinde bulunan tahvillerden edinilen fiyat farki 6demesidir.
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15.

Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GiDERLER (Devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler ") 1.631 10.633
Toplam 1.631 10.633

(O 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyetlerden diger

giderlerin icerisinde fon isletme giderleri, noter masraflari, damga vergisi, banka masraflari, BIST
endeksi lisans s6zlesmesi ve diger giderler bulunmaktadir.
KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hdlihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varhiklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b.  Finansal ylikiimliiliikler:

Takas borglari, yénetim licreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gOstermeyecegi varsayilmigtir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

14
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Unlii Portféy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Maliyeti  Kayith degeri Maliyeti Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 436 436 541 541
Ters repo alacaklari 9.009.105 9.009.105 -- -
Borsa Para Piyasasi
alacaklari 24.030 24.030 1.297.734 1.297.734
Diger alacaklar -- -- 1.043.703 1.043.703
Finansal varliklar 8.000.497 8.026.605 11.879.907 11.935.474
Diger borglar 36.275 36.275 24.887 24.887

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayitli deger olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ytikiimliiliikler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yitkiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylh
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagl gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri 1.134.526 6.892.079 -
Toplam 1.134.526 6.892.079 --
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri 11.935.474 -- --
Toplam 11.935.474 -- --
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
RIS
e W e
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri
Ters repo alacaklari 9.009.105 -
Borsa para piyasasi alacaklar (") 24.030 1.297.734
Bankalardaki mevduatlar 436 541
-Vadesiz mevduat 436 541
Toplam 9.033.571 1.298.275
()31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup,
agirlikli ortalama faiz oran1 %15,15 (31 Aralik 2016: %10,10)’tir.
Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diiiilerek gosterilmektedir:
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri 9.033.571 1.298.275
Faiz tahakkuklari (-) 9.127 382.330
* Nakit akis tablosunda yer alan nakit
ve nakit benzerleri 9.024.444 915.945
18. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGIiSIM TABLOSUNA [LISKIN
ACIKLAMALAR
- - - 2017 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk
degeri 14.252.565 61.898.934
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 1.224.034 4.345.463
Katilma payi ihrag tutari 28.707.079 57.053.533

Katilma pay: iade tutarn

(27.159.777) (109.045.365)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik

_degeri 17.023.901 14.252.565
2017 2016

1 Ocak itibariyla (Adet) 12.269.008 59.236.483
Dénem iginde satilan fon paylan sayis1 (Adet) 22.758.890 52.896.454
Dénem iginde geri alinan fon paylar sayisi1 (Adet) (22.138.462) (99.863.929)
31 Aralik itibariyla dolasgimdaki pay sayis1 (Adet) 12.889.436 12.269.008

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 100.000.000 (31 Aralik 2016: 100.000.000)

adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadlr Yapilan
saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir, i
P AaTE TTlve
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19.

Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoytindeki finansal varlik ve ylikiimliiliikklerden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un y6netim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoylinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tliziigil hiikimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ytiklimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfdy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.
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iii.

Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosteriimistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riskine iliskin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin
tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar toplamini géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde oimayan finansal yiikiimliilitkklerin 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gére kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sézlesmeye dayah
nakit ¢ikislar 1lay-3ay 3-12ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahik 2017 Defter Degeri toplam arasi arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 36.275 36.275 36.275 -- -- --
Toplam yiikiimliiliikler 36.275 36.275 36.275 -- -- --
Sozlesmeye dayah

nakit ¢ikislar lay-3ay 3-12ay 1-Sy1l S yildan
31 Aralik 2016 Defter Degeri toplam arasi arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 24.887 24.887 24.887 -- -- --
Toplam yiikiimliiliikler 24.887 24.887 24.887 -- -- --

Piyasa riskine iligkin aciklamalar
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla
yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimluliigti bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran: degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 9.009.105 -
Borsa Para Piyasasi alacaklari 24.030 406.225
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Ozel sektor tahvilleri 8.026.605 11.935.474

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diistik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi net dénem kar1 80.266 TL (31 Arahk 2016: 119.354 TL) azalacak veya 80.266 TL
(31 Aralik 2016: 119.354 TL) artacakti.
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Unlii Portféy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Piyasa riskine iliskin aciklamalar (Devami)

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)

Fon’un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla agik VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLAI\{ABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y6netimi, y®netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi fon faiz dongiilerini yakalayarak ve durasyon ve kredi riskini y6neterek, riske goére
diizeltilmis getiriyi maksimize etmeyi hedefine dayanmaktadir. Fon, portfoy sinirlamalari itibariyla Yatirim
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen
“Degisken Fon” niteligindedir.

Fon portfoylinlin yatirim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat edilecektir. Bu agidan, ¢ok
yiiksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkli bir risk profiline sahip ortaklik pay: yatirimlar1 ancak
istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portféylinde TC. Hazinesi ve yabanci devletler ile Tiirk sirketleri ve
yabanci sirketler tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina yer verilebilecektir. Faizlerdeki yiikselis veya
diistis beklentisine bagl olarak kisa veya uzun vadeli ve degisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir.
Bunlar diginda, dévize dayali mevduat yapilabilir, yabanci iilkke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglari ve kredi riskine dayali yatirim araglari asagidaki tabloda belirtilen limitler dahilinde portfoye
alinabilir.

Portfoye sinirh 6l¢lide asagidaki varliklar da dahil edilebilir:

BiST’te islem goren ihragg1 paylarina ve ihragei pay: endekslerine, faize, dévize/kura ve finansal endekslere
dayali borsada islem goren tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar yatirnm amaciyla, ayni dayanak varliklara
dayal1 borsa disinda igslem goren tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri riskten korunma
amaciyla dahil edilebilir.
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Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g6sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik paylari 0 100
Kamu ve 6zel sektor borglanma araglari 0 100
Ters repo 0 100
ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler 0 100
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 100
Kira sertifikalarn 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Paylari, Yatirim Ortakligi Paylari, Borsa

Yatinm Fonu Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Paylar, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Paylari 0 20
Takasbank para piyasasi islemleri 0 20
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari 0 20
Yapilandirilmig yatirim araglari 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varant, sertifikalar 0 10
Mevduat / katilma hesaplari 0 10

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portféytindeki

sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarimi ddiing
verebilir.

Fon portféytinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’{ karsihiginda
Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin
piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de kurulu borsalarda &diing
verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarim temsil etmek lizere
¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir.

Kiymetli maden &diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci ddiing verme
s6zlesmelerine, s6zlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmas:
zorunludur.

Fonun esik degeri olarak, mevduatin iizerinde getiri yaratma hedefi dogrultusunda, “KYD 1 Aylik Gosterge
TL Mevduat Endeksi” kullanilacaktir. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlik dagilimi
hedefi olmadigindan, bir karsilastirma &l¢iitii kullanilmayacaktir.

Portfoye BIST’te islem goren ihrage1 paylarina ve ihraggi payr endekslerine, faize, dévize/kura ve finansal
endekslere dayal “borsada” islem goren tiirev araglar (Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmesi), varantlar ve
sertifikalar “yatirim” amaciyla, ayni dayanak varliklara dayali “borsa disinda” islem goren tiirev araglar,
varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri ise “riskten korunma” amaciyla fon portfoyiine dahil edilir.
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

RAL LA LIUIK AL,
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Unlii Portféy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“*TL”) olarak g&sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fon portfSyiine yapilandirilmis yatirim araglart en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar olmak kosuluyla
dahil edilebilir. Kredi riskine dayali yatirim araci sakli tiirev arag niteliginde olup, s6z konusu ara¢ igin
%10’luk ihraggt limiti, hem ihrag¢1, hem de referans kurulus i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Sakl: tiirev arag ve swap sOzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolayli olarak yatirim
yapilmasi miimkiin degildir.

Fon portfSyiine alinacak tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara dayanak olan endekslerin bilesenleri Fon

Tebligi (II1-52.1) ve Yatirim Fonlari Rehberi ¢er¢evesinde fon portfdyiine alinabilecek varliklardan
olusmalidir.

Fon Tebligi’'nin (IiI-52.1) 17.maddesinin a,b,c bentlerinde belirtilen asagidaki ihrag¢r limitlerinin
hesaplanmasinda, ayn: ihragginin para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara dayali tiirev arag (varant ve
sertifikalar ile sakli tiirev araglar dahil) ve swap islemleri birlikte dikkate alinacaktir.

Fonun toplam degerinin %10’undan fazlas: bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara
dayali tlirev araglara yatirilamaz.

Fon toplam degerinin %5’inden fazla yatinm yapilan ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam
degeri fon toplam degerinin %40’ 1n1 agamaz.

Fon toplam degerinin %20’sinden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri
kapsaminda, ayni grubun para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya
gore ayarlama yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa digindan fon portfoyline alinan tlirev arag ve swap sozlesmesi igin Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde karsi taraftan teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varhgin karsi taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars:
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tlirev arag ve swap
sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;
Tiirkiye’de yerlesik kuruluglar i¢in ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmasi,

Yurt disinda yerlesik kuruluslar igin ihrag¢i notlarinin, iilkemizde kurulu derecelendirme kuruluslarinin ise
buna denk derecelendirme notlarinin, fonun ya da taraf olunan s6zlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da
kisa vadeli olanin esas alinmast, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade
ayrim yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmas,

Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gére yatirim yapilabilir
seviyenin en alt sinirinda olan kuruluslar i¢in notun goriiniimiiniin en az duragan olmasi sartinin aranmasi,

Giincel derecelendirme notunun esas alinmast,

Derecelendirme notunda bir degisiklik olmast halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon i¢in degisikligi
miiteakip iki is giinti i¢inde KAP’da ilan edilmesi gerekir.
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Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri i¢in kars: taraftan teminat alinmasi halinde alinan
teminatlar agagidaki sartlari tagimalidir:

Nakit, para piyasas: fonu ile kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonu katilma paylar1 ve yiiksek likiditeye sahip
kamu borg¢lanma araglari ve para piyasasi araglar1 teminat olarak kabul edilebilir.

islemir} kars! tarafinin yurti¢inde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat Takasbank’ta fon adina bloke
edilir. Islemin kars1 tarafinin yurtdiginda yerlesik bir kurum oldugu durumda ise portfoy saklayicisi tarafindan
teminatin varhgna iligkin teyit yapilabilmesi kaydiyla yurtdisinda yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir.

Kars: tarafin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamami, fon tarafindan kosulsuz
olarak ve gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistliriilerek kullanilabilmelidir.

Fonun repo ve ters repo islemlerine iligkin sinirlamalar ise s6yledir: Fon portfoylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf
olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindig1 tarih, kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari ve kredi riskine dayali yatirim
araglari agagidaki limitler ve sartlar dahilinde alinabilir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanct para ve sermaye piyasasi araglari fon portféyiine dahil
edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gergege uygun degeri {izerinden nakde donustiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus, yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglar1 ve kira
sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon portf6yiine yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gormesi, Tlirkiye’de ihrag edilmis
olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araglari en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar olmak kosuluyla
dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglart aracilifiyla sadece Fon’un bu izahnamede agiklanan yatirim
stratejisi gergevesinde yatirim yapilabilecek varliklara, faize, dévize/kura ve finansal endekslere dayal1 olarak
yatirim yapilabilir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon portfoyiine alinabilecek
olmast sebebiyle, Kurul’un borg¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan ddenen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhtidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinmn getirisine dayali
olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
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Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
lliskin Rapor

Unii Portféy Ucglncli Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deg@er/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer)
sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Unli Portféy Uclincii Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer)
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)" hikamlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Unli Portfdy Yonetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mdmkuan degildir.
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Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 17.059.740 100,00 100,21 13.233.208| 100,00 92,85
B. HAZIR DEGERLER (+) 436 100,00 0,00 541 100,00 0,00
a) Kasa - - --| - -- -
b) Bankalar 436 100.00 0.00 54t 100.00] 0.00
c) Diger Hazir Degerler - -- - - -- -
C.ALACAKLAR (+) - - | 1.043.703 100,00 7
a) Takastan Alacakiar - - -- o 1 -
b) Diger Alacaklar - - - 1.043.703 100.001 7
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - - - -
D. BORCLAR (-) 36.275 100,00 0,21 24.887 100,00 0,17
a) Takasa Borglar - - - - - -
b) Yénetim Uereti 15.757| 43,44 0.09 18.382 73.86 0.13
¢) Odenecek Vergi - - - - - -
¢) Ihtiyatlar - - s
d) Krediler - - -- - -
) Diger Borglar 20518 56.56 0.12 6.505 26.14 0.05
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI l7.023.901| 100,00 100,00 14.252.565| 100,00/ 100,00

| |
Toplam Katilma Payi/'Pay Sayisi 100.000.000 IO0.000.U{}O! ';
Yallrlm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen 915.000 1.000.600
Katilma Pay1 LU . —
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