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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unli Portfoy Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gortis

Unlii Portféy Doérdinci Serbest Fon'un (“Fon") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
zere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Unli Portféy Dérdiincl Serbest Fon‘un
31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanina lliskin Teblig (11-14.2) (" Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile didzenlenmeyen konularda TuUrkiye
Muhasebe Standartlari hukimlerini iceren; “"SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”"na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gorusin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'min bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’'na ("BDS") uygun olarak yudrGtUlimdastlir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar bdlimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar {"Etik
Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorGsimuzun olusturulmas) i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doénemine ait finansal tablolan baska bir
badimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 28 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara
iliskin olumiu gdérus verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

UnlG Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama slrecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli bir yanhislik igerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimuzud iceren bir bagimsiz denetci
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak ydrUtiien bir denetim sonucunda verilen maku! glivence; yiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislikiarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullaniclarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul élclide bekieniyorsa bu yanhshklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtllen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishd tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yUksektir.

Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goérus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.



rﬁrﬁL——

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sGphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin uyguniugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu gérus disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§i degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini st yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hukdmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumiu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim
iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguraca@ kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun badimsiz denetgi raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlulUkler

1) 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dordunct fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile
Fon i¢ tGzGgunUn finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair onemii bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Alper Guveng, SMMM
Sorumlu Denetgi

1 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar. Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot
referansi 31 Arahk 2017| 31 Arahk 2016
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 15 2.655.354 9.204.378
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 5 40.049 406.225
Diger Alacaklar 5 36.709 --
Finansal Varliklar 7 11.034.870 7.939.254
Toplam Varliklar (A) 13.766.982 17.549.857
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 30.897 26.377
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlhik Degeri Harig) (B) 30.897 26.377
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 13.736.085 17.523.480
KPMQG ETIM
BAGIMSIZ DEN ve
SERBEST MUHASEBEC'
LI MOSAVIRLIKAS.

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parc;asujlr.
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 7 Haziran —
referansi 31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 9 739.020 137.479
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 9 1.206.114 533.628
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 9 342.076 276.318
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3 1
Esas Faaliyet Gelirleri 2.287.213 947.426
Yonetim chetleri 6 (198.331) (35.019)
Saklama I_Jcretleri 6 (21.518) (4.986)
Denetim Ucretleri 6 (17.797) (5.949)
Kurul Ucretleri ) ' 6 (3.080) (951)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 6 (113) (1.894)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10 (868) (985)
Esas Faaliyet Giderleri (241.707) (49.784)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 2.045.506 897.642
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/(Zarar) 2.045.506 897.642
Diger Kapsamh Gelir -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 2.045.506 897.642
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pa@ERBEST MUHASEBECI
MAL|I MOSAVIRLIKA.S.
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Unlii Portféy Dérdiincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar. Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegcmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak- 7 Haziran -

referans1 | 31 Aralhik 2017 | 31 Aralhik 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Bas) 17.523.480 -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 16 2.045.506 897.642

Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 16 1.096.019 16.625.838

Katilma Payi lade Tutari (-) 16 (6.928.920) -

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlk

Degeri (Donem Sonu) 13.736.085 17.523.480

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEST MUHASEBECI

MALI MUSAVIRLIK A.S.

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir. Q . 6—,
3



Unlii Portféy Dérdiincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 D6nemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tuim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ggsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 7 Haziran -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Donem Kari/Zarari 2.045.506 897.642
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler _
Faiz Tahakkuklar ile [lgili Diizeltmeler (410) (378)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (739.020) (137.479)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
[lgili Diizeltmeler (342.076) (276.318)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Azalig/(Artigla) Ilgili Diizeltmeler (36.709) -
Borglardaki Azalis/(Artisla) lgili Diizeltmeler 4.520 26.377
Finansal Varliklardaki Azalig/(Artigla) lgili
Diizeltmeler (2.753.540) (7.662.936)
Faaliyetlerden Elde Edilen/(Kullanilan) Nakit
Akislan
Alinan Faiz 739.020 137.479
Faaliyetlerden saglanan /(kullamlan)net nakit (1.082.709) (7.015.613)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi ihraglarmdan__Elde Edilen Nakit 16 1.096.019 16.625.838
Katilma Pay1 iadeleri igin Odenen Nakit 16 (6.928.920) -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (5.832.901) 16.625.838
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalig (A+B) (6.915.610) 9.610.225
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig
(A+B+C) (6.915.610) 9.610.225
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 15 9.610.225 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 15 2.694.615 9.610.225
Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEST MUHASEBECI
4 MALI MUSAVIRLIKA.S.
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Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
GENEL BIiLGILER

Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon (“Fon”)u, bagl oldugu semsiye fonun iinvani “Unlii Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Unlii Portfoy A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 ve 53’iincii maddelerine
dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, nitelikli yatirimcilardan katilma
paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangl
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portféyii isletmek amaciyla Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon, 7 Haziran 2016 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmus, 1 Eyliil 2016 tarihi
itibariyla tescil edilmistir.

Fon’un portfoy saklama hizmeti “Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.” tarafindan verilmekte olup
kurucu, yonetici ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve yonetici:
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:21 Maslak 34398 Istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S, Istanbul Altin Borsas1 A.S, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayici Kuruluslar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon’un ig tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 1 Mart 2018 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon’un (“Fon”) portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, Fon’un yatinnm stratejisi, ikili islemler (pair trade) ya da kisa/uzun hisse
(long/short equity) isimleriyle anilan, aralarinda korelasyon bulunan iki farkli pay senedi ya da bir pay
senedi ve bir endeks arasinda olusabilecek fiyat tutarsizliklarindan, yani tarihsel korelasyonlarda ortaya
¢ikan sapmalardan yararlanmak amaciyla esanli alinan uzun ve kisa pozisyonlara yatirim yaparak uzun
doénemli ve siirekli mutlak getiri elde etmektir. Yonetici, yatinm kararini istatistiksel ya da temel
analizlere dayanarak verebilir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEST MUHASEBECI
5 MALI MOSAVIRLIK A.S.
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI (Devamu)

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan Serbest Semsiye Fon niteligine
uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyar.,

Fon, Teblig’in 17 ile 24’lincii maddelerinde yer alan fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oransal
sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon izahnamesinde belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri
dahilinde yatirim yapabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen TL ve doviz cinsi tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Yatinm yapilan varliklarda riskten kaginma veya getiri elde etme amagli uzun veya kisa pozisyon
alinabilir. Mutlak getiri amacini ger¢eklestirmek ve/veya riskten korunmak igin farkls stratejilere yatirim
yapilabilir, piyasa ongoriileri dogrultusunda net uzun ya da net kisa pozisyon tasinabilir, kredi alinabilir,
kredi riskini hedge etmek amaciyla kredi riskine dayal s6zlesmelere yatirim yapilabilir, kaldiragl ve
tiirev tiriinler kullanilabilir. Fonun likidite ya da vade agisindan bir sinirlamas yoktur,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas
alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gergege uygun deger olgiimlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlart, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarica dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) 31 Aralk 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha oOnceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigtiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalart igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni
zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dist birakilmast ile ilgili
uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un
uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devam)

(¢) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolari
Onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31
Aralik 2017 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 7 Haziran - 31 Aralik 2016 hesap donemi ile
kargilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmals bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(¢) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
dénitk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un 2017 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon’un 2017 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yaptlmamuigtir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasast (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 15).

(b) Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satitan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.
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Unlii Portféy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(¢) Finansal varlhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simniflandirilmas: Fon yonetimi tarafindan satin alma
amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar ger¢ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢tkan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda

“Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliilitklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 7).
(d) Takas alacaklan ve borg¢lan

“Takas alacaklart” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giintinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(¢) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dsnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya

cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir
(Dipnot 11).

(f) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 14).

(g) Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

KPMG -y
BAGIMSIZ DEN ve
SERBEST MUHASEBECI
ALl MOSAVIRLIK AS.

4 )



(h)

(M)

@)

Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET] (Devami)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) tizerinden “Finansal varhklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutari ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yoénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihigi olarak, yilhk fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yonetimi ¢ergeve sdzlesmesi
ile belirlenen oranda Fon y®netim iicreti ddenmektedir. Ilgili iicret pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Katilma paylar

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri lizerinde giinlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey y6netimi ve Yonetim Kurulu
liyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpiimasi
suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.

E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmustir. MG
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfdy yoneticisi tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen béliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Finansal varliklar (Dipnot 7)
Unlii Menkul Degerler A.S. - Ozel kesim tahviller - 1.750.895
Toplam -- 1.750.895
Borg¢lar (Dipnot 5)
Unlii Portfoy Yonetimi A.S. - Fon ydnetim iicreti 15.194 18.435
Toplam 15.194 18.435

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde iliskili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 7 Haziran —
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denen
fon y6netim ticreti (Dipnot 6) 198.331 35.019
Toplam 198.331 35.019
5.  ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2017 31 Aralk 2016
Alacaklar
Borsa para piyasasi alacaklari 40.049 406.225
Diger alacaklar 36.709 --
Toplam 76.758 406.225

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak ggsterilmistir.)

S. ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralhik 2017

31 Arahk 2016

Borglar
Iliskili taraflara 6denecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 15.194 18.435
Odenecek denetim iicreti 13.864 5.949
Odenecek saklama ticreti 992 959
SPK Kayit iicreti 687 876
Diger borglar 160 158
Toplam 30.897 26.377

6.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 7 Haziran —
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ydnetim iicretleri (Dipnot 4) (U 198.331 35.019
Saklama {icretleri 21.518 4.986
Denetim iicretleri 17.797 5.949
Kurul kayit iicreti 3.080 951
Aracilik komisyon gideri @ 113 1.894
Toplam 240.839 48.799

S)]

Kurucu’ya Alt Fon’un yonetim ve temsili ile Serbest Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri karsihig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,005 (31 Aralik 2016: %0,005) oraninda

y6netim ticreti 6denmektedir. Bu ticret her ayin son giinii 6denir.

Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri tizerinden %0,525 vadeli iglemler tizerinden de %0,525 araci kurulusa

aracilik komisyonu 6demektedir (31 Aralik 2016: Hisse senedi islemleri %0,525, vadeli islemler %0,525).

7. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varlhiklar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Ahm satim amagli finansal varhiklar

Yabanct tahviller 11.034.870 6.188.359
Ozel sektor tahvilleri (Dipnot 4) -- 1.750.895
Toplam 11.034.870 7.939.254

KF.IM:!ETWI ve
AGiIMSIZ DE

:éRBEST MUHASEBECH
2 AL MOSAVIRLIK A.S.

PG



8.

9.

10.

Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Piyasa  Faiz oram Piyasa Faiz oram
Para cinsi Nominal degeri (%) Nominal degeri (%)
Yabanci tahviller 2.875.000 11.034.870  5,00-12,25 1.800.000 6.188.359 10,31-12,00
Ozel sektor tahvilleri
(Dipnot 4) -- -- - 1.736.500 1.750.895 --
Toplam 11.034.870 7.939.254

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir,

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 13.736.085 17.523.480
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net
varhk degeri 13.736.085 17.523.480
HASILAT
1 Ocak - 7 Haziran -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faiz gelirleri 739.020 137.479
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar 1.206.114 533.628
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gergeklesmemis zarar 342.076 276.318
Toplam 2.287.210 947.425
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 7 Haziran —

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler 3 1
Toplam 3 1
Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler V 868 985
Toplam 868 985

(31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyetlerden
tasdik iicretleri bulunm¥eFh

iMSiZ DENETIM ve
:&%EST MUHASEBECI
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon portfoyiindeki dévizli bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat (Dipnot 15) 2.635.615 9.203.816
Vadesiz mevduat (Dipnot 15) 18.860 --
Finansal varhiklar
Yabanci tahviller (Dipnot 7) 11.034.870 6.188.359
Toplam 13.689.345 15.392.175

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hdlihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak tizere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Takas borglari, yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

KPMG

AGIMSIZ DENETIM ve
S?ERBEST MUHASEBECH
14 mALI MOSAVIRLIKA.S.
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Unlii Portféy Dordiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gergege uygun degeri (Devam)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2017

31 Aralik 2016

Maliyeti  Kayith degeri Maliyeti  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 2.655.354 2.655.354 9.204.378 9.204.378
Borsa Para Piyasasi
alacaklar 40.049 40.049 406.225 406.225
Finansal varliklar 10.844.213 11.034.870 8.185.916 7.939.254
Diger alacaklar 36.709 36.709 -- --
Diger borglar 30.897 30.897 26.377 26.377

Fon’un portfdyiindeki varliklarin kayitli deger olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerieme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ytiktimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

« lkinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerienmektedir.

Alim satim amaglt gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yabanci tahviller -- 11.034.870 --
Toplam - 11.034.870 --
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yabanci tahviller 6.188.359 -- --
Ozel kesim tahviller -- 1.750.895 --
Toplam 6.188.359 1.750.895 --

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KPM?&ETiM ve
AGIMSIZ DE .
E‘?ERBEST MUHASEBECIH
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

15. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 2.654.475 9.203.816
Vadesiz mevduat (Déviz) 18.860 --
Vadeli mevduat (Doviz)™ 2.635.615 9.203.816
Borsa Para Piyasast Alacaklari @ 40.049 406.225
Diger hazir degerler 879 562
Toplam 2.695.403 9.610.603

(31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon portf8yii igerisinde 2.635.615 TL karsilig1 698.750 ABD Dolari

vadeli mevduat bulunmakta olup, faiz oram1 %1,25 ile %1,75 arahgmndadir (31 Aralhk 2016:
9.203.816 TL karsilig1 2.615.208 ABD Dolan, faiz oran1 %0,75).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup,
agirlikli ortalama faiz orani1 %14,8°dir (31 Aralik 2016: %10,62).

(2)

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler

hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri

2.695.403 9.610.603
Faiz tahakkuklar1 (-) 788 378
Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 2.694.615 9.610.225
16 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR
2017 2016
1 Ocak / 7 Haziran itibariyla toplam degeri
/met varlik degeri 17.523.480 -
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 2.045.506 897.642
Katiima pay: ihrag tutari 1.096.019 16.625.838
Katilma pay1 iade tutari (6.928.920) --
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 13.736.085 17.523.480
KPMG ETiM
BAGINSIZ DEN ve,
SERBEST MUMASEBEC!
16 MALI MOSAVIRLIKAS.
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR (Devami)

2017 2016
1 Ocak / 7 Haziran itibariyla (Adet) 15.459.999 -
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 920.158 15.459.999
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (5.642.640) -
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 10.737.517 15.459.999

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 40.000.000.000 (31 Aralik 2016:
500.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolay1, borg ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki,
déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmistir.

Kredi riskine iligkin acitklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigtinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfsy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy y6neticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.

KPM%HEM ve
AGIvsiZ DE

SBERBEST MUHASEBECI
7 mALI MOSAVIRLIKA.S.
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iii.

Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gtsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)
Likidite riskine iliskin a¢iklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir., Fon yiikiimliiliiklerinin
tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sézlesmeye dayah
nakit cikiglar lay-3ay 3-12ay 1-Syil Syidan

31 Arahk 2017 Defter Degeri toplami arasi arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 30.897 30.897 30.897 -- -- -
Toplam yiikiimliliikler 30.897 30.897 30.897 -~ - -

Sozlesmeye dayal
nakit cikislar lay-3ay 3-12ay 1-5yi1 Syidan

31 Arahk 2016 Defter Degeri toplami arasi arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 26.377 26.377 26.377 -- -- --
Toplam yiikiimliliikler 26.377 26.377 26.377 -- -- --

Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Kur riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon portfoyiinde bulunan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir.

Déiviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarlihk Analizi:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
TL Karsihgi ABD Dolari TL Karsihgi ABD Dolan

Nakit ve nakit benzerleri 2.654.475 703.750 9.203.816 2.615.315
Finansal varliklar 11.034.870 2.925.547 6.188.359 1.758.456
Toplam 13.689.345 3.629.297 15.392.175 4.373.771
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEST MUMASEBECI
MALI mUSAVIRLIK A.S.
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iii.

Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devamm)

Piyasa riskine iliskin agiklamalar (devanu)

Kur riski (Devam)
31 Aralik 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci
Deger Paranin Deger | Yabanci Paramin | Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi
ABD Dolari1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/ytikiimliiliigii 1.368.934 (1.368.934) 1.368.934 (1.368.934)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.368.934 (1.368.934) 1.368.934 (1.368.934)
TOPLAM (3) 1.368.934 (1.368.934) 1.368.934 (1.368.934)
31 Arahk 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabana
Deger Paranin Deger | Yabanci Paranin | Yabanci Paramin
Kazanmasi Kaybetmesi Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiiktimliltigi 1.539.218 (1.539.218) 1.539.218 (1.539.218)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 1.539.218 (1.539.218) 1.539.218 (1.539.218)
TOPLAM (3) 1.539.218 (1.539.218) 1.539.218 (1.539.218)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiiktimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araglar

Nakit ve nakit benzerleri - Vadeli mevduat

Borsa Para Piyasasi alacaklari
Finansal varliklar
Ozel sektor tahvilleri

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Ozel sektor tahvilleri

2.635.615
40.049

11.034.870

9.203.816
406.225

1.750.895

6.188.359

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal araglar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi net donem kar1 110.349 TL artacak veya 110.349 TL azalacakt1 (31 Aralik 2016: 61.883 TL artis ve

azals).

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)
Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla agik VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir)
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Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda

portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un ana yatirum stratejisi, Tiirk Liras1 veya doviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma
araglarina yatirim yaparak Amerikan Dolan (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun
vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis
bir portfoy tasimay1 hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek iizere doviz tiirev enstriimanlarinda
korunma ve/veya yatirim amagli pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarim degerlendirebilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig: Idaresi ve
belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag¢ edilen Eurobond'lara,
sukuklara, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglarina, Tiirk Gzel
sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve ozel sektér borglanma araglarina (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan
lilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatinnm fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu
madenlere dayali ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev diriinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, sdzii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden
olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurtiginde ve/veya yurtdisinda
kurulmug yatirim ve serbest yatirim fonlari paylarina yer verebilecektir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (hisse
senetleri ve Bor¢lanma araglart), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik /teminath, menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin ¢tkarmis oldugu
TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis
yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari dahil olmak iizere yatirim
fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir. Portfdyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev
araglara spekiilatif ve/veya korunma amagli zemin olusturma amagh TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Ana stratejiyi desteklemek iizere, dier piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli
tagtyan arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara 6rnek
olarak Borsada islem goren hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalari durumunda olusabilecek getiriler,
birlesme arbitrajlari, farkli vadelerde islem géren vadeli islem s6zlesmelerinin fiyatlarinda olusabilecek
farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri iizerine yazilmis tiirev araglarin fiyat anomalileri
sayilabilir. S6z konusu iglemler yurt i¢i veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi
gibi, tezgahiistii piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir.

Arbitraj amagh “piyasa notr” islemler disinda Fon Y6netimi’nin belirleyecegi yonlii stratejiler ¢ergevesinde
¢esitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin
stratejiler gelistirilebilir.

KPMG i

BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBEST MUHASEBECI

22 mALl B0SAVIRLIKALS.

EXGy



19.

Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyiine hisse senedine
doéniistiiriilebilir tahviller, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir ortaklig
senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ikraz istiraki senetleri (loan participation note) ve kredi
riskine dayali yatirim aract (CLN) gibi enstriimanlar ile bu araglarin i¢erisinde bulundugu endeksler ile d6viz,
faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri,
opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalart (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) dahil
edilebilecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin asgari ve azami bir sinirlama
getirilmemistir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yan: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ ters repo
islemleri yapilabilecektir.

Fonun esik degeri Tiirkiye Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi-TKYD tarafindan yayinlanan “TKYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (USD)”dir. Fonun fiyat: TL bazinda hesaplandigindan, esik degerin getirisi
TL/USD kurundaki degisim ile ¢arpilarak hesaplanacaktir. Buna gore esik deger getirisi su sekilde hesaplanir:

“(Donem Sonu KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD / Dénem Basi KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi USD) x ( Dénem Sonu USD/TL TCMB Alis Kuru / Dénem Bas1 USD/TL TCMB Alis Kuru) — 17

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla forward, faiz, déviz/kur, emtia ve finansal endekslere
dayal tiirev araglar(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono ve altin dahil edilebilir.

Portféye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglari,
dayanak varlig1 hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev
iirtinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglari, dayanak
varlig1 hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev tirtinler)
ve/veya repo/ters repo karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir.

Portfoye dahil edilen yabanc1 yatirim araglari ve ikraz istirak senetlerinin segiminde Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’in 4.1.6. ve 4.1.2.2. maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem girme sarti hari¢ olmak iizere Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.2.1.(A) maddesinde
belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir. Buna ilaveten, ikraz istirak
senetlerinin fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tlizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmast zorunludur. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
Yatirim Fonlarina iligkin Rehber’in 4.1.6. maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil
edilebilir.
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Unlii Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g6sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt
disinda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Portfoye yalnizca G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu tilkelere bagl devletlerde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylan dahil edilebilir.

Yatirim yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:

Anapara korumali {iriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev iiriiniin bilesiminden olusur. Sabit getirili
varlik anaparayi korurken, yatirimei dayanak varligin pozitif getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

Gelir arttirict iiriinler: Dayanak varlii giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati verir, ancak bunun
karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkh olarak vade sonunda elde edilebilecek maksimum
kazang baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara korumali iiriine gére daha risklidir. Bu
kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

Katilim saglayan iiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim saglayan iiriinlerdir.
Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “endeks sertifikalari” fon portféyiine dahil edilebilir.

Kredi riskine dayali yatirum aracit (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag¢ (kredi riski) ile siradan
bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihragg1 veya tahvil sahibinden farkli tigiincii
bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri ddeme performansina bagli olarak belirlenir.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmig yatirim araglari segiminde Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.2. ve
4.1.2.2. boltimleri ile 4.1.6 kisminda boliimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portféyde yer alacak yapilandirilmis yatirim araglarinin;
Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi,
Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi gerekir.

Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak yukarida belirlenen sartlarin tamami
arantr. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun
degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi zorunludur.
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Unlii Portfoy

Dérdiincii Serbest Fon
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri

Tablosunu Igeren Fiyat Raporlariin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denet¢i Raporu

1 Mart 2018



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Unla Portféy Dérdiincii Serbest Fon'un Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarninin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
lliskin Rapor

Unli Portfoy Dérdiinci Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)" hikidmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Unli Portféy Dérdiincii Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan "“Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2)" hikUmlerine ve Sermaye Piyasasl
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Pivasasi Kurulu ve Unli Portfdy Yénetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimiigin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Wz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
KPP G International Cooperative

1 Mart 2018
Istanbul, Tarkiye
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A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

¢€) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Kaulma Pay\/Pay Sayisi

Yaturim Fonlan Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Payi

Unlii Portféy Dirdiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gosteriimigtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Ek-1{b)

o

SERBEST s asEnEC

maLl MOSaVIRLIKAS.
A.en

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

13.708.412 100,00 99,80 17.549.295) 100,00 100,00
21.861 95,98 0,16 562 100,00 0,003

20982 95,98 0.15 - - -

879 - 0,01 562| 100 0,003

36.709 100 0,27 - - -

36 709 100 0,27, - --| -

30.897 100,00 0,22 26.377 100,00 0,15

15194 49,18 0.11 18435 69,89 0,105

15703 50,82 0,11 7942 3011 0,045
13.736.085 100,00 100,00 17.523.480 100,00 100
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