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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Unli Portféy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

Unla Portféy Uglinct Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Unli Portféy Uglinct Serbest Fon'un 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap ddnemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatrnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cergcevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gorisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Badimsiz
Denetim Standartlar’'na (“BDS") uygun olarak yaritdlmastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin  Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklan boliminde ayrintih bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (" Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikdmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etide iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 28 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin
olumlu gorus verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Unli Portfdy Yénetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin
strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama slrecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir butdn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gdrisUmUzu igeren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yUrutllen bir denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olclde bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir,

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUrGtllen bagimsiz denetimin  gere@i olarak, badimsiz denetim suresince mesieki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
dederlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrlisimuze dayanak sadlayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasit ihnmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
filllerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.

Fon'un i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimektedir.



KPMG

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliiligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasmin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona
erdirebilir.

Finansal tablolann, aciklamalar dahil oimak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak uUzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgulanni Gst yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olaniara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusUnulebilecek tim iliskiter
ve diger hususlar ve -varsa- ilgili onlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag!
kamu yararni asacadinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimldlakler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢

tUzGgunun finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Alper Giivenc, SMMM
Sorumiu Denetgi

1 Mart 2018
Istanbul, Tlrkiye



Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasy (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Takastan Alacaklar

Borsa Para Piyasas1 Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimlilliikler
Finansal Yiikiimliiliikler
Takas Borglar

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot

referansi 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
17 873 11.609
17 65.851 487.909
5 144.238 1.446.468
5 130.158 5.865.244
5 - 851
8 668.208 6.382.568
1.009.328 14.194.649
6 - 4.012.493
5 152 -
5 4242 22.752
4.394 4.035.245
1.004.934 10.159.404
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[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin

Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yo6netim Ucretleri

Saklama chetleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri ' i
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman giderleri

Net Dénem Kary/(Zarar)

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 4 Subat —
referansi 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
11 25.400 14.040
11 261.368 60.988
11 (105.925) 2.880.425
11 (53.317) (1.223.358)
12 2 44.209
127.528 1.776.304
7 (74.853) (84.459)
7 (4.631) (4.071)
7 (5.040) (5.192)
7 (697) (6.044)
7 (390.847) (463.974)
12 (2.879) (9.282)
(478.947) (573.022)
(351.419) 1.203.282
(351.419) 1.203.282
(351.419) 1.203.282
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Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak / 4 Subat itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis

Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)

Katilma Pay1 lade Tutari (-)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 4 Subat-
referans: | 31 Arahk 2017 | 31 Arahk 2016
10.159.404 -
(351.419) 1.203.282
18 2.641.631 12.068.055
18 (11.444.682) (3.111.933)
1.004.934 10.159.404
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Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Unlii PortfoyUgiincii Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kari/Zarari

Net Dénem Kary/Zarari Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile lgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Temettii gelirleri

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
Tlgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
artila ilgili diizeltmeler

Alacaklardaki Azalis/(Artisla) ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Azalis/(Artisla) {lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Azalis/(Artisla) ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Faiz
Alinan temettii

Faaliyetlerden Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:
Katilma Pay1 ihrag:larmdan__Elde Edilen Nakit
Katilma Payi [adeleri i¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin NaKkit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis
(A+B+C)

D. Dénem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 4 Subat -
referanslari 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
(351.419) 1.203.282

3.086 (3.244)

(25.400) (14.040)

(261.368) (60.988)

53.317 3.023.358

422.058 (487.909)

1.303.081 (1.447.319)

(4.030.851) 4.035.245

5.661.043 (9.405.926)

25.400 14.040

261.368 60.988

3.060.315 (3.082.513)

18 2.641.631 12.068.055
18 (11.444.682) (3.111.933)
(8.803.051) 8.956.122

(5.742.736) 5.873.609

(5.742.736) 5.873.609

17 5.873.609 -
17 130.873 5.873.609

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
GENEL BILGILER

Unlii Portfsy Uglincii Serbest Fon (“Fon”)’u, bagl oldugu semsiye fonun unvani “Unlii Portfdy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Unlii Portfoy A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 ve 53’ilincii maddelerine
dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, nitelikli yatirimcilardan katilma
paylari karsilig1 toplanacak paralarla katilma paylar: sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasast araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfdyii isletmek amaciyla Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu (“Fon”) kurulmugtur.

Fon, 4 Subat 2016 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmus, 22 Subat 2016 tarihi
itibariyla tescil edilmigtir.

Fon’un portfdy saklama hizmeti “Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.” tarafindan verilmekte olup
kurucu, yonetici ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve ydnetici:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:21 Maslak 34398 istanbul

Merkezi saklayict kurumlar:

[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S, Istanbul Altin Borsasi A.S, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayici Kuruluslar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon'un ig tiiztigiinde yer almaktadr.

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 1 Mart 2018 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fon’un (“Fon™) portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, ikili iglemler (pair trade) ya da kisa/uzun hisse (long/short equity) isimleriyle
anilan, aralarinda korelasyon bulunan iki farkli pay senedi ya da bir pay senedi ve bir endeks arasinda
olusabilecek fiyat tutarsizliklarindan, yani tarihsel korelasyonlarda ortaya ¢ikan sapmalardan
yararlanmak amaciyla esanli alinan uzun ve kisa pozisyonlara yatirim yaparak uzun donemli ve siirekli

mutlak getiri elde etmektir. Yonetici, yatirim kararini istatistiksel veya temel analizlere dayanarak
verebilir,

BAGIMSHZ DI
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(a)
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)
FON’UN YONETIM STRATEJISI (Devam)

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan Serbest Semsiye Fon niteligine

uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyar.

Fon, Teblig’in 17 ile 24’{incii maddelerinde yer alan fon portfdyiine alinacak varliklara iligkin oransal
sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon izahnamesinde belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri
dahilinde yatirim yapabilir.

Fon portfdyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen TL ve ddviz cinsi tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Yatirim yapilan varliklarda riskten kaginma veya getiri elde etme amagli uzun veya kisa pozisyon
alinabilir. Mutlak getiri amacini gergeklestirmek ve/veya riskten korunmak igin farkls stratejilere yatirim
yapilabilir, piyasa 6ngériileri dogrultusunda net uzun ya da net kisa pozisyon tasinabilir, kredi alinabilir,
kredi riskini hedge etmek amaciyla kredi riskine dayal s6zlesmelere yatirim yapilabilir, kaldiragh ve
tiirev iiriinler kullanilabilir. Fon’un likidite ya da vade agisindan bir sinirlamasi yoktur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ergevesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas
alinmigtir, Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege uygun deger Slgtimlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
lizere finansal araglarin simiflandirilmas: ve Slgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igcermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda aym
zamanda TMS 39°da yer alan finansal ara¢larin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili
uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un
uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile I Ocak - 31
Arahk 2017 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 4 Subat 2016 tarihi itibarryla kuruldugundan 4 Subat
- 31 Aralik 2016 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari

dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmahi bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklert net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un 2017 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,

ileriye yonelik uygulanir. Fon’un 2017 yil1 igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yaptlmamustir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas:1 Fon y6netimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda

“Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ytikiimliiliiklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 9).
Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattifi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis
kurundan Tiirk lirasina g¢evrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya

¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir
(Dipnot 13).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢gikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihiga

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK?”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tuim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklart giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglan
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varhklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Iigili teminat tutar: ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettilyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy yonetimi gergeve sézlesmesi
ile belirlenen oranda Fon y&netim iicreti 6denmektedir. [lgili ticret pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayl1 sermaye iligkisinde bulunan kuruluslart, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan, baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, Fon’un siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmigtir.
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Finansal Tablolara [liskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamugtr.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Borglar (Dipnot 5)
Unlii Portfdy Yonetimi A.S. - Fon yonetim (icreti 1.282 12.882
Toplam 1.282 12.882

31 Arahk 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan islemler
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 4 Subat —
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Unlii Portfdy Yonetimi A.S.’ye 6denen
fon yonetim ticreti (Dipnot 7) 74.853 84.459
Toplam 74.853 84.459
ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Alacaklar
Takastan alacaklar 144.238 1.446.468
Borsa Para Piyasasi alacaklari (Dipnot 17) 130.158 5.865.244
Diger alacaklar - 851
Toplam 274.396 7.312.563

Fon’un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Borglar
Takas borglar 152 --
KAP iicreti 2.474 2.474
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 1.282 12.882
Odenecek saklama iicreti 279 569
SPK kayit ticreti 50 508
Odenecek denetim iicreti -- 1.450
Diger borglar 157 4.869
Toplam
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Unlii Portféy Ugiincii Serbest Fon
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

DIiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Aciga satis islemlerinden dogan yiikiimliiliikler ") - 4.012.493
Toplam -- 4.012.493

(M Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 57.600 nominal degerli 2.566.025 TL rayi¢ bedelli hisseleri
ag1ga satigindan kaynaklanmaktadir).

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 4 Subat -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Aracilik komisyon gideri (V 390.847 463.974
Yénetim ticretleri (Dipnot 4) 74.853 84.459
Denetim iicretleri 5.040 5.192
Saklama iicretleri 4.631 4.071
Kurul kayit {icreti 697 6.044
Toplam 476.068 563.740

M Kurucw’ya Alt Fon’un yonetim ve temsili ile Uglincii Serbest Fon’a tahsis ettigi donanim ve

personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,0041 (31
Aralik 2016: %0,0041) oraninda y6netim {icreti 6denmektedir. Bu {icret her ayin son giinii 6denir.

Fon, hisse senetleri alim satim iglemleri {izerinden %0,0201 vadeli islemler {izerinden de %0,315
araci kurulusa aracilik komisyonu 6demektedir (31 Aralik 2016: Hisse senedi islemleri %0,0201,
vadeli islemler %0,315).

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Alim sattm amach finansal varliklar
Hisse senetleri 668.208 6.382.568
Toplam 668.208 6.382.568

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylari asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Piyasa  Faiz oram Piyasa  Faiz oram
Para cinsi Nominal degeri (%) Nominal degeri (%)
Hisse senetleri 57.184 668.208 -- 724.001 6.382.568 --
Toplam 668.208 6.382.568

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 65.851 TL “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir. (31 Aralik 2016: 487.909 TI;Z
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2017 31 Aralk 2016
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.004.934 10.159.404
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi -- --
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk
degeri 1.004.934 10.159.404
HASILAT
1 Ocak - 4 Subat -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faiz gelirleri 25.400 14.040
Temettii gelirleri 261.368 60.988
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar / (zarar) (105.925) 2.880.425
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemis zarar (53.317) (1.223.358)
Toplam 127.526 1.732.095
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 4 Subat -

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2 44.209
Toplam 2 44.209
Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler (¥ 2.879 9.282
Toplam 2.879 9.282

M 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyetlerden diger

giderler igerisinde damga vergisi ile noter, harg ve tasdik ticretleri bulunmaktadir.

KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik tarihleri itibartyla VIOP’daki agik olan s6zlesmelerine ait bilgiler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme tanimi Vade Pozisyon Kontrat sayis Uzlagma fiyati  Nominal deger
F XU0300218 28 Subat 2018 Kisa 48 145,200 696.960
Net pozisyon 696.960

31 Aralik 2016

Uzlagsma Nominal
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon Kontrat sayisi Fiyati Deger
F XU0300217S0 28 Subat 2017 Kisa 401 96,275 3.860.628
Net pozisyon 3.860.628

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullantlmistir:

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yiiktimliiliikler:

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin

gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklihik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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Unlii Portféy Ugiincii Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Maliyeti  Kayith degeri Maliyeti Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 873 873 11.609 11.609
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri 65.851 65.851 487.909 487.909
Takastan alacaklar 144.238 144.238 1.446.468 1.446.468
Borsa Para Piyasasi alacaklari 130.158 130.158 5.865.244 5.865.244
Finansal varliklar 642,152 668.208 6.382.568 6.382.568
Finansal yiiktimliiliikler -- - 2.566.025 2.566.025
Diger alacaklar -- -- 851 851
Takas borglari 152 152 -- --
Diger borglar 4.242 4.242 22.752 22.752

Fon’un portféylindeki varliklarin kayith deger Olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.k).

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimliilitkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

« lkinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagli g6sterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 668.208 - -
Toplam 668.208 - -
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varhklar
Hisse senetleri 6.382.568 - --
Toplam 6.382.568 -- --
Finansal yiikiimliiliikler
Hisse senetleri 2.566.025 - -
Toplam 2.566.025 - -
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir. o
KeMG .
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Unlii Portféy Ugiincii Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar 873 11.609
- Vadesiz mevduat™ 873 11.609
Borsa para piyasasi alacaklari ¥ 130.158 5.865.244
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri @ 65.851 487.909
Toplam 196.882 6.364.762

M
2

agirlikli ortalama faiz oran1 %14,75°dir (31 Aralik 2016: %9,77).

3

olugmakta olup tutar1 65.851 TL dir (31 Aralik 2016: 487.909 TL)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un saklama hesabindaki mevduat bakiyesini gosterir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri 196.882 6.364.762
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 65.851 487.909
Faiz tahakkuklari (-) 158 3.244
Nakit akis tablosunda yer alan nakit

ve nakit benzerleri 130.873 5.873.609

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2016: Bulunmamaktadir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiISIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR
2017 2016
1 Ocak / 4 Subat itibariyla toplam degeri/net varlik
degeri 10.159.404 --
Toplam degeri / net varlik degerinde artig (351.419) 1.203.282
Katilma pay1 ihrag tutari 2.641.631 12.068.055
Katilma pay1 iade tutari (11.444.682) (3.111.933)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 1.004.934 10.159.404
2017 2016
1 Ocak itibariyla (Adet) 8.475.361 --
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 2.268.150 11.228.296
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayis1 (Adet) (9.888.397) (2.752.935)
31 Arahik itibaniyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) KP%W
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"™) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA ILISKIiN
ACIKLAMALAR (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢tkarilmig katilma belgeleri 1.000.000.000 (31 Arahk 2016:
1.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlart ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagh oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig: yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portféy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.
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iii.

Unlii Portféy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite riskine iligkin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin
tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamin1 gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gére kalan
vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayal

nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12ay 1-5yil Syildan
31 Aralik 2017 Defter Degeri toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Takas borglari 152 152 152 -- -- --
Diger borglar 4.242 4.242 4.242 -- -- --
Toplam yiikiimliiliikler 4.394 4.394 4.394 - - -

Sozlesmeye dayah

nakit cikiglar Jaydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2016 Defter Degeri toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal yiiktmliiliikler 4.012.493 4.012.493  4.012.493 -- -- --
Diger borglar 22.752 22.752 22,752 -- -- --
Toplam yiikiimliiliikler 4.035.245 4.035.245  4.035.245 -~ -- --

Piyasa riskine iligkin aciklamalar
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiiktimliiliigti bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar

Borsa Para Piyasasindan alacaklari 130.158 5.865.244

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla portféyiinde degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KPMG
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Unlii Portféy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYi (Devami)
Piyasa riskine iliskin aciklamalar (Devanu)
Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alim satim amacli finansal varlik olarak
sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii BIST*de islem gormektedir. Fon’un analizlerine gére BIST endeksinde %5
oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un net donem karinda
33.410 TL artig/azahs (31 Aralik 2016: 319.218 TL artis/azalis) olusmaktadir.

Fon’un analizlerine gére VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un net dénem karinda 31 Aralik 2017 itibariyla 34.848 TL artis/azalis
olugmaktadir (31 Aralik 2016: 193.031 TL).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, Fon’un katilma pay:1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféytine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, ikili islemler (pair trade) ya da kisa/uzun hisse (long/short equity) isimleriyle anilan,
aralarinda korelasyon bulunan iki farkli pay senedi ya da bir pay senedi ve bir endeks arasinda olusabilecek
fiyat tutarsizliklarindan, yani tarihsel korelasyonlarda ortaya ¢ikan sapmalardan yararlanmak amaciyla esanli
alinan uzun ve kisa pozisyonlara yatirim yaparak uzun dénemli ve stirekli mutlak getiri elde etmektir. Y 6netici,
yatirim kararini istatistiksel ya da temel analizlere dayanarak verebilir.

Fon portféyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan Serbest Semsiye Fon niteligine uygun
bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar.

Fon, Tebligin 17 ile 24’iincli maddelerinde yer alan fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oransal
sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon izahnamesinde belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri
dahilinde yatirim yapabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen TL ve doviz cinsi tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Yatirim yapilan varliklarda riskten kaginma veya getiri elde etme amagli uzun veya kisa pozisyon almnabilir.
Mutlak getiri amacini gergeklestirmek ve/veya riskten korunmak igin farkl stratejilere yatirim yapilabilir,
piyasa 6ngoriileri dogrultusunda net uzun ya da net kisa pozisyon tasinabilir, kredi alinabilir, kredi riskini
hedge etmek amaciyla kredi riskine dayali sozlesmelere yatirim yapilabilir, kaldiragh ve tiirev tiriinler
kullanilabilir. Fon’un likidite ya da vade agisindan bir sinirlamasi yoktur.

Fon, yonlii stratejilerin yan: sira yonlii olmayan stratejileri de uygulayabileceginden, Fon’un performansi
belirli ddnemlerde piyasalarin genel performansindan ayrisabilir. Bu nedenle Fon’un belirli bir karsilastirma
olgiitti bulunmamaktadir. Kisa ya da uzun vadede yatirnm amaglarina ulasacaginin herhangi bir garantisi
yoktur.

Fon, BIST pay senedi piyasasinda, BIST endekslerine dahil olan menkul kiymetlere yatirim yapabilir; borsada
bu menkul kiymetlere dayali tiirev arag s6zlesmelerinde uzun/kisa pozisyon alabilir.

KPPV
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Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("“TL") olarak g&sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fon portfdyiine, TL cinsi varlik ve islemlerden; repo, ters repo islemleri Takasbank Para Piyasas: islemleri,
kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, ortaklik paylari, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya
s0z konusu varliklar tizerinden olusturulan borsa endekslerine dayali tiirev araglar ile borsa yatirim fonlart,
gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari
ile her tiirlii yatirim ortaklif1 paylar1 dahil edilebilir. Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda,
siireklilik arz etmemek kosuluyla fon tarafindan vadeli mevduata yatirim yapilmasi miimkiindiir.

Fon portféyiine, déviz cinsi varliklar ve islemlerden ise; gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel
sektorleri tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, d6viz cinsi/ddvize endeksli borglanma araglari, ortaklik
paylari, yatirim fonlari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglari, dovize ve emtiaya dayali tiirev araglar dahil edilebilir. Ayrica, fon portféyiinde, sozii gegen
tiim varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan borsa endekslerine dayali tiirev araglara yer
verilebilir.

Yabanci yatirim araglari fon portf6yiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, agi§a satis islemi gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim
BIST’de islem goren ortaklik paylar1 8diing islemine konu edilebilir. Fon BISTde veya yurtdisindaki organize
piyasalarda islem goren altin veya diger emtialara yatirim yapabilir, bu emtialara dayali vadeli s6zlesmeler,
opsiyonlar ve diger finansal tiirev araglar1 portfoyiine dahil edebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin asgari ve azami bir sinirlama
getirilmemistir.

Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) getirisi + %1 dir. BIST-KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksinin performans dénemi sonu degerinin, bir 6nceki performans dénemi sonu
degerine gore artig orani iizerine %1 eklenmesi seklinde hesaplanir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla forward, faiz, déviz/kur, emtia ve finansal endekslere
dayali tiirev araglart (Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono vesiltiri dahil edilebilir.

Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ve swap sozlesmeleri ile repo, ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un
fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sézlesmeleri karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)olmasi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmas! miimkiindiir.
Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine, derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari, yurtdigi organize piyasalarda islem goren ortaklik paylari, borsa yatirim fonlart dahil yatirim fonu
katilma paylari alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Portfoye yalmzca&g{) ﬁ ve OECD
iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagl devletlerde kurulu yabanci fonlarin katilma %@hME%éﬁe ig:ing ye
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Unlt Portféy Uglinci Serbest Fon'un Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
lligkin Rapor

Unla Portféy Uglincii Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hukUmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurularn
cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Unli Portféy Uglincii Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUukerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (l-14.2)" hdkdmlerine ve Sermaye Piyasasl
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu gérls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Unlii Portfdy Yénetimi
Anonim Sirketi (" Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucrett
¢) Odenecek Vergt
¢) Thuyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGERNET VARLIK DEGERI
Toplam Katulma Payi/Pay Sayisi

Yatinm Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Pay1

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarthh
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
{Tum tutarlar TL olarak gostertinugtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Ek-1 (b}

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
864,217 100,00 86,00 12.735.721 100,00 125,36
873 100,00 0,09 11.609 100,00 0,11
873 100,00 0.09 11 609 100 011
144238 100,00 14,35 1.447.319 100,00 14,25
144 238 100,00 0.14 1 446 468 99,9 14.24
- - - 851 0,1 0.1
4.394 100,00 0,44 4.035.245 100,00 39,72
152 3,46 0,02 - - -
1282 29,18 0,13 12 882 03 013
2960 67,36 0,29 4022363 99,7 39,59
1.004.934 100,00 100,00 10.159.404 100,00 100,00
1 000 000 000 1 000 000 000
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