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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unl Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Sinirl Olumiu Gorus

Unit Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ozeti de
dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorastimuze gore, St Olumiu Gérisin Dayanagdr boéliminde belirtilen konunun
etkileri hari¢ olmak Uzere, ilisikteki finansal tablolar, Unli Portféy Mutlak Getiri Hedefli
Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporiama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlan hikimlerini igeren; “"SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim oénemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Sinurl Olumlu Gorisdn Dayanagi

Fon portféylnde bulunan 10 Kasim 2015 vadeli bir 6zel sektor borglanma senedinin
vadesinde anapara ve kupon dédemesinin tahsilati yapilamamistir. S6z konusu
borclanma senedi 31 Aralik 2017 tarihli iligikteki yer alan finansal tablolarda alacak
olarak siniflandirimis olup, toplam 1.5687.286 TL tutarindaki alacagin piyasa fiyati ve
beklenen nakit akislarn belirsizlik igermektedir.



Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ("BDS")
uygun olarak yUrGtUlmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin  Sorumluluklar
boluminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gbrasuimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konularn

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doénemine ait finansal tablolar baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 28 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara
ihiskin sinirl olumiu goérds verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

Unli Portfoy Yénetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr surece
isletmenin surekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden
sorumludur,

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari

Amacimiz, bir btlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisumuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dlzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yur(tdlen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir
guivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicllannin finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari
etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan ba§imsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “"6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte;, bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlshg tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanhshdi tespit edememe riskinden ylksektir.



Fon'un i¢ kontroluntn etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapillan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadidi degerlendirilmektedir.

Eide edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérts disinda bir gorls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekiiligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§! degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgulanni Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunilebilecek tim
iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumiu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin
doguraca@ kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikumlGlGkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile
Fon i¢ tGzGgunun finansal raporlamaya iliskin htikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlncG fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL*) olarak g6sterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit Ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari

Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Tiirev Finansal Araglardan Borglar
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gecmis
Dipnot

referansi 31 Arahk 2017 | 31 Arahk 2016
17 4.840.263 4,245
17 1.743.297 -
5 8.508.592 -
5 68.084 4.794.652
5 1.587.276 1.480.936
9 13.193.892 20.806.875
14 217.253 -
30.158.657 27.086.708
14 20.321 -
5 35.470 31.816
55.791 31.816
30.102.866 27.054.892
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Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

I Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar. Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarar)

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
11 3.730.957 2.846.557
11 - 8.552
11 (107.275) (38.474)
11 (110.747) 25.877
1 -
3.512.936 2.842.512
8 (301.076) (272.332)
8 (33.099) (27.398)
8 (7.331) (5.583)
8 (5.799) (5.219)
8 (112.816) (85.089)
12 (4.832) (13.116)
(464.953) (408.737)
3.047.983 2.433.775
3.047.983 2.433.775
3.047.983 2.433.775
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Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi) 27.054.892 25.024.888
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azaly 3.047.983 2.433.775
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 18 -- --
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 18 9 (403.771)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Dénem Sonu) 30.102.866 27.054.892
KPMG =i ve
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llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kary/Zarari

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklar ile 1igili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Temettii gelirleri ile ilgili Dizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artigla
ilgli diizeltmeler

Alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler
Borglardaki (azalig)/artisla ilgili diizeltmeler
[sletme sermayesinde gergeklesen diger artis ile
ilgili diizeltmeler

Finansal varhklardaki degisimler, net

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan temettii
Alinan Faiz

Faaliyetlerden Saglanan /(Kullanilan) Net Nakit
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs
(A+B+C)

D. Dénem Bagi NaKkit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
3.047.983 2.433.775

(25.046) (625)

(3.730.957) (2.846.557)

-- (8.552)

110.747 (25.877)

(1.743.297) 1.484.192

(106.340) 59.067

3.654 (233.013)

(196.932) --

7.502.236 (3.726.916)

-- 8.552

3.730.957 2.846.557

8.593.005 (9.397)

18 -- -
18 9 (403.771)
(&) (403.771)

8.592.996 (413.168)

8.592.996 (413.168)

17 4.796.246 5.209.414
17 13.389.242 4.796.246
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Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
GENEL BILGILER

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Eski adiyla “inﬁ Menkul Degerler A.S. Serbest
Yatirim Fonu”) (“Fon”)’u, bagli oldugu semsiye fonun unvani “Unlii Portféy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Unlii Menkul Degerler A.S. (eski adiyla “Standart Unlii Menkul Degerler A.S.”) tarafindan 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek lizere, nitelikli yatinmcilardan katilma paylar1 karsiligi toplanacak paralarla katilma
paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amactyla Unlii Menkul
Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon, 24 Aralik 2012 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmus, 7 Ocak 2013 tarihi
itibariyla tescil edilmistir.

Unlit Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayili Portfdy Yonetimi
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum gergevesinde devralinmustir.
Bu cergevede; “Unlii Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu” unvani SPK’nin 14 Nisan 2015 ve
12233903-305.01.01-363-3938 sayili iznine dayanilarak “Unlii Porftfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest
Fon” olarak degistirilmistir.

Fon'un portfoy saklama hizmeti “Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.” tarafindan verilmekte olup
kurucu, yonetici ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve yonetici:
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:21 Maslak 34398 Istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S, Istanbul Altin Borsasi1 A.S, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayict Kuruluslar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon'un ig tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 1 Mart 2018 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyii, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun ig tiiziigiiniin 5. maddesi ve
SPK’min III-52.1 numarali Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, Tiirk ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin islem gordiigii
piyasalarda, farkli piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracagi firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun
donemli ve siirekli “mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. Bu gercevede Fon’un belli bir
vadede bir performans olgiitiine dayali olarak “nispi getiri” elde etme hedefi bulunmamaktadir.

KPMG
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (Devami)
FON’UN YONETIM STRATEJISI (Devami)

Yonetici ortaklik payi piyasasi ve borglanma araglar1 piyasasina iligskin dngoriileri dogrultusunda (Yonlii
Strateji; Directional Strategy), fon portfoyiiniin kompozisyonunu ve vade yapisini degistirerek “mutlak
getiri” saglamayi hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamak iizere her iki yonde de (long-short)
hareket etme esnekligine sahiptir. Tezgah {istii tiirev islemler de dahil olmak tizere kaldiragh pozisyon
alabilir.

Yonetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan yukariya
(bottom-up) analizleri kullanir;

Yukaridan asagiya analizde yurti¢i makroekonomik veri akis1 ve politik gelismelerin yani sira, global
makro veri ve haber akisi ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yoniine iliskin 6ngoriide
bulunulur ve varlik dagilimina karar verilir (Yo6nlii Strateji).

Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro goriis gergevesinde hangi menkul kiymetlerin
secilecegine karar verilir. Bu gergevede sekt6r ve sirketlere iliskin temel analiz modelleri (indirgenmis
nakit akimlari, piyasa garpanlari, vb.) kullanilir. Ayni zamanda araci kurum ve bankalar tarafindan
yayinlanan sektor ve sirket raporlan takip edilir. Temel analizin yaninda ortaklik paylarinin tarihi
iskonto/prim oranlar1 ve dénemsel getiri farkliliklari gibi oranlara bakilarak ucuz kaldig: diisiiniilen
ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ergevesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféytindeki varliklarin gergege uygun deger olgiimlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
tizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve Glgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni
zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango digi birakilmasi ile ilgili
uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un
uygulanmasinin finansal tablolar: iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR (Devam)
Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31
Aralik 2017 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon’un 2017 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustur.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon’un 2017 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiiktimliilik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yo6netimi tarafindan satin alma
amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagcli finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda

“Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilikklerdeki diger net degisim”
hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettli alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9).

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig! tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 d6viz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya

¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir
(Dipnot 13).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasit Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfSy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢tkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin ahm ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yoénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy yonetimi gergeve sézlesmesi
ile belirlenen oranda Fon yonetim ficreti denmektedir. Ilgili iicret pay fiyat: agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Katiima paylari

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve y6neticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri (Devam)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

Ly

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Borsada iglem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alimir.

¢) Endeks fonlarin portfGylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portftyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmustir. j¢rnngs
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("“TL") olarak gdsterilmistir.)

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfdy yoneticisi tarafindan finansal performanslar ayr: takip
edilen bsliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Finansal varhklar (Dipnot 9)
Unlii Menkul Degerler A.S. - Ozel kesim tahviller 1.917.139 1.346.536
Toplam 1.917.139 1.346.536
Borglar (Dipnot 6)
Unlii Portfoy Yonetimi A.S. - Fon y6netim ticreti 26.820 24.036
Toplam 26.820 24.036

b) 31 Arahk 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denen fon
y6netim {icreti 301.076 272332

Toplam 301.076 272.332
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Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Alacaklar
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar!” 8.508.592 --
Borsa Para Piyasasindan alacaklar 68.084 4.794.652
Diger alacaklar @ 1.587.276 1.480.936
Toplam 10.163.952 6.275.588

(31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ters repo stzlesmelerinden vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikh

ortalama faiz oram %12,30’dur (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

@ Fon’un portfdyiinde bulunan 10 Kasim 2015 vadeli, “XS0558618384” ISIN kodlu, 200.000.000
ABD Dolar1 nominal bedelli Yiiksel Insaat A.S.’ye ait 6zel sektdr borglanma senedinin vadesinde
ana para ve kupon 6demesinin tahsilati yapilamamistir. Bu finansal tablolarda yeralan fon toplam
degeri, birim pay degeri ve diger finansal bilgilere dayanak teskil eden Fon’un finansal tablolari
icerisinde 1.587.276 TL (31 Aralik 2016: 1.480.936 TL) degerindeki ilgili tutar alacak olarak
siniflandirilmig olup bu alacaga iliskin finansal tablolarda herhangi bir karsilik bulunmamaktadir.

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Borglar
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 26.820 24.036
Odenecek saklama ficreti 2.572 2.302
SPK kayit iicreti 1.505 1.353
Odenecek denetim iicreti 1.408 1.305
Diger borglar 3.165 2.820
Toplam 35.470 31.816

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 1.743.297 TL (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 17).

Tae!
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yonetim iicretleri (Dipnot 4) (1) 301.076 272.332
Aracilik komisyon gideri 112.816 85.089
Saklama {icretleri 33.099 27.398
Denetim ticretleri 7.331 5.583
Kurul kayit ticreti 5.799 5.219
Toplam 460.121 395.621

) Kurucu’ya Alt Fon’un y6netim ve temsili ile Serbest Fon’a tahsis ettigi

donanim ve personel ile

muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00288 (31 Aralik 2016:
%0,00288) oraninda yonetim iicreti ddenmektedir. Bu iicret her ayin son giinii 6denir.

@ Fon, hisse senetleri alim satim islemleri iizerinden %0,1575 vadeli islemler iizerinden de %0,525
araci kurulusa aracilik komisyonu 6demektedir (31 Aralik 2016: Hisse islemleri %0,1575, vadeli

islemler %0,575).

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Alim satim amach finansal varhklar

Ozel kesim tahviller 11.518.408 16.280.848

Hisse senetleri 1.155.006 4.526.027

Devlet tahvilleri 520.478 --

Toplam 13.193.892 20.806.875

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Piyasa  Faiz oram Piyasa Faiz orami
Para cinsi Nominal degeri (%) Nominal degeri (%)

Ozel sektor

tahvilleri 11.280.000 11.518.408 11,32-19,21 15.972.250 16.280.848 13,14-15,08

Hisse senetleri 150.001 1.155.006 - 1.254.758 4.526.027 -
TUFE

Devlet tahvilleri 300.000 520.478 endeksli - -- -

Toplam 13.193.892 20.806.875

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 30.102.866 27.054.892
Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi -- --
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net
varlik degeri 30.102.866 27.054.892
HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Faiz gelirleri 3.730.957 2.846.557
Temettii gelirleri -- 8.552

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin

gerceklesmis kar (107.275) (38.474)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar (110.747) 25.877
Toplam 3.512.935 2.842.512
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler ) 4.832 13.116

Toplam 4.832 13.116

(M 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde damga vergisi ile noter,

harg ve tasdik iicretleri bulunmaktadir.

KUR DEGISiMININ ETKILERI

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri
Vadeli mevduat (Dipnot 17) 4.840.028 -
Diger alacaklar
Itfa olmus 6zel kesim tahvillerinden
alacaklar (Dipnot 5) 1.587.276 1.480.936
Toplam 6.427.304 1.480.936

e

B2A u:‘(:‘%jo.::ﬁ?i" v,

€1 i ‘o e e

uu_u\l.- : y 3 Wi e ER
14 ; :

:
me g Y i 6o
E‘nn_.! glr‘;'~\ LR B



14.

15.

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhiklar Yiikiimliiliikler
Opsiyon sézlesmeleri -- 20.321 -- --
Swap islemleri 217.253 -- - --
Finansal durum
tablosundaki toplam
deger/net varlik degeri 217.253 20.321 -- -
FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayunlar kullaniimigtir:

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl: degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir,




Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Maliyeti Kayith degeri Maliyeti Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 4.840.263 4.840.263 4.245 4.245
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 1.743.297 1.743.297 -- -
Ters Repo Alacaklan 8.508.592 8.508.592 - -
Borsa Para Piyasasi
alacaklari 68.084 68.084 4.794.652 4.794.652
Finansal varliklar 13.062.706 13.193.892 20.898.440 20.806.875
Diger alacaklar 1.587.276 1.587.276 1.480.936 1.480.936
Tiirev finansal araglardan
alacaklar 217.253 217.253 - --
Tiirev finansal araglardan
borglar 20.321 20.321 - -
Diger borglar 35.470 35.470 31.816 31.816

Fon’un portfyiindeki varliklarin kayitli deger 6lgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.k).

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

+ ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagcli gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri 6.395.443 5.122.965 -
Hisse senetleri 1.155.006 - --
Devlet tahvilleri 520.478 - -
Toplam 8.070.927 3.205.826 1.917.139
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesim tahviller 14.934.312 1.346.536 -
Hisse senetleri 4.526.027 - --
Toplam 19.460.339 1.346.536 -

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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18.

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara liskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat 4.840.028 --
Teminata verilen nakit benzerleri (¥ 1.743.297 -
Ters repo alacaklari 8.508.592 --
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 68.084 4.794.652
Diger hazir degerler 235 4.245
Toplam 15.160.236 4.798.897

Q)

@

agirlikli ortalama faiz orani1 %15,10°dur (31 Aralik 2016: %10,10).
>  Fon’un saklama hesabindaki mevduat bakiyesini gosterir (31 Arahk 2016: 4.245).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutar1 1.743.297 TL’dir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup,

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 15.160.236 4.798.897
Teminata verilen nakit benzerleri (-) 1.743.297 --
Faiz tahakkuklar1 (-) 27.697 2.651
Nak.it akis tablqsunda yer alan nakit ve 13.389.242 4.796.246
nakit benzerleri
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
2017 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 27.054.892 25.024.888
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 3.047.983 2.433.775
Katilma pay1 ihrag tutar - --
Katilma pay1 iade tutar 9) (403.771)
31 Arahik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 30.102.866 27.054.892
2017 2016

1 Ocak itibariyla (Adet)

Doénem iginde satilan fon paylari sayist (Adet)
Dénem iginde geri alinan fon paylar sayist (Adet)

1.951.115.384

1.982.759.140

(31.643.756)

31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet)

1.951.115.384
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“"TL") olarak gsterilmistir.)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla g¢ikarilmis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Arahk 2016:
10.000.000.000) adettir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’a ait menkul kiymetier ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIiMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki,
déviz kurlart ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

Kredi riskine iliskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yo6neticisi kredi kalitesini finansal varlikiarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portf6y yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.
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19.

ii.

iii.

Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Likidite riskine iliskin agciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilitklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin
tiimil kisa vadeli olup defter degieri sézlesme uyarinca yapilacak nakit ¢gikislar toplamini géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye

dayal nakit 3-12 ay 1-5yil S yildan
31 Aralik 2017 Defter Deferi  cikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 35.470 35.470 35.470 - -- --
Toplam 35.470 35.470 35.470 -- -- --

Sozlesmeye

dayali nakit 3-12 ay 1-5Syil 5 yildan
31 Aralik 2016 Defter Deferi  c¢ikislar toplami1 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 31.816 31.816 31.816 -- -- --
Toplam 31.816 31.816 31.816 -- -- --

Piyasa riskine iligkin aciklamalar
Déviz pozisyonu riski

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Fon portfoyiinde bulunan yabanci para varhklar ve borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TL Karsihig ABD Dolar TL Karsiliga ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 4.840.028 1.283.180 - -
Diger alacaklar 1.587.276 420.816 1.480.936 420.816
Toplam 6.427.304 1.703.996 1.480.936 420.816
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iii.

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Turk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devami)

Déviz kuru duyarhhk analizi tablosu;

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
31 Aralik 2017 paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD dolar1 kurunun %10 degismesi

halinde
1. ABD dolar1 net varlik/yiikiimliiliik 642.730 (642.730) 642.730 (642.730)
2. ABD dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3. ABD dolari net etkisi (1+2) 642.730 (642.730) 642.730 (642.730)
Toplam (3) 642.730 (642.730) 642.730 (642.730)
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
31 Arahk 2016 paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD dolari kurunun %10 degismesi

halinde

1. ABD dolar1 net varlik/ytikiimliiliik 148.093 (148.093) 148.093 (148.093)
2. ABD dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3. ABD dolan net etkisi (1+2) 148.093 (148.093) 148.093 (148.093)
Toplam (3) 148.093 (148.093) 148.093 (148.093)

Piyasa riskine iliskin agiklamalar

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar: ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araglar

Vadeli mevduat 4.840.028 --
Borsa Para Piyasasi alacaklar 68.084 4.794.652
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 8.508.592 --
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Alim satim amagli finansal varliklar 12.038.886 16.280.848
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Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (Devami)
Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varlik olarak
smifladig: hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem gérmektedir. Fon’un analizlerine gore BIST endeksinde %5
oraninda artig/azalig durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla

Fon’un net donem karinda 57.750 artis/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2016: 226.301 TL).

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla agik VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon, Tebligin 17 ile 24 iincli maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi olmaksizin fonun
bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapabilir.

Fon'un yatirim stratejisi, Tiirk ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin islem gordiigii piyasalarda,
farkli piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracag: firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun donemli ve siirekli
“mutlak getiri” yaratma hedefine dayanmaktadir. Bu ger¢evede Fon’un belli bir vadede bir performans
olgiitiine dayali olarak “nispi getiri” elde etme hedefi bulunmamaktadir.

Yonetici ortaklik pay1 piyasasi ve bor¢lanma araglari piyasasina iliskin ongoriileri dogrultusunda (Yonli
Strateji: Directional Strategy), fon portféytiniin kompozisyonunu ve vade yapisini degistirerek "mutlak getiri"
saglamayi hedeflemektedir. Yonetici bu hedefi saglamak iizere her iki yonde de (long-short) hareket etme
esnekligine sahiptir. Tezgah iistii tiirev islemler de dahil olmak iizere kaldiragh pozisyon alabilir.

Yonetici uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan yukariya (bottom-up)
analizleri kullanir:

Yukaridan asagiya analizde yurti¢i makroekonomik veri akist ve politik gelismelerin yani sira, global makro
veri ve haber akisi ve jeopolitik gelismeler takip edilerek piyasalarin yoniine iligkin 6ngoriide bulunulur ve
varlik dagilimina karar verilir (Y6nlii Strateji).

Asagidan yukariya analizde ise olusturulan makro goriis gercevesinde hangi menkul kiymetlerin segilecegine
karar verilir. Bu gergevede sektdr ve sirketlere iliskin temel analiz modelleri (indirgenmis nakit akimlari,
piyasa garpanlari, vb.) kullanilir. Ayni zamanda araci kurum ve bankalar tarafindan yayinlanan sektor ve sirket
raporlari takip edilir. Temel analizin yaninda ortaklik paylarinin tarihi iskonto/prim oranlari ve dénemsel getiri
farkliliklar1 gibi oranlara bakilarak ucuz kaldig: diisiiniilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.
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20.

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Yukaridan asagiya ve asagidan yukariya analizleri sonucunda zaman zaman bir ortaklik payinda veya pay
grubunda uzun, ayni anda bir bagka ortaklik pay1 veya pay grubunda kisa pozisyon alinmasi gerekebilecegi
gibi, farkli varlik gruplarinda da esanli uzun veya kisa pozisyonlar alinmasi gerekebilir (6rnegin; ortaklik
paylarinda kisa, vadeli doviz islemlerinde uzun veya hazine bonosunda uzun, vadeli déviz islemlerinde kisa
gibi).Yonetici “Yonlii Strateji” diginda arbitraj ve benzeri “piyasa notr-market neutral”, yani piyasa
hareketlerinden bagimsiz islemler vasitasiyla ana stratejiyi destekleyen ve beklenen getiriyi yiikseltmeyi
hedefleyen girisimlerde de bulunabilir. Bu kapsamda basta ortaklik paylar1 olmak {izere cesitli yatirim
araglarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir (pairs-trading).

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon’un sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim ve riskten korunma
amaciyla amaciyla Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebliginin (I1I-52.1) 4'iincii maddesinde sayilan ve ayni
maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen tiim varliklara yatirim yapabilir.

Fon’un temel stratejisi Oncelikli olarak borsada ve/veya borsa disinda islem goren, ihraggl paylari, swap
sozlesmeleri ve ihragg1 paylarina, ihraggi pay: endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve emtiaya
dayal tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar araciligiyla uzun veya kisa pozisyon alinmasina dayandirilmistir.
Fon BIST nezdindeki Bor¢lanma Araglari Piyasas:i ile bankalar arasi tezgah iistii piyasalarda Hazine
Miistesarlig1 ve yabanci devletler ile Tiirk sirketleri ve yabanci sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma
araglarina yatirim yapabilir. Portfye ayrica yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci para ve sermaye

piyasasi araglari, ikraz istirak senetleri ve yapilandirilmig yatirim araci (kredi riskine dayali yatirim araci, vb.)
alinabilir.

Ikraz istirak senetlerinin;
Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

Fon’un fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agi1ga satis islemi gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan
tiim varhiklar 6diing islemine konu edilebilir.

Fon portfoyiindeki varliklari repo sézlesmeleri aracilifiyla geri satin alma vaadiyle elden gikararak kisa vadeli

likidite saglayabilir veya ters repo sdzlesmeleri araciligtyla herhangi bir varlig: geri satma vaadiyle satin alarak
dénemsel faiz getirisi saglayabilir.

Fon’un toplam degerinin %30’undan fazlasi bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara
dayali tiirev araglara yatirilamaz.

Her giin sonu itibariyla tek bir ortaklik payinda alinan uzun veya kisa pozisyon fon toplam degerinin %20'sini
gecmeyecektir.

Fon’un esik degeri olarak KYD O/N Briit Repo Endeksi belirlenmistir. Esik deger performans iicreti
hesaplamasina baz olusturacaktir. Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak Fon’un sabit bir varlik dagilim
hedefi olmadigindan, bir karsilastirma 6lgiitii kullanilmayacaktir.

Portfoye “yatirim” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, borsada ve/veya borsa disinda islem goren, ihraggi
paylarina ve ihragg1 payr endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap s6zlesmeleri ve yapilandirilmig yatirim
araglar dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa disindan disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir.
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20.

Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Fon yatirimlarinin odaginda Tiirk mali varliklari olmasina ragmen, dénemsel olarak, Tiirk mali piyasalarinda
ekonomik zarar beklentisinin veya risk algisinin yiikseldigi durumlarda, Y onetici yatirim veya riskten korunma
amagli olarak yurt diginda ihra¢ edilen doviz cinsinden bor¢lanma araglarinda pozisyon alabilir, borsada
ve/veya borsa disinda ortaklik paylarina, ortaklik pay endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve
emtiaya dayali forward, futures, varant, opsiyon, sertifika, yapilandirilmis yatirim arac, ikraz istirak senedi ve
swap pozisyonlari alabilir.

Portféye yalmzca G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagl devletlerde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir.

Yatirim yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:

Ana para korumali {iriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev tiriiniin bilesiminden olusur. Sabit getirili
varlik anaparayi korurken, yatirime1 dayanak varligin pozitif getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

Gelir arttirict iiriinler: Dayanak varhgi giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati verir, ancak bunun
karsiliginda, dayanak varhia dogrudan yatirimdan farkli olarak vade sonunda elde edilebilecek maksimum
kazang baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara korumali {iriine gore daha risklidir. Bu
kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

Katilim saglayan iiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim saglayan iiriinlerdir.
Bu kapsamda Tiirkiye'de ve yurtdisinda ihrag edilmis “endeks sertifikalari” fon portfoyiine dahil edilebilir.

Kredi riskine dayali yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tiirev arag (kredi riski) ile siradan
bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihrag¢i veya tahvil sahibinden farkl tiglincii
bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme performansina bagh olarak belirlenir.
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Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarmin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Unli Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlk degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukUmlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasl Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Unlii Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli
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Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mimkun degildir.
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Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2017 Tanhli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
{Tum tutarlar TL olarak gosterimigtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 28.317.533 100,00 94,07 25.601.526 100,00 94,63
B. HAZIR DEGERLER (+) 16.274 100,00 0,05 4.246 100,00 0,02
a) Kasa 0 - - - .- -
b) Bankalar 16 039 98,56 0,05 - - --
¢) Diger Hazir Degerler 235 1,44 - 4246 100,00 0.02
C. ALACAKLAR (+) 1.804.529 100,00 5,99 1.480.936 100,00 5,47
a) Takastan Alacaklar 0] -~ -- - -] -
b) Diger Alacaklar 1804 529 100,00 599 1480936 100,00 547
C. DIGER VARLIKLAR (+) 0 - . . - -
D. BORCLAR (-) 35470 100,00 0,12 30.511 100,00 0,t1
a) Takasa Borglar 0 - -- - -- -
b) Yonetim Ucrett 26 820 75,61 0,09 24 036 78,78 0,09
¢) Odenecek Verg: 0 - -] -] -] -]
¢) Ihtiyatlar 0 - - - -] -]
d) Krediler 0 = - - - -
) Diger Borglar 8 650 2439 0,03 6475 21,22 0,02
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 30.102.866 100,00 100,00 27.054.892 100,00 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 10 000 000 000 10 000 000 000
Yatinm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktsap Edilen 0
Katilma Pay1

BAGHY Peaz na»zmmim ve
SERBEST WUHAHE gieEci
AL B @ I ALS.

Ek-1 (k)




