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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Actus Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorilg

Actus Portfoy Hitit Serbest Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 16 Mayis — 31 Aralik
2017 ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinim dzeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve 16 Mayis -
31 Aralik 2017 dénemine ait finansal performansint ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina fliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigumz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu {KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlan’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagunsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Hiskin Sorumtuluklar: bokiminde ayrintth bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmigtir.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gre kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketini, lye firma agindaki
girketlerden ve ilkgkili tizel kisilikierden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalannin her biri ayn ve badimsiz
birer titzel kisiliktir. DTTL ("Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) miisterilere hizmet sunmamaktadir. Global liye firma adimizia ilgili
daha fazla bilgl almak igin www.deloitte.com/about adresini Zlyaret ediniz,

© 2017. Daha fazla bilgi igin Deloltte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketl) ile lletisime geciniz.
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4) Fon Yénetimi ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: nemli yanhshk igermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Fon Yénetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agtklamaktan ve Fon’y tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece fonun siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludu.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5} Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanhglik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve BDS'[ere uygun olarak yiiriitiillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanhighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlart etkilemesi makul &lgiide
bekleniyorsa bu yanhgsliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “snemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorilsiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergefe
aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerinj icerebildiginden, hile kaynakl: dnemli bir yanhighg tespit
edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedilrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir
gorilly vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini {ist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi iist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve -
varsa- ilgili nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularin: belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedii durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine Karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayii Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 16
Mayis — 31 Aralik 2017 déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmanustir.

TTK’'min 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinea; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yaman Polat’tir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A §.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbut, 1 Mart 2018
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ACTUS PORTFOY HIiTIiT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 {TL} olarak gosterilmigtir.)

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)

YUKUMLULUKLER
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler {Toplam Degeri
/Net Varhk Degeri Hari¢) (B)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B)

Cari Dinem

Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2017
21 8.946.864

21 721

19 20.624.392
— 29571.977

5

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1

’ =
—
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o

61.869
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ACTUS PORTFQOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETiMDE]\_I GECMIS 16 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GEL{R TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

Cari Dinem
16 Mayis-
Dipnot 31 Aralik
Referanslan 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Pay Gelirleri 12 1.912.871
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere [liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 41.213
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 361.351
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 12 41.619
Esas Faaliyet Gelirleri 2.357.054
Yonetim Ucretleri ] (93.130)
Saklama Ucretleri 8 (18.777)
Denetim Ucretleri 8 (16.053)
Kurul Ucretleri 8 (3.559)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (1.051)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.127)
Esas Faaliyet Giderleri (133.697)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2113357
Finansman Giderleri 14 -
Net Dénem Kari/Zarari (A) P2 r kX Lyl
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.223.357

ﬂ

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
2



ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir.)

Dinem bagi itibaryla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artig/Azalig
Katilma Payi ihrag Tutan (+)

Katilma Pay: iade Tutan (-)

Dénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varltk Degeri

Cari Dénem

16 Mayis-

Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2017
10 2.223.357

10 27.804.287

10 (517.536}

= 20310108

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.

3



ACTUS PORTFQOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16 MAYIS - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

A. [sletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslar:

Net Diinem KarvZaran
Net Disnem KarvZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz ve Kar Pay: Gelirleri ile flgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim
Farklar: ile [lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger KayiplarKazanglan
ile Hlgili Diizettmeler
Kar/Zarar Mutabakat: ile 1igili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar:
Alnan Faiz ve Kar Payi

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akaglar

Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 {adeleri igin ('denen Nakit

Yabana Para Cevrim Farklarinmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit
ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri

Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslan

Cari Dénem
16 Mayis-
31 Arahk

2017

21

10
10

21

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

4

2.223.357
(2.274.222)
(1.912.871)

(86.023)

(275.328)
61.604
(20.312.284)
(721)

{20.311.563)
1.912.371
1.912.871

27.804.287
(517.536)

l

8.898.077

!‘

265

ik



1.

ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.}
FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Actus Portfoy Yonetimi A.$. Hitit Serbest Fon, 6362 sayili Senmaye Piyasas: Kanunu’nun 52. ve 53. maddelerine
dayamlarak ve ictiiziik hilkiimlerine gére yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylari karsiliginda
toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miifkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatinda
belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olugan portfoyleri isletmek amaciyla kurulmugtur.

Actus Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 26 Ocak 2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluu’na 736666 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 29 Ocak 2016 tarih ve 9000 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Actus PortfSy
Yaonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve izahname hilkilmlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Actus Portfoy Hitit Serbest Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 1 Temmuz 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon’un ad1 : Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

Y6netim adresi : Rihtim Caddesi No:51 Karakdy/Beyoglu/Istanbul
Kurucu unvani : Actus Portfoy Yoénetimi A.S.

Merkez adresi : Rihtim Caddesi No:51 Karakéy/Beyoglw/istanbul
Fon’un yoneticisinin unvani : Actus Portfoy Yénetimi A.S.
Merkez adresi : Rihtim Caddesi No:51 Karaksy/Beyoglu/Istanbul
Saklayic: Kuruluglann;

Unvani : Tiirkiye Garanti Bankas: A.S.

Merkez Adresi : Levent, Nispetiye mah. Aytar Cd. No:2 Besiktas/Istanbul

Fon siiresi ve kaciner yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 16 Mayis 2017 tarihinde halka arz ediimistir.

Fon poriftviiniin vénetimi:

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin igtilziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar iizetinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portftyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi; varlik ve ihragg1 bazinda uygun bir varlik dagilimi belirleyerek sermaye piyasasi
araglarina, Kurul’ca uygun goriilen diger yatinim araglarina, taraf olunacak stzlesmelere, finansal iglemlere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak diisiik volatilite ile Tiirk Lirasi bazinda portfoy degerini artirarak reel bir
getiri saglamaktir. Fon, portfoyiinde asil olarak Tiirk Lirasi aktiflere yer verecek olmasina ragmen, yatirim
stratejisine uygun olarak uygun bir portfoy dagilimu saglamak ve getiriyi optimize etmek amagli yabanci para
cinsinden varliklara da yatinm yapabilecek olup, Tiirk Lirasi getiri saglamak ve kur riskinden korunma amagh
iglemler yapabilir.



2.1.

ACTUS PORTFOY HITIiT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devanu)

Fon yonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin  giinlik 90,001 5"inden
(yuzbindebirvirgiilbes) [yillik yaklagtk %0,55 (ytizdesifirvirgiilellibes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve kurucuya édenir.

Dagitic: ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran” uygulanr.

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 1 Mart 2018 tarihinde yaymnlanmasi igin
yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma [liskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyan

iligikteki finansal tablolar Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina tligkin Teblig (II-14.2) (*“Teblig™}
gergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfSyiindeki varliklarin gergege uygun deger
dlgimlerinde Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmugtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyone! para
birimi} ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir

Yitksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karani uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No'lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporiama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamustir,



2.2,

2.3,

ACTUS PORTFQOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standarilan

a) 2017 yilindan jtibaren gegerli olan degigiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklegmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligt Muhasebelestérilmesi'
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri !

2014-2016 Dénemine

Migkin Yillik [yilestirmeler TFRS 127

I'1 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

b) Henilz yiirirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yoramlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamgtir:

TFRS 9 Finansal Araglar !

TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat !

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimen ile Istirak veya Is Ortakligr Arasindaki Varhik Satiglar:
veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Sinflandirdmast ve Olgiilmesi !

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Iglemleri ve Avans Bedeli !

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi !

2014-2016 Dénemine 1liskin Yillik

Tyilegtirmeler TFRS 1! TMS 28!

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar ?

!'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 ] Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklann/yiikiimliliiklerin simiflandinimas 6lgiimii, kayitlardan ¢ikariimasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

Kurucu Yénetim Kurulu, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yiikiimlilliiklerine dair, s6z konusu
tarihteki durumlar ve sartlar géz 6niinde bulundurarak gerceklestirdikleri analiz neticesinde, TFRS 9'un Fon'un
finansal tablolar iizerinde 8nemli bir etkisi olmayacag degerlendirmesinde bulunmustor.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Hasilat

Temettii, fuiz ve kar pay: geliri.

Hisse senedi yatirimlanindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugn zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin gilvenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinr.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin gilvenilir bir
bigimde Slgiilmesi mimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydedilmektedir.
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ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) olarak g&sterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varhiklar

Fon finansal varliklarim “gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine
kadar elde tutulacak yatmmlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar”® ve “krediler ve alacaklar” olarak
simflandirmigtir. Siiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alimip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinmakta
veya kayitlardan gikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden
lgiliir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal yiikiimliiliiklerin
ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem
maliyetleri de s5z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dafitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandinilan finansal varliklar le
ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deger fark: kar veya zarara vansttdan finansal varlikiar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak simflandinilan finansal varliklar, alim-
satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar sagiama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimialiiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabma dahil
edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis
ve azaliglan sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.,

Satim ve geri alim anlasmalary;

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitillir ve karst tarafa olan yiikiimliluk
repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri ali
fiyat: arasindaki farkin etkin faiz ydntemine géire doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.
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ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL}) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Krediler ve alackiar:

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti iizerinden deger diisiikligii
diigiilerek gdsterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr.

Uygulanan Degerleme flkeleri

(1) Portfiiydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim
fiyat1saun alma giiniindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB déviz  satig kuru
ile garpilmas: suretiyle bulunur.
b) Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;
1} Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar
kullanilr.
2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
giniindeki i¢ verim orani ile deerlenir.
3) Fon katlma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
aliy kuru ile degerlenir.
6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.
7) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak gekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglamr.
9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ysnetim kurulu
tarafindan alimr.
¢) Endeks fonlanin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsanminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda  kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.
(2) Fonun diger varhk ve yikkiimlilliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlillitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

Finansal varhklarda deger dilsiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarmma iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varhik grubunun giivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akinlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin
deger disfikltigiine ugradifina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger diisiikliigii zaran
olusur. Itfa edilmis deferinden gbsterilen finansal varhiklar igin deger diisiikliigii tutan gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varhgn etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defier degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiltikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak simflandiriimaktadir.

Diger finansal yiikiimiiiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir,

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlegtirme hakkmin var olmas, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhigin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin e zamanlh olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gisterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolannin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlan
kullamilarak TL’'ye gevrilmigtir. Yabanct para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri/Giderleri” hesabina yansiilmaktadir.

Kargihklar, garta bagh varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigin bulunmas), yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutaninin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargihk olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz énfinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla ylikitmliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir gekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsihgin, mevcut yiikiimliiliifiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarnini kullanarak
tlgiilmesi durumunda stz konusu kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine egittir.
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ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfty yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigy iligkili kurumlar “iligkili taraflar™ olarak tanimlanmaktadr.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklan doénemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katilma belgeleri

Katiima belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bsliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Kattlma payini iceren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar sati
tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu
hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinlilk olarak MKK'ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tilm olaylan kapsar,

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere ylirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayily Kurumtar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gére, Tiirkiye’de kurulu menkul
kaymetler yatinm fonlani ve ortakhklarimin portfy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir, $6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun'’un 15%inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglan iizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapulir. $6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile 220
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhiklarinn, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi swasinda 15%inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar: vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmigtir.

5281 sayii Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayill Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gére
menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
difer sermaye piyasasi araglanimin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yaprilmaktadir.

11



2.3.

2.4.

2.5,

2.6.

ACTUS PORTFOY HITIiT SERBEST FON

B_AGIMSIZ DENETiMDET*{ GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devam)

Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler {devami)

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4} numarals fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapiimaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siflandinilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfSyiindeki deger artig ve azahglarindan kaynaklanan
nakit akiglarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin gert 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlan

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degigsiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi d5nemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.

Tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir ve énceki dénem finansal tablolar: yeniden
duizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler geriye ddniik olarak uygulanmakta ve énceki dinem
finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalaninda degisiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bilge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla sona eren dénemlerde finansal tablolarda biliimlere gore raporlama yapilmamugtur.

ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un 31 Aralik 2017 itibariyla iligkili taraflardan alacag bulunmamaktadir,

31 Aralik

iliskili taraflara borglar 2017
Actus Portfoy Yonetimi A.S. - Fon ydnetim Gicreti (Not 5) 13.624
13.624



ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 {TL) olarak gosterilmigtir.)

iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

16 Mayis-

31 Arahk

Tliskili taraflarla islemler 2017
Giderler

Actus PortfSy Yonetimi A.S. - Fon ySnetim iicreti (Not 8) 93.130

93.130

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gimlik %0,0015'%nden
(yiizbindebirvirgiilbes) [villik yaklagik %0,55 (yiizdesifirvirgiilellibeg)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve kurucuya ddenir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir stzlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
orant” uygulanir.

ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 itibariyla alacaklar: bulunmamaktadir.

31 Aralik

DiZer Borglar 2017
Tiirev Islem Borglan (39.424)
Fon yénetim tcretleri (13.624)
Denetim iicreti {4.720)
Saklama iicretleri (2.625)
Odenecek SPK kayda alma iicreti (1.476)
(61.869)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Tiirkiye Garanti Bankasi A.§. (“Saklayicr™) tarafindan muhafaza edilmekte olup,
geemis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “gemsiye sigorta” uygulamasi
sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde
sakianan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi
(“MKK"™) kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun disinda herhangi bir kargihik, kosullu varlik veya borg bulunmamaktachr,
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ACTUS PORTFOY HITIiT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

NIiTELIiKLERINE GORE GIDERLER

Ydnetim Gcretleri (Not 4)
Saklama iicretleri

Denetim iicretleri

Kurul {icretleri

Komisyon ve diger islem iicretleri
Esas faaliyetlerden diger giderler

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

16 Mayis-
31 Aralik
2017

(93.130)
(18.777)
(16.053)
(3.559)
(1.051)
(1.127)

(133.697)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Dénem bagi itibariyla toplam degeri/net varhik degeri
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig’azalis
Katilma payi ihrag tutar (+)

Katilma payi iade tutan (-)

Dénem sonu itibaryla toplam deeri/net varlik degeri

Birim Pay Deperi

Fon toplam degeri
Dolasimdaki pay sayist
Birim pay degeri

14

Cari Donem
16 Mayis-
31 Arahk 2017

2.223.357

27.804.287

(517.536)

29.510.108

31 Arahk
2017
29.510.108 TL
27.175.764 Adet

1,085898 TL



ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DECGERINDE
ARTIS/AZALIS (Devami)

Katilma Belgeleri Hareketleri

2017 2017
Adet Tutar TL
Agilig - }
Satiglar 27.675.764 27.804.287
Geri aliglar {500.000) (517.536)
Kapamig 27.175.764 27.286.751

31 Aralik 2017 itibartyla Toplam Deger/Net Varhik Degeri bakiyesi 29.510.108 TL tutarindadr.

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Decgerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis bakiyesi 2.223.357 TL
tutarindadir.

1t. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERIi MUTABAKATI
31 Aralik
2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 29.510.108
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 29.510.108
Fark -
12, HASILAT
16 Mays-
31 Aralik
2017
Faiz gelirleri 1.912.871
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 361351
Net yabanci para ¢evrim fark: gelirteri/(giderleri) 41.619
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 41213
2.357.054



12.

13.

14

15.

16.

17.

ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN QECMiS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

HASILAT (Devami)
16 May!s-
31 Aralik
Finansa) Varhk ve Yiikiimliiluklere fliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 2017
Menkul kiymet deger artisindan elde edilen kar/(zarar) 184.615
Menkul kiymet satigindan elde edilen kar/(zarar) (143.402)
41.213
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
16 Mayis-
31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2017
Noter tasdik ve ticreti (785)
Diger giderler (342)
(1.127)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
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18,

19.

ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL} olarak gosterilmigtir.)

TUREV ARACLAR
31 Arahk 2017
Varhklar Yiikii mliiliikler
Forward islemleri - 39424
- 39.424
31 Arahk 2017
Nominal Degerler Nominal Vade Aralifn
Forward iglemleri 8.181.525 23 Kasim 2018
8.181.525
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal Varliklar 2017
Gergege uygun deger farklan kat/zarara yansitilan finansal yatirimlar 19.120.729
Vadesi {i¢ aydan uzun mevduat 1.503.663

20.624.392

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 3 aydan uzun vadeli mevduatimin faiz orani %16,00 vadesi 27 Aralik
2018 dir.

Gergege Uygun Deger Farks Kar'Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 2017
Nominal Maliyet dederi Piyasa Degeri

Borclanma senetleri
Ozel kesim tahvil/bono/kira sertifikalan 10.995.000 11.654.042 11.925.984

Eurobondlar 1.900.000 7.113.880 7.194.745

1.900.000 7.113.880 19.120.729

17



19.

ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katihm
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Kurucu
Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar defigim gstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
¢alisilmaktadir,

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli finansal
varliklaninin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

31 Aralik 2017 itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz orani:

31 Aralhk 2017

TL (%)
Ozel kesim tahvil/bono/kira sertifikalari 4,91
Eurobondlar 7,75

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
simfladigt borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artigi / azalisi olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigr varsayimiyla 14.222.575 TL tutanindaki degisken faizli borglanma senetlerinin gergege uygun degerinde
ve dolayisiyla Fon'un net démem kannda 299.937 TL tutarinda azalis veya 317.741 TL tutarinda artis
olugmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017
Sabit Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan varhiklar 4.898.154
Vadesi ii¢ aydan uzun mevduat 1.503.663

Degisken Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 14.222.575
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19.

ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIHL}
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.}

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikiimliilikler ve bilango dis1 yilktimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un yabanci para cinsinden parasal ve

parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagihim
agafidaki gibidir:

31 Arahk 2017

TL Karsih{

{Fonksiyonel

para birimi} ABD Dolan
Vadesi ii¢ aydan kisa mevduat 25.954 6.881
Ozel kesim tahvil/bono/kira sertifikalan 1.065.599 282.510
Eurobondlar 7.194.744 1.907.459
Toplam varliklar 8.260.343 2.189.969

Kur riskine duyarhihk
Fon, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla portféyiinde bulunan yaban para cinsi finansal varliklarinin degeri kur
degisiminden 826.034 TL etkilenmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamama yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir,

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralbk 2016 tarihi itibariyla stzlesme siirelerine gdre kalan
vadelerine gore dagilim: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme
uvarinca nakit 3-12 5 yildan
Defter cilaslar toplagm 3 avdan ay arasi 1-5 vil uzun
Sizlesme uyarmeca vadeler Degeri  (I+H11+11I+IV) kasa (1) () aras: (1II) {Iv)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 22.445 22.445 22.445 - - -
Toplam yiikiimliiliik 22.445 22.445 22.445 - = -

(*) 39.424 TL degerindeki Tiirev Islem Yiikiimliilikleri dahil edilmemigtir.

Fon’un finansal yiikiimlilliiklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastifindan ayn bir tablo
verilmemistir.
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19,

ACTUS PORTFQY HIiTiT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECI_VHS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Likidite riski (devam)
Krediler ve
alacaklar Gergefie uygun
(nakit ve deger farka itfa edilmis
nakit kar/zarara degerinden
benzerleri yansitilan finansal  gésterilen finansal
31 Arahk 2017 dahil) varhidar yiikiimliiliikler  Defter deﬂ Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.946.864 - - 8946864 21
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 721 - - 721 21
Finansal varhikiar - 20.624.392 - 20.624.392 19
Finansal yikiimliiliikler
Diger borglar - - 61.869 61.869 5

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diigiintlerck defter degerlerine yaklastigi tngrillmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinur,

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimlilliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigt
varsayillmaktadir,

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yikiimliliikler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimlilliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanulan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincti seviye: Finansal varlik ve vikiimliilikler, varlik ya da yiikimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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19.

20.

21.

22,

23.

ACTUS PORTFOY HITIT SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gtsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Ara¢larm Gergege Uygun Degeri (devamm)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal

tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varhk ve yitkiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin
nasit belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergefie uygun
Gergefe uygun defer seviyesi Deferleme teknigi
Finansal varhklar 31 Arahk 2017
Ozel kesim tahvil/bono/kira sertifikalari 11.925.984 1 Piyasa fiyati
Eurobondlar 7.194.745 1 Pivasa fiyau
Tiirev araglari (39.424) 2 Gozlemlenebilir fiyat
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik
2017
Bankadaki nakit 8.881.789
Vadesi ii¢ aydan kisa mevduat B.847.449
Vadesiz mevduat 34.340
Borsa para piyasas 65.075
8.946.864
VIOP teminatlar 721
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (721)
Faiz reeskontlan {48.522)
8.898.342

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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