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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Actus Portfoy Yénetimi A.S. (“Kurucu”) Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriig

Actus PortfGy Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanmin zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigitmiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Yatmim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina ligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig™) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim &nemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanad

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yvayimlanan Tiirkive Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsammdaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine [liskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrtli bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloltte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL) sirketini, Uye firma adindaki
slrketlerden ve lligkili tilzel kisiliklerden bir veya birden fazlasimi ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalaririn her biri ayr ve bafimsiz
birer thzel kigiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) misterilere hizmet sunmamaktadir. Global liye firma agimizla iigli
daha fazla bllgl almak igin www.deloltte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2017. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited live sirketi) ile iletisime aeriniz
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4) Fon Ydnetimi ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulukdar:

Fon Yonetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icermeyecek
sekilde hazirlanmas igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yénetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raperlama siirecinin gézetiminden sorumludur.,
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhshik icerip icermedigine iliskin
makul gilvence elde etmek ve gdrilgiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kuruluneca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhgh@in her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarn, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullantcilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlari etkilemesi makul Slgiide
bekleniyorsa bu yanlishklar $nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdliirmekteyiz, Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege
aykini beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl: Snemli bir yanhighg: tespit
edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.}

. Fon'un i¢ kontrolilniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

. Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig: hakkinda ve
ydnetimin fonun siirekliligi esasim kullanmasiun uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils disinda bir
goriiy vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansutmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsani ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin iist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iliskin etik hikitmlere uygunluk sagladigimizi Gist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigtinillebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -
varsa- ilgili Snlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanmin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz,

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“*TTK"™) 402’nci maddesinin d6rdiincii fikras: uyarinca; Fon’un 1 Ocak-—
31 Aralik 2017 hesap dSneminde defter tutma dlizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziiftiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtir,

TTK’min 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyaninca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitilp sonuglandiran sorumlu denetgi Yaman Polat’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 1 Mart 2018
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABL.OSU
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

Cari Dinem Gecmis Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslan 2017 2016
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 196.944 63.981
Diger Alacaklar 5 10.852 -
Finansal Varliklar 19 2.043.568 1.223.727
TOPLAM VARLIKLAR (A) 2.251.364 1.287.708
Diger Borglar 5 5.178 5.473
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM
DEGERI /NET VARLIK DEGERIi HARIC) (B) 5.178 5.473
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 2.736.186 1.282.235

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
1



ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.}
Carj Diinem Gegmis Dénem

1 Ocak- 10 Agustos-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri i2 101.618 12.428
Finansal Varlik ve Yitklimliiliikklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 81.108 28.784
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 75.599 23.569
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 12 1.843 -
Esas Faaliyet Gelirleri 260.168 64.781
Yonetim Ucretferi 8 (24.147) (7.895)
Saklama Ucretleri 8 (32.520) (5.190)
Denetim Ucretleri 8 (3.103) (3.688)
Kurul Ucretleri 8 (453) (129)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.461) (608)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.847) (1.632)
Esas Faaliyet Giderteri {63.531) {19.142)
Esas Faaliyet Kar/Zaram 196.637 45.639
Net Diénem KarvZaran (A) 196.637 45,639
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 196.637 45.639

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2617 DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

Cari Dénem Gegmis Dinem

1 Ocak- 10 Agustos-

Dipnot 31 Arakk 31 Arahk

Referanslan 2017 2016

Diinem bagi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 1.282.235 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde ArtigfAzahs 10 196.637 45.639
Katilma Pay1 {hrag Tutari (+) 10 1.093.520 2.514.093
Katlma Pay: lade Tutan (-) 10 (326.206) (1.277.497)
Dinem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 2.246.186 1.282.235

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE

AT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Diénem KarvZaran
Net Dinem Kari/Zarar Mutabakat ile lgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Dizeltmeler
Gergegie Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar
ile llgili Diizeltmeler
istetme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azabsla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akagslar

Katiima Payi fhraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 tadeleri lin Odenen Nakit

lakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B)
C. Dénem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Dimem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C)

Cari Dinem Gecmis Dénem

I Ocak- 10 Agustos-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslan 2017 2016
196.637 45.639

(177.217) (35.997)

12 (101.618) (12.428)
12 (75.599) (23.569)
(756.117) (1.194.717)

(295) 5.473

(744.970) (1.200.190)

101.618 12.428

12 101.618 12.428
10 1.093.520 2.514.093
10 (326.206) (1.277.497)
132.235 63.949

21 63,949 -
2t 196.184 63.949

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

4



ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.}

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Actus Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 53. Maddelerine
dayanilarak ve bu igtiizitk hilkiimlerine gdre yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden Kkatilma paylan
karsihginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanghh miilkiyet esaslanina gére, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri igletmek amaciyla kurulmugtur.

Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 32. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 26.01.2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 736666 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 29.01.2016 tarih ve 9000 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Actus Portfoy
Yénetimi A.S. Borglanma Araglan semsive Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere
olusturulacak Actus Portfoy Borglanma Araglan Fonu'nun katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan |5 Haziran 2016 tarihinde onaylannugtir,

Fon’un ad1 : Actus Portfoy Borglanma Araglart Fonu

Yénetim adresi : Rihtim Caddesi No:51 Karaksy/Beyoghu/istanbul
Kurucu unvani : Actus Portfdy Yonetimi A S,

Merkez adresi : Rihtim Caddesi No:51 Karakéy/Beyoglu/istanbul
Fon’un ybneticisinin unvam : Actus Portfdy Y&netimi A.§.
Merkez adresi : Rihtim Caddesi No:51 Karakéy/Beyoglu/istanbul
Saklayici Kuruluglarin;

Unvani : T.Garanti Bankas1 A.S.

Merkez Adresi : Levent, Nispetiye mah. Aytar Cd. No:2 Besiktag/istanbul

Fon siiresi ve kactnct vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 10 Agustos 2016 tarihinde halka arz edilmigtir.
Fon portfoviintin yonetimi:

Kurucu, fonun Kkatilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, y&netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitillmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portfby
yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumluluunu ortadan
kaldirmaz.

Fon portféyil, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar gergevesinde ydnetilir. Fon toplam
degerinin en az %80’i, devamli olarak kamu ve &zel sektor borglanma araglarina yatirilir. Fon portfSyiiniin
agirlikll ortalama vadesi konusunda bir simrlamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makrockonomik
gostergeler degerlendirilerek Fon portfsy dagilmi belirlenir ve verim egrisinin uygun gorillen vadesinde
konuglandinlir. Fon portfoyiinde kamu ve &zel sektdr borglanma araglanmin varhk dafilimn degistirilerek
portfoyiin vade ve faiz yapisi; degisken/sabit faizli/iskontolu borglanma araclan segimi ile aktif bir sekilde
ydnetilir.



2.1

ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2017 TARIHL! FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak giisterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Fon portféviiniin yénetimifdevami):

Yabanc1 yatinm araglan fon portfSyiine dahil edilmeyecektir. Fon portfyiine alinacak kamu ve $zel kesim
borglanma araglarinin segiminde daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen sermaye piyasasi araglariyla, deger
artiy kazanci saglayacak, nakde donilgiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilecektir. Fon piyasa kosullarini ve
getiri hedefini dikkate alarak varlik ve islem dagilimimi madde 2.4’de yer alan asgari ve azami sirlamalar
dahilinde belirleyebilir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar izahnamede gésterildigi gibidir.

Fonun kargilagtirma &liitii %40 BIST-KYD DIBS Tiim + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %35 BIST-
KYD OSBA Degisken Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutan, faizi,
alind1fy tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Fon Kurul’una bildirilir.

Fon yédnetim ticretieri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003"iinden (yiizbindeiig) [y1llik
yaklagik %1,095°den (ylizdebirvirgiilsifirdoksanbes)]olusan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran1” uygulanir.

Denetim dicretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlaninda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhifindan giinlilk olarak tahakkuk ettirilerck
kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Tligikteki finansal tablolar Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belitlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmugtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklanin gergepe uygun
deger dlgtimlerinde Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Aynca finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHL! FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL} olarak gésterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma fligkin Temel Esaslar (devam)

TMS’ye Uygunluk Beyami {devami)

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadur.

Kullan:lan Para Birimi
Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve

finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karan uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamigter.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2017 yilindan jtibaren gecerli olan de&isiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhgi Muhasebelegtirilmesi
!

TMS 7 (Degisiklikler) Agtklama Hiikiimleri !

2014-2016 Ddnemine

iskin Yillik lyilestirmeler TFRS 121

' 1 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

b)  Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara petirilen degisiklikler ve vorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asafndaki depisiklik
ve yorumlar heniiz uygulamanugtir:

TFRS ¢ Finansal Araglar !

TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hastlat 7

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimet ile Istirak veya s Ortakligt Arasindaki Varlik Satiglar:
veya Ayni Sermaye Katkilar:

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazh Odeme Iglemlerinin Stniflandiriimast ve Olgiilmesi !

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli !

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagili Gayrimenkuliin Transferi !

2014-2016 Dénemine [ligkin Yilhik

tyilestirmeler TFRS 1!, TMS 287

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar ?

' 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir,
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHL! FINANSAL TABLOLARA 1 LISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) clarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Thrkiye Muhasebe Standartlar: (devam)

b) Heniiz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevecut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

{devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarm/yiikiimliiliiklerin simflandinlmasi 8lgiimii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

Kurucu Yénetim Kurulu, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerine dair, stz
konusu tarihteki durumlar ve sartlar gz oniinde bulundurarak gergeklestirdikleri analiz neticesinde, TFRS 9'un
Fon'un finansal tablolar iizerinde 8nemli bir etkisi olmayacag: degerlendirmesinde bulunmustur.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiv geliri, hissedarlarin temetti alma hakki doZdugu zaman
{Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde Slgillmesi miimkiin oldugu stirece)
kayda alinir.

Finansal varfiklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinr. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varhigin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varhiklar

L LI 1

Fon finansal varhiklarin “gergegie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
sintflandirmustir. Simflandirma, finansal vatligin elde edilme amacina ve &zelligine bagh olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alimp satillan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinmakta
veya kayitlardan ¢ikanilmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun
degerinden Slgiiliir, Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
yitkiimliliklerin  ilk muhasebelestiriimesi  sirasinda, ilgili finansal varlifin  edinimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yiontemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varhigun itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: ydntemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhgin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
('nemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz véntemi (devam):

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandinlan finansal varliklar
le ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uvgun deger farki kar veva zarara yansttilan finansal varikiar;

“Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargast olan finansal varhiklardir.

Alm satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullamlmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefie uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmis Kat/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagl menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir.

Satum ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimliitilkk repo borglar hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis
ve geri alig fiyat arasindaki farkin etkin faiz ySntemine gére doneme isabet eden kismimin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar.
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandirihir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanmilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligii

dilsiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerieri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiir tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar {devami)

Uvgulanan Degerleme flkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) PortfSye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanc1 para cinsinden varliklarin alim
fiyath satin alma  giiniindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle butonur,
b} Alig tarihinden baslamak iizere portfoydeki varhiklardan;
1) Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamast bulunan piyasalarda
iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar
kullanilir.
2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son islem
gliniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.
3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kuilanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.
6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir.
7) Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
8) (1) i1a (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglantr.
9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.
¢) Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.
(2} Fonun diger varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
$u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda defer diisiikliigii

Gergefie uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplar, her bilango tarihinde deger diigiikligiine ugradiklanna iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z kenusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari dizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger disiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigtikliigii
zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diigikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktr.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devanu)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikkiimliilik ler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden anndirilmig gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimlillikkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak tdenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varliin elde edilmesi ile yiiktimlilliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerceklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur defigiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolariin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullamlarak TL’ye g¢evrilmigtir. Yabanct para cinsinden olan iglemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dsnemde kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitiimaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiiktmliilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigtin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve stz konusu yilkiimliilik tutarinin giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik aynlr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yilkiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz &niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yikimlliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir gekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplamr. Karsihgin, mevcut yiikiimltliigin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlanm
kullanarak &l¢iilmesi durumunda sz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Dligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracibk hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olugtuklari dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen
kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis
tutarlari esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay iglemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarmn ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatiim fonlan ve ortakliklarinin portfoy igletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gdre, menkul kiymet yatirim fon ve ortakhiklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oramnda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran 2009/14594 sayili Bakaniar
Kurulu Karari ile %50 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iinci Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15%inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapaniarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15%inci Maddesi’nin {3) numarah fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayil Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaralt fikrasina gte
menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile dénemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numaral: fikralarina giire, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakiilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’'na gdre
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar1, Fon'un portfyiindeki deger artig ve azaliglarindan kaynakianan
nakit akiglarim gésterir.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA TLISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gésterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Nakit akis tablosu (devamm)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandify kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Deferlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandift 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamgtar.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir ve snceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamisgtir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren ddnemlerde finansal tablolarda bdliimlere gdre raporlama
yaptimanugtir,

fLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflara borglar 2017 2016

Actus Portfdy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ficreti (2.081) (1.407)

(2.081) (1.407)

1 Ocak- 10 Agustos-

31 Aralk 31 Aralik

Iliskili taraflarla islemler 2017 2016
Giderler

Actus Portfoy Yonetimi A.S. - Fon ySnetim {icreti (Not 8) (24.147) (7.895)

(24.147) (7.89%)

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilnlitk %0,003iinden (ylizbindeii¢) [yillik
yaklagik %1,095°den (yiizdebirvirgiilsifirdoksanbes)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gdre kurucuya ve dagiticiya fondan Gdenecektir. Dagitica ile kurucu arasinda bir sdzlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oramt” uygulamr.
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gsterilmigtir.)

ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
Diger Alacaklar 2017 2016
Kar pay: alacaklar 10.852 -
10.852 -
31 Arahk 31 Arahk
Diger Borglar 2017 2016
Denetim iicreti (354) (2.950)
Fon yénetim iicretleri (Not 4) (2.081) (1.407)
Saklama ticretleri (2.625) (1.050)
Diger borglar (118) (66)
(5.178) (5.473)
BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandif1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsamunda oldugu bir sigorta sistemine
gegilmistir. Fon adina dilzenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulugu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta

kapsamindadir.

Bunun diginda herhangi bir kargilik, kosullu varlik veya borg bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).



10.

ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 10 Agustos -

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Yaénetim iicretleri (Not 4) {(24.147) (7.895)
Saklama iicretleri {32.520) (5.190)
Denetim iicretleri (3.103) (3.688)
Kurul ticretleri {453) (129)
Komisyon ve diger iglem iicretleri (1.461) (608)
Esas faalivetlerden diger giderler (1.847) (1.632)
(63.531) (19.142)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve yiikimliiliikleri bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DECGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak- 10 Agustos-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diénem bag itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 1.282.235 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 196.637 45.639
Katilma payi ihrag tutan (+) 1.093.520 2.514.093
Katilma payt iade tutan () (326.206) (1.277.497)
Dénem sonu itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 2.246.186 1.282.235
Birim Pay Degeri

31 Arahk 31 Arahik
2017 2016

Fon toplam degeri 2.246.186 TL 1.282.235 TL
Dolagimdaki pay sayisi 2.003.812 Adet 1.250.208 Adet
Birim pay degeri 1,120956 TL 1,025617 TL
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TAR{HLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tiim tutariar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (Devami)

Katilma Belgeleri Hareketleri

2017 2017 2016 2016
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agilig 1.250.208 1.236.596 - -
Satiglar 1.053.247 1.093.520 2.501.306 2.514.093
Geri aliglar (299.643) {326.206) (1.251.098) (1.277.497)
Kapanig 2.003.812 2.003.910 1.250.208 1.236,596

31 Arahk 2017 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 2.246.186 TL tutanindadir (2016:

1.282.235 TL).

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azals bakiyesi 196.637 TL

tutarindadir (2016: 45.639 TL).

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Faiz gelirleri

Finansal varlik ve yitkimltliiklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar)
Finansal varlik ve yitkiimltliklere iliskin ger¢eklegmemis kar/(zarar)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 31 Arahik
2017 2016
2.246.186 1.282.235
2.246.186 1.282.235
1 Ocak - 10 Agustos -

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
101.618 12.428
81.108 28.784
75.599 23.569

1.843 -
260.168 64.781
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMS!IZ DENET{MDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA TLISKIN

DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL}) olarak gésterilmigtir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 10 Agustos -
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2017 2016
Noter tasdik ve iicreti (944} (1.428)
Diger giderler (903) (204)
(1.847) (1.632)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

KUR DECGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimiz B5liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir}.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Fi inansal Varliklar

31 Aralik 2017

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri

Ozel kesim menkul kiymetleri 1.045.000 1.014.530 1.043.499
Devlet tahvilleri 900.000 930.631 1.000.069
]1.945.000 1.945.161 2.043.568
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Varliklar (devami)

Gercege Uvgun Deger Farki Kay'Zarara Yansitilan Finansal Varltklar (devami)

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri.

Ozel kesim menkul kiymetleri 680.000 662.414 675.863
Devlet tahvilleri 500.000 537.780 547.864
1.180.000 1.200.194 1.223.727

31 Arabk 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin yillik faiz oranlan %1,75 ve %4,35
arasindadir.

31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel kesim menkul kiymetlerin yillik faiz oranlan %3 ve %8
arasindadir.

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliveti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda katilim
paylariin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile deferleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glinliik olarak takip etmektedir. Kurucu
Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte;
portfy ybneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna giire
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizlifin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl finansal
varhklarimin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un finansal
durum tablosunda gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simfladig
borglanma senetleri faiz degigimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2017 tarihi
itibariyla TL faizlerde %]l oraninda faiz artis1 / azahig1 olmasi durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldig
varsayimiyla 2.043.568 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un
net dénem karinda 12.789 TL tutarinda azalis veya 13.080 TL tutarinda artis olugmaktadir.

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Degigken faizli finansal araclar
Ozel kesim menkul kiymetleri 1.043.499 675.863
Devlet tahvilleri 1.000.069 547.864

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Finansal yiikiimtiliikler - -
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ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterslmistir.)

FiNANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle,
dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirmmlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sézlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sizlesme
uyarinca nakit 3-12 5 yildan
Defter cikislar toplain 3 aydan  ay arasi 1-5 yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defieri  (IHIIHIII+HIV)  kasa (I) {II) arasi{III) {av)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (5.178) (5.178) (5.178) - - -
Toplam yiikiimliiliik (5.178) (5.178)  (5.178) = . c
31 Arahik 2016
Siizlesme
uyarnca nakit 3-12 S yildan
Defter cikislar toplany 3 aydan  ay arasi 1-5 wvil uzun
Sozlesme uyarincea vadeler Degieri  (IHII+III+IV)  kasa (1) (I} aras1 (1) {(Iv)
Tiirev olmayan
finansal yitkiimliiliilder
Diger borglar (5.473) (5473) (5.473) - - -
Toplam yikiimliliik (5.473) 3473 (5.473) = = -

Fon’un finansal yikiimlilliklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastifindan ayri bir tablo
verilmemistir,
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19.

ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devamu)

Likidite riski (devami)

Krediler ve
alacaklar Gergege uygun
(nakit ve deger farka itfa edilmis
nakit kar/zarara degerinden
benzerleri yansitilan finansal  gosterilen finansal
31 Arahk 2017 dahil) varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 196.944 - - 196944 21
Finansal varliklar - 2.043.568 - 2043.568 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - - (5.178) (5.178) 5
Krediler ve
alacaklar Gergegie uygun
(nakit ve deger farki itfa editmis
nakit kar/zarara degerinden
benzerleri yansitilan finansal  gisterilen finansal
31 Arahik 2016 dahil) varhklar yikimliliikler Defter deferi Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 63.981 - - 63.981 21
Finansal varliklar - 1.223.727 - 1.223.727 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - - (5473) (5.473) 5

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsthiginda el degistirebilecegi veya bir yukiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zaratlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastifi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklan Kkar/zarara yansitilan finansal varliklanin gergepe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinr.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yilkiimlilliiklerin gergege uygun degerlerinin defler degerlerine
yaklagtigi varsayilmaktadir.
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20.
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22.

23,

ACTUS PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.}

FiNANSAL ARACLAR {Devamu)
Finansal Ara¢larin Gergege Uygun Degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimlilliikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliilikler igin aktif
piyasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikimliligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon'un bazi finansal varlik ve finansal yitkiimlilliikleri her bilango tarjhinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo séz konusu finansal varlik ve yiikiimliliklerin gergege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergefe uygun
Gergege uygun degfer seviyesi  Degerleme teknigi
Finansal varhklar 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Ozel kesim menkul kiymetleri 1.043.499 675.863 1 Piyasa fiyati
Devlet tahvilleri 1.000.069 547.864 | Piyasa fiyat
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA [LISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
Bankadaki mevduat 61.788 3.949
Vadesiz mevduar 6.852 3949
Vadeli mevduat 54936 -
Borsa para piyasasl 135.156 60.032
196.944 63.981
Faiz reeskontlan (760) (32)
196.184 63.949

TOPLAM DECER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

23



