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AZIMUT PYS iKiNCi SERBEST FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Azimut PYS Ikinci Serbest Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (IT-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢er¢evesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut PYS ikinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Azimut Portf0y Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarnin
incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis ve 23 Subat 2017 tarihli raporda soz
konusu raporlarin Teblig hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlandig belirtilmigtir.
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AZIMUT PYS IKINCI SERBEST FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Azimut PYS Ikinci Serbest Fon'dur.
B. KURUCUNUN UNVANI:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 30.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 44.342.268 TL'dir.
F. KATILMAPAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 2.673.079.055 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon, 11 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



AZIMUT PYS IKINCI SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YILSONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yilsonu katilma pay1 fiyat1 0,016588 TL'dir. (*)

(*)  30-31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmas1 sebebiyle 2 Ocak 2018 tarihinde
gegerli olan fiyat kullanilmustir.

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 0,01076 TL'dir.

C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %54,16°dr.

D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis oram %246’ dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi %62,73
Mevduat %16,79
Ozel Sektor-Tahvil %13,01
Diger 208,82

F.  YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizi %0,07°dir.

G. KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERIi:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 22.587.710 TL'dir.
H. KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 1.485.190 TL'dir.
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31 ARALIK 2017 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Nominal Birim

Menkul Vade Menkul Faiz Deger/ Abs Grup

..... Kiymet Tarihi Tanimi Oram Kontrat Sayist Fiyati ! (%)

AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIT A.S. AKSA 60.000,00 13,08 29/11/17 771.000,00 2,08

AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIT A.S. AKSA 10.000,00 12,77 28/12/17 128.500,00 0,35

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S EREGL 850.000,00 9,65 29/12/117 8.517.000,00 22,99

NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S. NETAS 115.000,00 14,40 21/12/117 1.821.600,00 4,92

LEKOMUNIKASYON A.S. NETAS 15.000,00 15,88 29/12/117 237.600,00 0,64

ETROKIMYA HOLDING A.S. PETKM 1.300.000,00 6,36 24/11/17 10.101.000,00 27,28

GRUP TOPLAMI 2.350.000,00 21.576.700,00 58,26

ODUNC VERILEN PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S. 14/11/18 PETKM 500.000,00 6,44 14/11/17 0,00 0,00

...GRUP TOPLAMI 500.000,00 0,00 0,00

Hisse Tiirk TURK HAVA YOLLARI A.O. THYAO 250.000,00 13,77 29/12/17 15,69 3.922.500,00 14,00

TURK HAVA YOLLARI A.O. THYAO 50.000,00 1583 29/12/17 15,69 784.500,00 2,80

TRAKYA CAM SANAYITAS: TRKEM 0,85 355 24110717 Q67 398 0,00

ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. ZOREN 1.100.000,00 1,66 13/11/17 158 1.738.000,00 6,20

GRUP TOPLAMI 1.400.000,85 6.445.003,93 23,00

GRUP TOPLAMI . 4.250,001 S T A O — 28.021.704 100

FINANSMAN BONOSU DERINDERE TURIZM OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A.S. 08/03/18 TRFDRND31816 15,25 500.000 93,078 11/09/17 15,84386 97,41489178 49,09

GRUP TOPLAMI 500.000 R T 49,09

OZEL SEKTOR TAHVIL DERINDERE TURIZM OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A.S. 11/03/19 TRSDRND31918 16,08 500.000 100 11/09/17 18,854144 101,0464895 50,91

GRUP TOPLAMI 500.000 50,91

GRUP TOPLAMI 100

UP TOPLAMI N N . 100

VDUAT AKBANK T.A.§. 02/01/18 14,35 29/12/17 14,35 .45 63,75

T. HALK BANKASI A S. 22/01/18 15,50 19/12/17 15,50 .011.84 36,25

GRUP TOPLAMI 5.549.297 100,00

GRUP TOPLAMI 5.549.297 100,00

UREV ARACLAR F_XAUUSD0218 1296,25 27112117 1304,90 7.382.921 0,00

GRUP TOPLAMI 7.382.92 0,00

GRUP TOPLAMI 7.382.921 0,00

VIOP NAKIT TEMINATI VIOP Nakit Teminati 2.478.90 100,00

GRUP TOPLAMI N 2.478.902 100,00
DOVIZ XAU 35.000 156,53 29/12/17 156,59 5.480.668 0,00 12,36
FON PORTFOY DEGERI 37.039.563 100,00




AZIMUT PYS IKINCI SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017
Tutar: Grup Toplam
TL % %

A.FON PORTFOY DEGERI 37.039.536 83,53
MIZANDAN PORTFOY DEGERI
B.HAZIR DEGERLER 5.488.432 12,38
a) Kasa - - -
b) Bankalar 7.765 0,14 0,02
c) Diger Hazir Degerler 5.480.667 99,86 12,36
C.ALACAKLAR 3.051.148 6,88
a) Takastan Alacaklar T1 761.248 -
b) Takastan Alacaklar T2 2.289.900 -
c¢) Takastan BPP Alacaklari - -
d) Diger Alacaklar - -
D.BORCLAR (1.236.848) (2,80)
a)Takasa Borglar 1.157.350
i) T1 Borglari -
ii) T2 Borglari 127.665
iii) Ileri Valorlii Takas Borglart 1.029.685
iv) Thbarli FonPay Takas -
b) Yonetim Ucreti (72.056): 6,01 (0,17)
¢) Odenecek Vergi - - -
d) ihtiyatlar - - -
e) Krediler - - -
f) Diger Bor¢lar (7.442) -0,02
g) Kayda Alma Ucreti - 0,18 -
Toplam deger/net varlik degeri 44.342.274 99,99
Toplam katilma payi/pay sayisi 3.000.000.000
Yatirim fonlar igin kurucu tarafindan iktisap edilen katilma
pay1 0,016588
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YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Aralik 2017

Fon yonetim iicretleri 486.714
Aracilik komisyon giderleri 104.500
Saklama giderleri 23.311
Kayda alma giderleri 4.283
Diger giderler 17.967
Toplam 636.775
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DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Donem igiqde Riichan Hakkil Kullanimi, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Sirketin Unvam Islem Tipi Tutar
TRKCM Bedelsiz Sermaye 370.075
TOASO Temetti 21.000
KCHOL Temettii 4.889
KORDS Temettii 7.411
PETKM Temettii 400.000
SODA Temetti 93.333
TRKCM Temettii 34.193
TRGYO Temettii 20.000
TCELL Temettl 122.727
DGATE Temetti 56.667

Dénem icinde Yatirnm Fonlarna Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla ilgili Aciklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanun
(“TTK”), Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin Teblig”i (11-14.2)
ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir.



AZIMUT PYS IKINCI SERBEST FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.
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ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.
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PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas almarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergcevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



