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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile

ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
{izere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma fligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'neca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Géozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriistimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan denetlenmis ve 23 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmigtir.

5. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhsglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin stuirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama slirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan gunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanhghk icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDSlere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanieilariin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlan etkilemesi makul l¢lide bekleniyorsa
bu yanhgliklar énemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanhglig: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlish tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigy
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile onemli denetim bulgularin st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimiz tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigtiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“ITK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiina dair onemli
bir hususa rastlanmamaigtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhaspbeci Mali Miigavirlik A.S.
#:‘3_ B

Sorumlu Denetgi B e’ g

Istanbul, 1 Mart 2018



AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLI SERBEST FON

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO).......ccccoiiiiiiie ettt stee e ee e ste s sre e e e 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ......cocoooveeeeeeeeeereeeens 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU .........cccoooovvieveeeen, 3
NAKIT AKIS TABLOSU. ..ottt e s ee s te s te e s te e e e see s be e te e beesreesraeaneeeneens 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR........c.cccccoovviieisieeen. 5-26
DIPNOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER ......oovotieiiieeeeeeee ettt et etess st enenanns 5
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......c.cooiviiieiiieesesieeeieseseses st eneneens 6-15
DIiPNOT3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA 15
DIPNOT 4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI 16
DIPNOT5  ALACAKLAR VE BORCLAR ......ooooioiteeeteeee e eeeeseeeeeeesee s eesee s teses st eses s sesee st en s s en s s tenesnnsenes 16
DIPNOT 6  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR 17
DIPNOT7  NITELIKLERINE GORE GIDERLER.........ooeuititiisteteieeeeeteeeseeeeseestesesessssesesesesesssseesesesesensseeesasneeens 17
DIiPNOT 8  TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI /

NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / AZALIS .....coiviuiiitisteeee e terese e esess st esns st 18
DIPNOT9  FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI 18
DIPNOT 10 HASILAT oottt ettt eeee et eee et an et ten st eneeeten e eeeeeenns 19
DIPNOT 11  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER .........c.ooovuiriseereeeseereseesereseeseenenen 19
DIPNOT 12 FINANSMAN GIDERLERI ......coouitieiteeteeeeteee et ettt eeee et et s eseseae s sees e et et eneseeseeeseteneseesseeesaneneeens 19
DIPNOT 13 KUR DEGISIMININ ETKILERI......co.oviieieieeee ettt s s eee s s e s nesnensen s 20
DIPNOT 14 TUREV ARACLAR .......cccevovrnnee.
DIPNOT 15 FINANSAL ARACLAR
DIiPNOT 16 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ....ovviverieeeeeseeeeeeeeseeseereseneses e eneneeens 21
DIPNOT 17 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR .........cooiieieeeeses s s nen 21
DIPNOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY] .......c........... 21-25
DIPNOT 19 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN

DIGER HUSUSLAR ...ttt eeeeeeeee ettt eteee et et ettt eeeseesesesesssssse st eseeetesasasaset et et et s enenenessesanasnenerens 26
DIPNOT 20 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR 26




AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2017 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.252.991 12.462.671
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 2 2
Takas Alacaklari - 36.869.797
Diger Alacaklar 8.297.995 2.865.390
Finansal Varliklar 19.588.045 66.202.128
Toplam Varliklar 47.139.033 118.399.988
Yiikiimliilikler
Diger Borglar 7.675.309 3.020.979
Toplam Yiikiimliiliikler 7.675.309 3.020.979
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 39.463.724 115.379.009

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 6.008.208 8.092.705
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 10 6.695.390 (234.342)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (13.050.082) 8.542.696
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 1.218.673 3.210.000
Esas Faaliyet Gelirleri 872.188 19.611.059
Yonetim IlJcretIeri (1.045.697) (1.453.871)
Saklama Ucretleri (64.739) (103.284)
Kurul Ucretleri (14.836) (12.707)
Denetim Ucretleri (13.817) (9.600)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (3.746) (20.088)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (193.557) (9.229)
Esas Faaliyet Giderleri (1.336.392) (1.608.780)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (464.204) 18.002.279
Finansman Giderleri 12 (16.941) (136.095)
Net Donem Kari/Zarari (481.145) 17.866.184
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (481.145) 17.866.184

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/
Net Varlik Degeri 8 115.379.009 119.455.110
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig (481.144) 17.866.184
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 2.488.470 72.338.090
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (77.922.610) (94.280.375)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/
Net Varlik Degeri 8 39.463.725 115.379.009

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 82.224.459 24.213.548
Net Donem Kari/Zarart (481.144) 17.866.184
Net Donem Kariy/Zarari
Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler 7.041.874 (16.635.401)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (6.008.208) (8.092.705)
Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler 13.050.082 (8.542.696)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 69.655.522 14.890.059
Alacaklardaki Artis/Azalis ile Ilgili Diizeltmeler 31.437.192 (39.735.187)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 4.654.329 795.846
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 33.564.000 53.829.401
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 6.008.208 8.092.705
Alinan Faiz 6.008.208 8.092.705
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 18 (75.434.139) (21.942.285)
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 18 2.488.470 72.338.090
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Odenen Nakit (77.922.610) (94.280.375)
Yabanci Para Cevirim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Net Artig/Azalis (A+B) 6.790.320 2.271.260
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 6.790.320 2.271.260
D. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 12.462.671 10.191.411
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 19.252.991 12.462.671

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

4



AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Azimut PY'S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon, yatirim fonudur.

Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Baglh
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylart karsiliginda toplanan
paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasast mevzuatinda
belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Azimut Portfdy YoOnetimi
A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon y6netim kurulu tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde aliman kararla Is Yatirrm Bosphorus Capital
Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon’un ad1 Azimut PYS Ikinci Serbest Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. '
Biiyilikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. _
Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayict Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467 Istanbul

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal tablolar yayimlanmak tizere 1 Mart 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiistindedir. Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasast araglarinin seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon’un ana yatirim stratejisi; Tiirk Lirast veya doviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarina yatinm yaparak, olusturulan portfdyde arbitraj olanaklarmi da
degerlendirerek ve bu stratejiyi 6zellikle doviz tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim
amacl pozisyonlarla destekleyerek, Amerikan Dolar1 (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir.
Fon’un getiri hedefi ABD Dolar’ina endeksli oldugundan, yonetim stratejisinde portfdyde taginan TL
varliklarin kur risklerinin etkin olarak yonetilmesi hedeflenmektedir. Fon istatiksel ve temel analizlere
dayal1 olarak makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon,
makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tastyarak
mutlak getiri saglamay1 hedeflemektedir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Miikerrer)
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
almmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger ol¢iimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2 C.(m)).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege baglh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibartyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

- TMS 12, “Gelir vergileri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis =zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden oOlgiilen bor¢lanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
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- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak {izere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak smiflandirilan isletmelerdeki paylara
uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger disiikliigii zarari modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Sirket, kiralama islemlerinden alacaklar1 igin

BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger
disiikliigii karsilign ayirmaktadir. Sirket, ge¢mis donemlerde oldugu gibi deger diisiikligi
karsiliklarin1 s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam edecek olup bu
kapsamda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olacak olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine
iligkin hiikiimlerini, BDDK tarafindan ilgili mevzuata iliskin bir degisiklik yapilana kadar
uygulamayacaktir

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Go6rmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.
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- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatiim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini acgiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1
zamanda bir igsverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine Odemekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0Odil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gdérmesini
gerektirmektedir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmstir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar O0demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.
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TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir ylikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde
ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
farkin UMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK, kisa donemli kiralama islemleri ve
disiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

UMSK’nin Kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanl
ar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme belirli bir
stire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme
hakkin1 igeriyorsa 0 s6zlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil
olmak iizere her durumda gegerlidir.
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- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar1 tizerinde onemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi, TFRS 9'un uygulanmasinin Fon' un finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGISIKLIiKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doéneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
(@) Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olguliir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Fon finansal varlik ve bor¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde
siiflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borg¢lar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amaglh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

10
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Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler
ve borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi ¢ercevesinde gergcege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar1 buna gore degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

(b)  Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(c) Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarimi bu kategoriye
dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile
hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(d) Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilarn arasinda Olgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1)  Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig1 i¢in
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar i¢in bir onceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlarn ile

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3)  Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(e) Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

(f)  Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlar1 iizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yilikiimliilikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile olgiilen parasal olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

(9) Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(h)  Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagsmalar ger¢evesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus
amaclarma gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve
ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligr elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz oram
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
O0denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(i)  Takas alacaklari /borglari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarma iliskin olan bor¢lardir. Takas alacaklari
normal yoldan satis islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglar1 itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

() Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve
nakit benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri olarak siniflanmaktadir.

(k)  Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azalislar1 toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislar1”
hesaplaria aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

() Katilma paylar:

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir

(m) Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(n)  Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar
a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB

doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) il (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate aliarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirnm yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimhidir. Dolayisiyla tiim Onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir bdliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

15



AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Mliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri (1.045.697) (1.453.871)
(1.045.697) (1.453.871)
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

iliskili taraflara borglar (Not 5)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri (55.765) (132.346)
(55.765) (132.346)

5- ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilangoda gosterilen “Alacaklar” kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmugtir:

Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Takas Alacaklari - 36.869.797
Diger Alacaklar 8.297.995 2.865.390
Toplam 8.297.995 39.735.187

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” kalemlerinin detaylari asagida agiklanmigtir:

Diger Borglar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Stipheli alacaklar karsiligi(Not 7) 7.451.026 2.865.757
Fon Yénetim Ucreti (Not 4)(*) 55.765 132.346
Fon Saklama Ucreti 7.659 19.824
Denetim Ucreti - 2.544
Diger borglar 160.859 508
Toplam 7.675.309 3.020.979

(*). Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Azimut Portfoy

Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon toplam degerinin
%0,004315 (yiizbindedortvirgiiliigylizonbes) yillik %1,575 (yiizdebirvirgiilbesyilizyetmisbes) oraninda
bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e 6denir.
S6z konusu ticret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlagsma ¢er¢evesinde paylastirilir.
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6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon portfoylinde bulunan Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlart San. ve Tic. A.S.'ye ait
"TRSPKPB41717" ISIN kodlu 6zel sektdr tahvilin 12.04.2017 tarihinde yapilmasi gereken ana para ve
kupon 6demesinin 12.04.2017 tarihinde yapilamayacagi, KAP'ta ihragci tarafindan ilan edilmistir.
Temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlar1 rehberinin 5.1.2 maddesi
uyarinca, 12.04.2017 tarihinde s6z konusu tahvil i¢in yatirim fonu portfoyiinde 100% oraninda karsilik
ayrilmasia karar verilmistir. Finansal tablolarda ilgili tahvile iligkin toplam 390.935 TL karsilik
bulunmaktadir.

Fon portfoylinde bulunan Diinya G6z Hastanesi ve Tic. A.S.ye ait “TRSDGOZ81719” ISIN kodlu
0zel sektor tahvilinin 08.08.2017 tarihinde yapilmasi gereken anapara ve kupon O&demesinin
08.08.2017 tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihrage1 tarafindan ilan edilmistir. Temkinli bir yaklagim
amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlar1 Rehberi 5.1.2. maddesi uyarinca, 08.08.2017
tarihinde s6z konusu tahvil i¢in %100 oraninda karsilik ayrilmasina karar verilmistir. Finansal
tablolarda ilgili tahvile iliskin toplam 4.194.333 TL karsilik bulunmaktadir

Diinya Goz Hastanesi ve Tic. A.S.’ye (“Ihragc1”)*TRSDGOZ81719” ISIN kodlu 6zel sektdr
bor¢lanma aracinin (“OSBA”) yeniden yapilandirilmasi kapsaminda ilgili, ilgili OSBA nin yeni bir
ISIN koduna doniisiimii gergeklestirildiginden, “TRSDGOZ71918” ISIN koduyla fon portfyilinde
izlenmeye almmustir. 08.12.2017 tarihinde, Ihragc1 tarafindan gecen siire zarfinda herhangi bir borg
O0demesi yapilmamasi sebebiyle, ihtiyath bir yaklagim benimsenip, “TRSDGOZ71918” ISIN kodlu
yeni “OSBA”nin degerinin fon portfdyiinde “0” (sifir) olarak degerlenmesine, 08.12.2017 tarihinden
itbaren, bir sonraki 6deme tarihi olan 08.12.2018 tarihine kadar fonun toplam alacak karsiliginin fon
toplam degerine giinliik olarak yansitilmasina karar verilmistir. Ayrica, Ihragci sirket aleyhine
baslatilan icra takibinin ikame edilmesiyle olusan ve icra takibinden vazgecilmesiyle olusabilecek en
yiiksek har¢ tutarmin fonun tahvil itfa planina yonelik alacak tutarlar1 ile orantili olarak fon
bilinyesinden karsilanmasina, har¢ tutari netlestikten sonra ilgili kalemlerin net rakama gore revize
edilmesine karar verilmistir.

Fon portfoyiinde bulunan BIMEKS Bilgi Islem ve Dis Tic. A.S.’ye ait yeniden yapilandirilmis
“TRSBMKS12230” ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin ( 6nceki ISIN kodu “TRSBMKS91713”), aynmi
ihraggiya ait aym itfa tarihini tasiyan yeniden yapilandirilmis diger iki 6zel sektor tahvilinin
(“TRSBMKS12222” ve “TRSBMKSI12214”) BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda 12.09.2017
tarihinde 10 TL (On) kirli fiyattan islem gormesi sebebiyle, tedbir maksatli olarak 13.09.2017
tarihinde fon portfoyliinde 10 TL (On) kirli fiyat lizerinden degerlenmesine karar verilmistir.
Ayrica Thrager’ya yonelik, ihragcinin piyasalarda islem goren finansal araglarinda son ddnemde
yasanan olagandis1 fiyat hareketleri nedeniyle artan belirsizlik sonucunda, uluslararasi uygulamalara
uyumlu olacak sekilde, fon portfoyiinde bulunan “TRSBMKS12230” ISIN kodlu 6zel sektor
tahvilinin, 29.09.2017 tarihinden itibaren, en son hesaplanan fiyattan degerlenmesine karar verilmistir.

7 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem iicretleri detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yonetim icretleri (Dipnot 4) (1.045.697) (1.453.871)
Komisyon ve diger islem ticretleri (3.746) (20.089)
Saklama komisyonu (64.739) (103.284)
Kurul kayit ticreti (14.836) (12.707)
Denetim tcreti (13.817) (9.600)
Diger giderler (193.557) (9.229)

(1.336.392) (1.608.780)
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

8- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Donem baginda dolasimdaki pay sayisi 6.033.000.000 7.620.000.000
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayist 124.000.000 4.265.000.000
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (4.000.460.864) (5.852.000.000)
Toplam 2.156.539.136 6.033.000.000

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay1 verilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fon toplam degeri (TL) 39.463.724 115.379.009
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.156.539.136 6.033.000.000
Birim pay degeri (TL) 0,018300 0,019125
Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) (75.915.285) (4.076.101)
Birim paya diisen net varlik degerindeki artig (azalig) (TL) (0,000825) 0,003448

(*)  30-31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmast sebebi ile Fon’un cari donem sonu
itibartyla hazirlanan Performans Sunus Raporu’nda birim pay degeri hesaplamasinda 29 Aralik 2017
tarihinde gecerli olan Fon Toplam Degeri kullanilmistir.

9- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER
/ NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 39.463.724 11.793.202
Finansal durum tablosundaki toplam
deger/net varhik degeri 39.463.724 11.793.202
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

10 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Faiz Gelirleri 6.008.208 8.092.705
6.008.208 8.092.705
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerc¢eklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis kar1 9.173.444 33.375.048
Gergeklesen deger artiglari 12.031.118 9.926.209
Menkul kiymet satis zarari (9.445.772) (37.041.130)
Gergeklesen deger azalislart (5.063.400) (6.494.469)
6.695.390 (234.342)
Toplam 12.703.598 7.858.363
11 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.218.673 3.210.000
1.218.673 3.210.000

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

KYD Benchmark Bedeli (3.540) (885)
SMMM Hizmet Bedeli (2.707) (2.651)
Tescil ve ilan Giderleri (2.561) (2.466)
EFT Gideri (914) (2.368)
Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri (800) (757)
Diger Giderler (183.035) (102)
(193.557) (9.229)
12 - FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansman giderleri (16.941) (136.095)
(16.941) (136.095)
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

13 - KUR DEGISIMININ ETKIiLERIi

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016
tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yilikiimliiligii asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 usb Euro Toplam (TL)
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 5.052.444 - 19.059.166
Eurobond 4.813.062 - 18.154.390
Toplam varhklar 9.865.506 - 37.213.556
31 Aralik 2016 usb Euro Toplam (TL)
Varlhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.150 - 7.566
Eurobond 12.445.000 - 45.015.929
Toplam varhklar 12.447.150 - 45.023.495

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: 2.732.127 TL).

15 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amaclh
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Eurobond 18.154.390 45.015.929
Ozel Sektér Tahvili 1.433.655 18.454.071
Tiirev (Forward) - 2.732.128
Toplam 19.588.045 66.202.128
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Kayith
31 Aralik 2017 Maliyet Makul degeri degeri
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar
Eurobond 18.455.179 18.154.390 18.154.390
Ozel Sektor Tahvili 1.405.361 1.433.655 1.433.655
Toplam 19.860.540 19.588.045 19.588.045
Kayith
31 Aralik 2016 Maliyet Makul degeri degeri
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar
Eurobond 44.211.545 45.015.929 45.015.929
Ozel Sektor Tahvili 18.417.270 18.454.071 18.454.072
Tiirev (Forward) - 2.732.128 2.732.128
Toplam 62.628.815 66.202.128 66.202.128

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢

aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

Bankalardaki nakit

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Vadeli mevduat 18.979.737 12.439.264
Vadesiz mevduat 273.254 23.407
19.252.991 12.462.671
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla fon’un sabit ve degisken faizli finansal araglar1 vardir.

Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Finansal varhklar 19.588.045 66.202.128

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%1 195.880 634.700
(%1) (195.880) (634.700)

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla piyasa fiyatiyla degerlenen ve fiyat riskine maruz kalan
finansalar varliklar bulunmamaktadir.

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Fiyat artisi/(azahsy) Kar zarar Kar zarar
uizerindeki etkisi iizerindeki etkisi

%5 - 136.606
(%5) - (136.606)
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

FINANSAL RiSK YONETIMi
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas1 varliklarinin en az
%0 - %100¢iinii piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir.

31 Arahk 2017

1laya 3aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 18.979.737 273.254 19.252.991
Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri - - - - - 2 2
Finansal varliklar - - - 8.760.250 10.827.795 - 19.588.045
Takas alacaklari - - - - - - -
Diger alacaklar 8.297.995 - - - - - 8.297.995
Toplam varhklar 27.277.732 - - 8.760.250 10.827.795 273.256 47.139.033
Diger borglar (7.675.309) - - - - - (7.675.309)
Toplam kaynaklar (7.675.309) - - - - - (7.675.309)
Net likidite fazlasy/(agi81) 19.602.424 - - 8.760.250 10.827.795 273.256 39.463.724
31 Arahk 2016
1aya 3aya 3ay- 1yl- 5yl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 12.439.264 - - - - 23.410 12.462.671
Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri - - - - - 2 2
Takas alacaklar1 36.869.797 - - - - - 36.869.797
Finansal varliklar 2.488.167 3.838.760 14.164.181 25.991.993 19.719.027 - 66.202.128
Diger alacaklar 2.865.889 - - - - - 2.865.889
Toplam varliklar 54.662.617 3.838.760 14.164.181 25.991.993 19.719.027 23.410 118.399.988
Diger borglar (3.020.979) - - - - - (3.020.979)
Toplam kaynaklar (3.020.979) - - - - - (3.020.979)
Net likidite fazlasy/(agi81) 51.641.638 3.838.760 14.164.181 25.991.993 19.719.027 23.410 115.379.009

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittig1 varsayilmigtir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.
o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
2017 2016

Gergege uygun Kayith  Gergege uygun Kayith

deger deger deger deger

Finansal varliklar 19.588.045 19.588.045 66.202.128 66.202.127
Nakit ve nakit benzerleri 19.252.991 19.252.991 12.462.671 12.462.671
Takas alacaklar - - 36.869.797 36.869.797
Diger alacaklar 8.297.995 8.297.995 2.865.390 2.865.390

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

31 Arahk 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Alim-satim amagl finansal varliklar - Eurobond 18.154.390 - - 18.154.390
Alim-satim amagli finansal varliklar - Ozel Sektér Tahvili  1.433.655 - - 1.433.655
Toplam finansal varhklar 19.588.045 - - 19.588.045

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Alim-satim amagh finansal varliklar - Eurobond 45.015.929 - - 45.015.929
Alim-satim amacli finansal varliklar - Ozel Sektor Tahvili 18.454.072 - - 18.454.071
Alim-satim amacl finansal varliklar - Tiirev 2.732.128 - - 2.732.128
Toplam finansal varhklar 66.202.128 - - 66.202.128
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yilikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araclarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup s6zkonusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iskili Diger Hiskili Diger Finansal Cari hesap
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf taraf varhklar Ters repo bakiyesi
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 8.297.629 19.588.045 - 19.252.991
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 19.588.045 - 19.252.991
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 846.603 - - -
- Vadesi gecmis (briit kayith deger) - - - 8.297.629 - - -
- Deger dustikligi - - - (7.451.026) - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Tliskili Diger Hiskili Diger Finansal Cari hesap
31 Arahik 2016 taraf taraf taraf taraf varhklar Ters repo bakiyesi
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 36.869.298 - 2.865.390 66.202.128 - 12.462.673
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimig kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degerleri - 36.869.298 - - 66.202.128 - 12.462.673
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - (367) - - -
- Vadesi gecmis (briit kayith deger) - - - 2.865.390 - - -
- Deger diisiikligii - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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AZIMUT PYS MUTLAK GETIiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

19- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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