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AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Azimut PYS Dérdiincii Degisken Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemig bulunuyoruz.,

Azimut PYS Dérdiincii Degigken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2017
tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlar1 Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Azimut Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Dider Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu I¢eren Fiyat Raporlarimn
incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig ve 23 Subat 2017 tarihli raporda séz
konusu raporlarin Teblig hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlandig belirtilmigtir.
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AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FONUN ADI:
Azimut Portfoy Dordiincii Degisken Fon'dur.

B. KURUCUNUN UNVANI:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

C. YONETICININ UNVANI:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 2.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 100.121.916 TL'dir.
F. KATILMAPAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 6.395.862.056 adettir.
G. FONUN KURULUS TARiHI:
Fon, 23 Ocak 2012 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BIiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YILSONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yilsonu katilma pay1 fiyat1 0,015654 TL'dir. (*)

(*)  30-31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmas1 sebebiyle 2 Ocak 2018 tarihinde
gegerli olan fiyat kullanilmustir.

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 0,014652 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %6,83’tiir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %6,83’tiir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Ozel Sektor Tahvili %60,50
Devlet Tahvili Repo %22,11
Borsa Para Piyasasi %8,50
Mevduat %8,46
Devlet Tahvili %0,36
Diger %0,07

F.  YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %3,66°dir.

G. KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRiSLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 231.382.057 TL'dir.

H. KATILMA PAYI iADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 315.210.012 TL'dir.



AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin
Menkul Vade Menkul Diviz Faiz Abs Abs Toplam Grup
..... Kiymet Tarihi Tanimi Cinsi Oram Fiyat Tarihi Deger. (%)

BORCLANMA

DEVLET TAHVILI HAZINE 24/01/18 TRT240118T19 TL 0,00 100.000 100,05 29/07/16 104.741,72 0,24 01
HAZINE 20/06/18 TRT200618T18 TL 0,00 750 102,86 20/06/16 735,03 0 0
HAZINE 05/02/20 TRT050220T17 TL 0,00 81.091 97,12 20/06/16 75.357,17 0,18 0,08
HAZINE 14/09/22 TRT140922T17 TL 0,00 6.000 92,90 27/03/14 5.427,85 0,01 0,01
HAZINE 27/09/23 TRT270923T11 TL 0,00 930 98,17 20/06/16 833,98 0 0
HAZINE 24707724 TRT240724715 T 6,00 i7i 160,57 20706716 [ [
HAZINE 12/03/25 TRT120325T12 TL 0,00 465 93,05 20/06/16 396,91 0 0

ARA GRUP TOPLAMI _— 189407 187,651,65 0,19

FINANSMAN BONOSU FINANSBANK'A'S. 05/01/18 TRFFENBK11820 TL 0,00 1.500.000 07/11/17 1.497.770,19 3,49 15
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 09/01/18 TRFVKFB11815 TL 0,00 1.500.000 07/11/17 1.495.618,47 348 1,49
YAPI VE KREDI BANKASI A.§. 10/01/18 TRFYKBK11819 TL 0,00 1.500.000 07/11/17 1.495.121, 348 1,49
ORFIN FINANSMAN 12/01/18 TRFORFN11810 TL 0,00 500.000 02/11/17 1,16 05
FIBABANKA 15/01/18 TRFFIBA11813 TL 0,00 1.500.000 07/11/17 347 1,49
DENIZBANK A.S. 19/01/18 TRFDZBK11829 TL 13,90 500.000 07/11/17 f 1,16 05
T. HALK BANKASI A.§. 19/01/18 TRFTHAL11831 TL 0,00 1.300.000 30/11/17 1.291.426,30 3,01 129
DENIZF SAL KIRALAMA A.S. 26/01/1 TRFDNFK1181: TL 0,00 300.000 28/11/17 297.223,45 0,69 03
CAGDAS FAKTORING 31/01/11 TRFCGDF1181! TL 0,00 100.000 07/12/17 98.786,24 0,23 01
TC ZIRAAT BANKASI 07/02/1 TRFTCZB2181 TL 0,00 1.500.000 07/11/17 1.479.901,87 3,45 1,4
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 12/02/1 TRFGDKM2181 TL 14,50 00.000 28/11/17 491.911,96 1,15 0,4
CELIK MOTOR TICARET A.§ 13/02/1 TL 00.000 31/10/17 491.770,81 1,15 0,4
DENIZBANK A.S. 16/02/1 TL 00.000 08/12/17 491.037,25 114 0,4
YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O. 21/02/1 TREYKFK21819 TL 0,00 1.000.000 12/10/117 9 2,2 0,
IS FINANSAL KIRALAMA A.S. 23/02/1 TRFISFN21827 TL 0,00 1.000.000 12/10/17 9 2,2 0,
ULUSAL FAKTORING 26/02/11 TRFULFK21815 TL 0,00 500.000 07/11/17 1,1 0,
FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S. 02/03/1 TRFFFKR31820 TL 0,00 1.000.000 02/11/17 2,2 0,
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 02/03/1 TRFOYMD31811 TL 0,00 500.000 28/11/17 488.846,53 1,14 0,4
DENIZBANK A.S. 02/03/1 TRFDZBK31827 TL 13,85 1.000.000 13/10/17 978.062,82 2,28 0,9
IS FAKTORING A S. 09/03/11 TRFISFA31815 TL 0,00 1.550.000 12/10/17 1.511.928,56 3,52 15
DEVIR FAKTORING A S. 20/03/1; TRFDEVR31817 TL 0,00 500.000 03/11/17 483.795,75 113 0,48
CREDITWEST 21/03/1; TRFTPFC31814 TL 0,00 600.000 28/1117 603.399,34 141 0,60
GARANTI FAKTORING A §. 27/03/18 TRFGRFA31811 TL 0,00 1.000.000 12/10/17 969.066,16 2,26 0,97
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30/03/18 TRFHLGY31810 TL 0,00 500.000 09/11/17 483.820,72 113 0,48
ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA 06/04/18 TRFALFKA41815 TL 0,00 500.000 12/12/17 482.048,70 112 0,48
GUVEN VARLIK YONETIMI AS 13/04/18 TRFGVYA41813 TL 0,00 650.000 28/11/17 625.040,51 1,46 0,62
SEKER FINANSAL KIRALAMA A.S. 17/04/18 TRFSKFK41827 TL 0,00 1.250.000 30/11/17 1.200.974,23 28 1,20
DEN{Z FINANSAL KIRALAMA AS. 20/04/18 TRFDNFK41815 TL 0,00 1.500.000 09/11/17 1.438.825,51 3,35 144
KAPITAL FAKTORING A.S. 26/04/18 TRFKPTLA41814 TL 15,25 500.000 07/11/17 477.647,76 111 0,48
FIBA FAKTORING 03/05/18 TRFFBFK51814 TL 14,50 500.000 06/11/17 477.126,13 111 0,48
GARANTI FAKTORING A.S. 19/06/18 TRFGRFA61826 TL 15,00 1.000.000 2112117 935.123,92 2,18 0,93
FINANS FINANSAL KIRALAMA A’ 20/06/18 TRFFFKR61819 TL 14,90 500.000 29/12117 467.572,94 1,09 047
AKDENIZ FAKTORING 01/10/18 TRFAKDNE1813 TL 0,00 500.000 07/11/17 520.494,10 121 0,52
KOC FIAT KREDI TUKETICI FIN. 26/12/18 TRSKFTFA1819 TL 0,00 500.000 28/11/17 439.541,69 1,02 0,44

ARA GRUP TOPLAMI 28.250.000 27.652.984,84 27,63




AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Nominal Satin
Menkul Vade Menkul Faiz lis Toplam Grup
Kiymet m Tarihi Tamm Cinsi Oram Tarihi Deger. (%)

Ozel Sektor Tahvil LIMAK YATIRIM "~ 22/03/187  TRSLMAK31815 TL 0,00 500.000,00 02/11/17 16,91 100,48 502.397 34 117 0,50
FINAL VARLTK YONETIM A.S. 13/06/18 TRSFINA61816 TL 0,00 620.000,00 221217 19,20 100,93 625.753,19 1,46 0,63
NOBEL ILAC SANAYIi VE TICARET AS. 13/08/18 TRSNBLI81810 TL 0,00 600.000,00 01/11/17 17,55 102,21 613.277,33 1,43 0,61
ZORLU FACTORING 14/09/18 TRSZORF91819 TL 0,00 600.000,00 01/11/17 18,73 101,08 606.485,47 1,41 0,61
FINANS FINANSAL KIRALAMA A'S. 03/12/18 " TRSFFKRA1811 TL 0,00 1.000.000,00 221217 15,76 101,42 1.014.159,95 2,36 1,01
CALIK ENERJI SANAYI VE TICARET A.S. 01/02/19 TRSCLKE21918 TL 0,00 500.000,00 07/11/17 17,83 102,71 513.556,71 1,20 0,51
NETLOG LOJISTIK HIZMETLERI A.S. 13/02/19}  TRSNLOG21912 TL 0,00 500.000,00 13/11/17 19,40 102,21 511.066,78 119 0,51
KOC FINANSMAN A S. 26/02/19 TRSKCTF21918 TL 0,00 750.000,00 28/11/17 14,30 85,71 642.847,25 1,50 0,64
DERINDERE TURIZM OTOMOTIV SANAY| VE TICARET A'S. 11/03/197  TRSDRND31918 TL 0,00 500.000,00 07/11/17 18,85 101,00 504.993,42 118 0,50
GOZDE GIRISIM SERMAYEST YATIRIM ORT. A'S. 27/03/19 TRSGZDF31910 TL 0,00 600.000,00 31/10/17 17,95 100,23 601.399,75 140 0,60
DESTEK VARLIK YONETIM A.S. 25/06/19} " TRSDVYA61910 TL 17,77 400.000,00 26/12/17 19,04 100,29 401.147,76 0,93 0,40
DUNYA GOZ HASTANESI SANAYT VE TICARET A.S. 08/07/19} " TRSDGOZ71918 TLi 100.000,00 4.088.000,00 13/12/17 " "1.000.000,00 0,00 3,56 0,00 0,00
OTOKOC OTOMOTIV SA. TIC. AS 02/08/19} " TRSOTKO81919 TL 0,00 600.000,00 31/10/17 14,64 105,78 634.677,48 1,48 0,63
SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A S. 11/10/19 TRSSRTNE1912 TL 0,00 600.000,00 01/11/17 16,27 103,36 620.156,10 1,44 0,62
AYGAZASS. 18/10/197 TRSAYGZE1914 TL 13,92 500.000,00 07/11/17 14,45 102,74 513.677,67 1,20 0,51
YDA INSAAT SANAY| VE TICARET A S. 14/02/20¢ " "TRSYDAT22015 TL 11,32 2500.000,00% " "100,007 " 15/12/17 17,49 100,76 2.518.929,06 5,87 2,52
BIMEKS BILG ISLEM VE DIS TICARET A'S. 11/01/22¢ " TRSBMKS12230 TL 19,51 900.000,00 101,48} " 28/07/17 0,00 10,74 96.670,07 0,23 0,10
T.IS BANKASI A.S. 27/07/27 TRSTISB72712 TL 0,00 4,070,000,00F 102,71} 26/12/17 16,21 102,82 4.184.889,74 9,69 418
ARA GRUP TOPLAMI 19.828.000 15.106.088,63 15,08
GRUP TOPLAMI 48.078,000 I O 42.759.073 42,90
HAZINE 02/01/1 TRT080323T10 TL 12,30 1.001.347,95 12,307 2971217 1.253.66 12,27 1,001.011,62 3,23 1,00
HAZINE 02/01/1 TRT270923T11 TL 12,30 10.013.479,4 12,307 2971217 1171551 12,27 10.010.116,10 2,25 10,00
HAZINE 02/01/1 TRT270923T11 TL 12,30 10.013.479,4 12,307 2971217 1171551 12,27 10.010.116,10 2,26 10,00
HAZINE 02/01/1 TRT270923T11 TL 12,30 10.013.479,4 12,300 29/12/17 1171551 12,27 10.010.116,10 2,26 10,00

31.041.786,30 31.031.359,92 31,

AKBANK T.A.S. 02/01/18 TL 14,35 2.978.664,53 29/12/17 2.983.348,79 50,02 2,

DENIZBANK A.S. 02/01/18 TL 13,95 2.976.236,14 29/12/17 2.980.786,11 49,98 2,

.964.134,90 )

0201718 15,00 19 15,007 2871217 1388 19.344.406,92 7 100,00 i,
GRUP TOPLAMI 19.351.758,90 19.344.406,92 19,32
VIOP NAKIT TEMINATI 0,05 0,00
GRUP TOPLAMI 0,05 0,00
FON PORTFOY DEGERI 99.284.317,02 100,00




AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017
Tutar Grup: Toplam
TL % %

A.FON PORTFOY DEGERI 99.284.317 99,17
MIZANDAN PORTFOY DEGERI
B.HAZIR DEGERLER 9.793 - 0,01
a) Kasa - - -
b) Bankalar 9.793 100,00 0,01
c) Diger Hazir Degerler - - -
C.ALACAKLAR 10.971.103 - 10,95
a) Takastan Alacaklar T1 - - -
b) Takastan Alacaklar T2 - - -
c¢) Takastan BPP Alacaklari - - -
d) Diger Alacaklar 10.971.103 - 10,95
D.BORCLAR (10.143.298) (10,14)
a) Takasa Borglar T1 - - -
b) Takasa Borglar T2 - - -
¢) Yonetim Ucreti (84.639) 0,87 (0,09)
d) Odenecek Vergi - - -
e) Ihtiyatlar - - -
f) Krediler - - -
g) Diger Borglar (10.058.658) ¢ 99,13 (10,04)
h) Kayda Alma Ucreti - 005 -
Toplam deger/net varlik degeri 100.121.916 100
Toplam katilma payi/pay sayisi 200.000.000.000
Yatirim fonlar igin kurucu tarafindan iktisap edilen katilma
pay1 0,015654




AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Fon yonetim iicretleri 1.482.550
Saklama giderleri 123.280
Kayda alma giderleri 25.341
Denetim ticretleri 6.945
Diger giderler 461.944
Toplam 2.100.060




AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Donem igiqde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Yoktur.

Dénem icinde Yatirnm Fonlarna Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanun
(“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2)
ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir.



AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.



AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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AZIMUT PYS DORDUNCU DEGISKEN FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas almarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergcevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



