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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Fiba Portfoy Eurobond Bor¢lanma Araclari (Doviz) Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfoy Eurobond Bor¢lanma Araglari (D6viz) Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini iceren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK’’) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (°"BDS’’) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine ligkin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“’Etik Kurallar’’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi@ina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetci
tarafindan denetlenmis ve 1 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gériis verilmistir.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighik igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak vyiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

= Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

= YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
y6netimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

= Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylar1 gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularini iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamamin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Damla Harman’dir.

Giiney ngms&ggl%enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A metiber firmof.Erast & foung Global Limited
% * E’ i S

\2

~

i < &
inlg/Harmans SMMM
Sorumis Denetci A

1 Mart 2018
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Icindekiler Sayfa

Finansal durum tablosu
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

AW

Nakit akis tablosu
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar 5-21



FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Gecmis Donem

Referanslarn 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
VarhKklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.678.555 594.592
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21 174.794 93.125
Finansal Varliklar 19 12.463.292 8.255.840
Toplam Varhklar (A) 14.316.641 8.943.557
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (11.803) (8.047)
Iliskili Taraflara Borglar 4 (13.438) (7.638)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Haric) (B) (25.241) (15.685)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 14.291.400 8.927.872




FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’*) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis- gecmis-
Referanslar: 1 Ocak- 1 Ocak-
' 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 812.046 7.034
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar 12 (13.290) 195.537
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.064.116 1.026.294
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 8 -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.862.880 1.228.865
Yénetim Ucretleri 4,8 (126.208) (51.633)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (14.304) (9.433)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.336) (5.398)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 - (1.146)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.679) (1.729)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (16.352) (5.407)
Esas Faaliyet Giderleri (164.879) (74.746)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.698.001 1.154.119
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar1/Zarar (A) 1.698.001 1.154.119
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.698.001 1.154.119




FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017‘D(')NEMiNE AIT
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (' TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Referanslar: gecmis gecmis

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bag1) 8.927.872 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 1.698.001 1.154.119
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar (+) 10 7.522.879 10.766.852
Katilma Payi Iade Tutar (-) 10 (3.857.352) (2.993.099)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 14.291.400 8.927.872




FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AiT
TOPLAM NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (' TL’") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis- gecmis-
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 (2.581.564) (7.179.161)
Net Déonem Kary/Zarari 1.698.001 1.154.119
Net Donem KarvZarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (1.876.162) (1.033.206)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (812.046) (7.034)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Ilgili
Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile Tlgili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler 12 (1.064.116) (1.026.172)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (3.215.449) (7.307.108)
Alacaklardaki Artig/Azalisla Iigili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azalsla Ilgili Diizeltmeler 9.556 15.685
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler (3.225.005) (7.322.793)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 812.046 7.034
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz 12 812.046 7.034
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 3.665.527 7.773.753
Katilma Pay1 Ihraclarindan Elde Edilen Nakit 10 7.522.879 10.766.852
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 (3.857.352) (2.993.099)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari - -
Yabanc Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 1.083.963 594.592
C. Yabanc Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 1.083.963 594.592
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 594.592 -
Dionem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 1.678.555 594.592




FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fiba Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 22/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 884514 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portféy Yonetimi
A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu ictliziigii ve izahnamesi hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulan
Fiba Portféy Eurobond Borglanma Araglar: (Doviz) Fonu’nun (“Fon”) katilma paylarinin ihracina iligkin izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 28/04/2016 tarihinde onaylanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca Fon Portfoyii, Fiba Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon ictiiziigii hiikkiimlerine uygun olarak yonetilir.

Fon, i¢ tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan

portfoyii isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Fon’un yoneticisi : Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Saklayici kurulus : T. Halk Bankast A.S.
Saklayic1 kurulusun adresi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746 Atasehir / Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu.

Fon siiresiz olup, 28 Nisan 2016 tarihinde kurulmustur. Fon’un halka arzi 8 Haziran 2016 tarihinde gergeklesmistir.

Fon portfoy stratejisi:

Fon portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziiiine uygun olarak segilir
ve fon portfoyi yonetici tarafindan igtiizigiin 5. Maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili
Tebliginin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon ictiiziigii ve fon izahnamesine uygun
olan varliklar segilir. Fon portfoyiiniin en az %80’ini devamli olarak Amerikan Dolar1 cinsinden kamu ve 6zel
sektor dis bor¢lanma araglarina (Eurobond) yatirilarak, Fon orta-uzun vadede daha fazla faiz getirisi ve deger artis
kazanci saglama hedefiyle yonetilir. Yabanci yatiim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %20’ ve fazlasi olamaz.
Fon portfoyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla tiirev araclar dahil edilebilir. Tiirev araglar hakkinda,
Teblig ve bu izahnamede belirtilen kurallara uyulur.

Fon portfovyiiniin yonetimi.

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. SPK mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (“Fiba Portfoy”,
“Kurucu”) tarafindan yapiimaktadir.



FIBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU
31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (" TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devam)

Fon yonetim iicretleri:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinuli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,003'iinden
(yiizbindetii¢) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya ddenir.

SPK’nin Seri VII, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim iicreti dahil)
toplaminin iist smir1 yillik %3,65 limitini agsmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oranmnin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri
esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri asmasi halinde
kurucudan iicer aylik donemleri izleyen 5 is gilinii igcinde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli, Istanbul’dur.

Denetim ve saklama iicretleri.

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.
Denetim ticretleri ve saklama komisyonlar1 Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmas igin yetki
verilmistir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girerek
yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin
(TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlar1 ve portf0y raporlar1 alinmustir. Fiyat raporlan ve portfoy dagilim raporlarindan olugan
portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan
fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK soz konusu
finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamustir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin1 Kamu G6zetim Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete
‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) ve Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 1 Mart 2018 tarihinde Kurucu Y 6netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.
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2. Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performanst tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolart (Degisiklikler)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iliskin Yilhk lyilestirmelerini yaymlamstir:

TFRS 12 “Diger [sletmelerdeki Paylara liskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amach Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amaclh olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklikler Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarim ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TEFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’it nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1” modeli
ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarim gergege uygun degeri ile 6l¢me opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlart
uygulamadan, sadece “gergefe uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler.
Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmayacagimi degerlendirmektedir.

TERS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler);

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar1 veya Katkilari -
Degisiklik

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistr:

TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazs TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarim
kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarim1 TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi se¢ebilmesinin, her istirak veya is
ortaklifinin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik yilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii
Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayinlamugtir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektifine aciklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol
Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimu) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.
UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 0zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig: fonlarin bir pargast durumuna geldigine aciklik
getirmektedir.

Sirket, degisiklik igin iist diizey bir etki degerlendirmesi gergeklestirmistir. Bu 6n degerlendirme, hilihazirda
mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dogan
degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilanco ve 0z kaynak iizerinde Onemli bir etki
beklememektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak
— 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve bor¢larin1 TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kér etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yo6niinde delil bulunan belirli finansal araglardan olugan bir portf6yiin
pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ¢zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma
senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Alim-satim amachi menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl: finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamlz gelir tablosunda “Faiz Gelirleri”
ve “Finansal varlik ve yiikliimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borclanma araclarim
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim  stratejisi gergevesinde gercege uygun defer esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her
kimse bu raporlamanin yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamm)

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglar, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yikiimliliikler ilk kayda ahmdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile

yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger Slciimii:

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisgindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig1 icin bekleyen
kapams seans: fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir onceki seansin agirlikli
ortalama fiyat: ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit akim
yontemi, Ozdes veya karsilagtirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deger diisiikligii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlhigin deger
diigiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar i¢in deger diisiikligii tutann gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlifin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanc1 para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanci para iglemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 iizerinden TL’ye cevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege
uygun degerleri ile Ol¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan TL’ye cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklar kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosunda yansitilmigtir

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z

konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

10



FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Satig ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 8ngoren anlagmalar cercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun
deger farki kir/zarara yansitilan” portfoylerde smiflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig: elde edilen fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme
isabet eden kismu icin etkin faiz oram yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters
repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo
anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismui igin “Etkin faiz
(i¢ verim) oram yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari / borg¢lari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayr1
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artis veya azaliglari toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylarn deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azaliglart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (" TL’”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayith Resmi Gazete de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak

degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay

sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosa

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portféyilindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gosterilmigtir.)

2.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanu)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

(@)

)

©

Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portféye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”)
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere portfc’jydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahs kuru
ile degerlenir.

vi) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

vii)Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) no’ lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un Kurucu’su, Fon’un Kurucu’su ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

24

Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli

varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve

bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklhilik gosterebilir. Ayrica

belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

13



FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL’’) olarak gosterilmisgtir.)

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimhdir.
Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Mliskili taraf aciklamalar

31 Arahk 31 Arahk
Mliskili taraflara borclar 2017 2016
Fon yo6netim iicreti 13.438 7.638
13.438 7.638
31 Aralik 31 Arahk
Giderler 2017 2016
Fon y6netim iicretleri 126.208 51.633
126.208 51.633

5. Alacak ve bor¢lar
31 Arahk 31 Arabk
Bor¢lar 2017 2016
Miskili taraflara borclar 13.438 7.638
Diger borglar 11.803 8.047
25.241 15.685

6. Bor¢lanma maliyetleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
7. Karsihiklar, kosullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adina diizenlenmigs ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun disinda herhangi bir karsihk, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gore giderler

Niteliklerine Gore Giderler

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Yonetim Ucretleri (Not 4) 126.208 51.633
Saklama Ucretleri 14.304 9.433
Denetim Ucretleri 4.336 5.398
Kurul Ucretleri - 1.146
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.679 1.729
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16.352 5.407
164.879 74.746
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’") olarak gosterilmistir.)

9. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Bilango tarihi itibariyla Fon'un diger varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).

10. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azahs

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 8.927.872 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 1.698.001 1.154.119
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 10 7.522.879 10.766.852
Katilma Pay: Iade Tutari (-) 10 (3.857.352) (2.993.099)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 14.291.400 8.927.872

31 Aralik 2017 itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 14.291.400 TL tutarindadir.

31 Aralik 2017 itibariyle Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs bakiyesi 1.698.001 TL

tutarindadir.

Birim Pay Degeri: 31 Aralik 31 Arahk
2017 2016

Fon Toplam Degeri: 14.291.400 TL 8.927.872 TL

Dolasimdaki Pay Sayist: 3.677.146 2.676.099

Birim Pay Degeri: 3,886547 TL 3,336152 TL

11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri mutabakati

31 Aralik

2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger 14.291.400

Fiyat Raporundaki toplam deger/net varlik degeri 14.291.400

Fark -
12. Hasilat

31 Aralik 31 Arahk

Esas Faaliyet Gelirleri 2017 2016

Faiz Gelirleri 812.046 7.034

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar (13.290) 195.537

Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 1.064.116 1.026.294

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8 -

1.862.880 1.228.865
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

13.  Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2017 2016
Kap Hizmet Bedeli 4.836 2522
SMMM Hizmet Bedeli 4.472 -
Diger Giderler 7.044 2.560
Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler - 325
16.352 5.407

14.  Finansman giderleri

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

15.  Diger kapsamh gelir unsurlarinin analizi
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

16. Kur degisiminin etkileri

33

Bakimz Boéliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.

17.  Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

39

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.

18.  Tiirev araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)

19.  Finansal araclar

Finansal Varhklar

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

12.463.292 8.255.840

12.463.292 8.255.840

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
2017 2017 2017
Nominal Maliyet Piyasa Degeri

Borclanma Senetleri
Eurobondlar 2.950.000 9.041.388 12.463.292
2.950.000 9.041.388 12.463.292

31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan Eurobondlarin yillik faiz oram1 %4,47 ile %6,57 arasindadir.
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*"TL"’) olarak gosterilmistir.)

19.  Finansal araclar (devami)

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2017 2017
Nominal Maliyet Piyasa Degeri

Borg¢lanma Senetleri
Eurobondlar 2.150.000 8.257.226 8.255.840
2.150.000 8.257.226 8.225.840

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun de@er faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlili1 finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017

Finansal Varliklar 12.463.292
Finansal Yiikiimliiliikler R

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 1 % degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un
net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017
Faiz artigi/(azalis1) Kar zarar iizerindeki etkisi
1% 124.633
(1%) 124.633

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden iglemleri bulunmamaktadir.

R USD Baidye TP TLBakve ot o Kur
1% 2.950.000 12.463.292 124.633 3,7719

5% 2.950.000 12.463.292 623.165 3,7719

10% 2.950.000 12.463.292 1.246.329 3,7719
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19. Finansal araclar (devami)

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikimliiliiklerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

Likidite riski tablosu

31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarica nakit 3-12 15yl
Defter cikislar toplabm 3 aydan  ay arasi arast 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+I1+1T1+1V) kisa (I) an (III) wuzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikiimliiliikler
Iliskili tarafa borglar (13.438) (13.438)  (13.438) - - -
Diger borglar (11.803) (11.803)  (11.803) - - -
Toplam yiikiimliiliik (25.241) (25.241)  (25.241) - - -
Likidite riski tablosu
31 Aralik 2016
Soézlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5yil 5 yildan
Defter cikislar toplamm 3 aydan  ay arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (T+II+111+1V) kisa (I) In (III) av)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Tliskili tarafa borglar (7.638) (7.638) (7.638)
Diger borglar (8.047) (8.047) (8.047) - - -
Toplam yiikiimliiliik (15.685) (15.685)  (15.685) - - -
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19. Finansal araclar (devami)

Kredi riski

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Krediler ve

alacaklar

(nakit ve

nakit

benzerleri

31 Arahk 2017 dahil)

Gergege uygun

deger fark
kar/zarara
yansitilan
finansal
varliklar

itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal
yiikiimliiliikler

Defter
degeri

Not

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.678.555
Teminata Verilen Nakit ve

Nakit Benzerleri 174.794
Takas Alacaklari -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar -
Teminata Verilen Finansal

Varliklar -
Diger Varliklar -

Finansal yiikiimliifiikler
Repo Borglari -

Takas Borglart -
Krediler -
Finansal Yiikiimliiliikler -
Diger Borglar -
iligkili Taraflara Borglar -

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Krediler ve

alacaklar

(nakit ve nakit

benzerleri

31 Aralik 2016 dahil)

12.463.292

Gercege uygun

deger farki
kar/zarara
yansitilan
finansal
varhklar

(11.803;
(13.438)

itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal
yiikiimliiliikler

1.678.555

174.794

12.463.292

(11.8033
(13.438)

Defter
degeri

21

21

19

Not

Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 594.592
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 93.125
Takas Alacaklar1 -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar -
Teminata Verilen

Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -

Finansal yiikiimliilikler
Repo Borglan -

Takas Borglari -
Krediler -
Finansal Yikiimliiliikler -
Diger Borglar -
Iliskili Taraflara Borglar -

19

8.255.840

(7.638;
(8.047)

594.592

93.125

8.255.840

(7.638;
(8.047)

21

21

19



FiBA PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLIiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

19.  Finansal araclar (devam)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin kargihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongdriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtig
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklar1 her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir.
Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amach finansal varliklar 12.463.292 12.463.292 - -

20. Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’") olarak gosterilmistir.)

21.  Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

31 Aralk 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki Nakit 967.662 216.383
Vadesiz mevduatlar 6.127 1.930
Vadesi ti¢c aydan kisa vadeli mevduatlar 961.535 214.453

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 710.893 378.209

Bilancodaki Nakit ve nakit benzerleri 1.678.555 594.592

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli islem ve opsiyon borsasinda islem yapmak i¢in vermis oldugu
174.794 TL nakit teminat1 bulunmaktadir.

22. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar

Bakiniz Dipnot 10.

23.  Finansal tablolar1 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlagilir
olmasi acisindan aciklanmas gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.
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Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetim Raporu
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Giiney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere ey.com

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920

working world Sariyer 34485
Istanbul - Tirkiye

Fiba Portfoy Eurobond Bor¢lanma Araclart Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasma Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam DeZer/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Fiba Portféy Eurobond Borglanma Araglar1 Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig
(II-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik
2017 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portféy Eurobond Borglanma Araglar1 Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iligskin Teblig
(II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

agymstz Pengtim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

it fﬁ})@ms & Young Global Limited

e.tgl,,, o

Istanbul, 1 Mart 2018

A member firm of Emst & Young Global Limited
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