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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Fiba Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini iceren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayana@

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK’’) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’’) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar’’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

A member firm of Emst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

5) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetci
tarafindan denetlenmis ve 1 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dl¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Ll Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitlr thmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

L] Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracag: kamu yararmni agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Damla Harman’dir.

Gﬁney/]é‘ gmmsiz.Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A mepiberfifmaofErugt & Young Global Limited
3;/ L. %, % 12‘ )

1 Mart 2018
Istanbul, Tiirkiye
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI AiT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Dénem
Referanslar1 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 5.643.022 7.772.767
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklari 5 9.012 -
Diger Alacaklar - 1.887
Finansal Varliklar 19 32.876.171 40.228.782
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varhklar (A) 38.528.205 48.003.436

Yiikiimliiliikler

Repo Borglar - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yikiimliliikler - -
Diger Borglar (85.808) (90.589)
Mliskili Taraflara Borglar - -

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) (85.808) (90.589)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 38.442.397 47.912.847




FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (" TL’") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis- gecmis-
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslart 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 5.298.773 1.672.549
Temettii Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis )
Kar/Zarar (336.043) 718.696
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere [ligskin 781,495
Gergeklesmemis Kar/Zarar 664.825 )
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4,12 40.244 21.614
Esas Faaliyet Gelirleri 5.667.799 3.194.354
Yonetim Ucretleri 4.8 (947.597) (603.085)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (36.577) (17.997)
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 8 (4.336) (8.460)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 - (5.975)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (11.831) (9.719)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (18.370) (11.435)
Esas Faaliyet Giderleri (1.018.711) (656.671)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4.649.088 2.537.683
Finansman Giderleri - -
Net Donem Karyv/Zaran (A) 4.649.088 2.537.683
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS(A+B) 4.649.088 2.537.683




FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017'D(")NEMINE. AIT
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM
(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("“TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Referanslar gecmis gecmis

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagsi) 47.912.847 6.873.748
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 10 4.649.088 2.537.683
Katilma Payi Ihrag Tutart (+) 10 386.090.956 355.491.825
Katilma Payi Tade Tutar (-) 10 (400.210.495)  (316.990.409)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 38.442.396 47.912.847




FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AiT
TOPLAM NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis- gecmis-
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 11.992.143 (31.768.607)
Net Déonem Kariy/Zarar 4.649.088 2.537.683
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler (5.963.598) (2.454.044)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (5.298.773) (1.672.549)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile
Ilgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler (664.825) (781.495)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 8.005.531 (33.524.795)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (7.125) (48)
Borclardaki Artig/Azalisla Igili Diizeltmeler (4.781) 78.262
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla
Ilgili Diizeltmeler 8.017.437 (33.603.009)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 5.298.773 1.672.549
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz 12 5.298.773 1.672.549
Faiz Odemeleri - .
Diger Nakit Girigleri/Cikislart - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (14.119.539) 38.501.416
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 386.090.956 355.491.825
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Odenen Nakit 10 (400.210.495)  (316.990.409)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (2.129.745) 6.732.809
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis
(A+B+C) (2.129.745) 6.732.809
D. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 7.772.767 1.039.958
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 5.643.022 7.772.767




FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FiNANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (" TL"’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fibabanka A.$. tarafindan kurulmus olan Fibabanka A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Fiba Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak,
11 Mayis 2015 tarih ve 483 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu altinda yonetilmek iizere 6 Kasim 2015 tarihinde devralinmis ve unvam Fiba
Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (“Fon”) olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca Fon Portfoyii, Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon ictiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir,

Fon, i¢ tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gbre sermaye piyasast araclarindan

olusan portfoyii igletmek amactyla kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Fon’un yoneticisi : Fiba Portféy Yonetimi A.S. .
Fon yoneticisinin adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Saklayici kurulus : T. Halk Bankasi A.S. ‘
Saklayic1 kurulusun adresi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746 Atasehir / Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu.:

Fon siiresiz olup, 4 Nisan 2014 tarihinde kurulmugtur. Fon’un halka arzi1 9 Kasim 2015 tarihinde gerceklesmistir.

Fon portfoy stratejisi:

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiiziigline uygun olarak
secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. Maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII,
No:10 sayili Tebliginin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Buna gore fon portfoyii yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniigtimii
kolay, riski az olanlar tercih edilir.



FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devamu)

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. SPK mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (“Fiba Portfoy”,
“Kurucu”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilifi ile sinirhi olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliik %0,003'iinden
(ylizbindelic) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya 6denir.

SPK’min Seri VII, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (y6netim iicreti dahil)
toplaminin iist simr yilhk %3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri
esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri agmasi1 halinde
kurucudan iiger aylik donemleri izleyen 5 is giinii icinde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli, Istanbul’dur.

Denetim ve saklama iicretleri.

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil1 karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar1 ve menkul kiymet yatinm fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmigtir.

Denetim iicretleri ve saklama komisyonlar1 Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarim onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.



FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE ILiSKIiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete *de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girerek
yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin
(TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlari alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfoy dagilim raporlarindan olusan
portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan
fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu
finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarin1 yayimlamigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin1 Kamu Gozetim Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Denetim Standartlar1’na
ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete
‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) ve Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 1 Mart 2018 tarihinde Kurucu Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin muhasebelegtirilmesi
(Degisiklikler)

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi



FiBA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamm)

KGK Arahk _2017’de, asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yaymlamgtir:

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagch Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan baglt ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

Soz konusu degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarn yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yaymnlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniini: siniflandirma ve Slgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve olgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1” modeli
ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larin1 gergege uygun degeri ile Slgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.

TERS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlart
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler.
Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmayacagini degerlendirmektedir.

TERS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

TMS 40 Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28: Yaturimc Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglar1 veya Katkilari -
Degisiklik

TFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iliskin
Yillik fyilestirmelerini yayinlamustur:
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarimin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarint
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortaklifindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 D6nemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yilhik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymnlamustur.

UFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarim yeniden Olgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimu) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasi dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.
UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir parcasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Sirket, degisiklik icin iist diizey bir etki degerlendirmesi gergeklestirmistir. Bu 6n degerlendirme, hélihazirda
mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayh analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dogan
degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilanco ve 6z kaynak iizerinde Onemli bir etki
beklememektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktr.



FiBA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“'TL’") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak
— 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri
de soz konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kir etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfyiin
pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma
senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri”
ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

iIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarim
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk y6netim veya
yatirim stratejisi cergevesinde gercege uygun deger esas alnarak yonetilen ve performanslart buna gore
degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her
kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar:

Bu kategoride alim-satim amacli olarak siniflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Fon repo borglan, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yiikiimlilliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile

yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger Slciimii:

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir onceki seansin agulikli
ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlar: ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit akim
yontemi, Ozdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zaran olusur. Itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlifin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (' TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan d6viz kurlan iizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiiktiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege
uygun degerleri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan
kurlardan TL’ye c¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklar: kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosunda yansitilmigtir

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri ahs anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini dngdren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulug amaclarina gére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi kargiligr elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme
isabet eden kismi icin etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilifinda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters
repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo
anlagsmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz
(i¢ verim) oram yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari / bor¢lar

Takas borglar: raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahm iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borg¢lardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde sati§ s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardur.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir:
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayr1

olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlary) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak simflanmaktadir.
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Gelir/giderin tamnmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig veya azalislar1 toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlarl hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azahglar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimuna ait aracibk komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete *de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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FIiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Katilma paylar:

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (“TCMB”)
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak deZerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz alig kuru
ile degerlenir.

vi) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

vii)Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) no’ lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

(¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen d6viz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Fon’un Kurucu’su, Fon’un Kurucu’su ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

24  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayumlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta baglh
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarin ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklibk gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4.  Iliskili taraf aciklamalar:

iliskili taraflarla yapilan islemler 31 Arahk 31 Arabk
Gelirler 2017 2016
Gider Ust Limit Tahsilatlar1 40.244 21.614
40.244 21.614

31 Arahk 31 Arahk

Giderler 2017 2016
Fon yonetim iicretleri 947.597 603.085
947.597 603.085

31 Arahik 31 Arahk

iligkili taraflara borclar 2017 2016
Fon y6netim iicreti 72.192 80.424
72.192 80.424
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

5. Alacak ve borglar

31 Arahk 31 Arahk

Alacaklar 2017 2016
Takas Alacaklar1 9.012 -
Kurucudan Alacaklar - 1.887
9.012 1.887

6. Bor¢lanma maliyetleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamast sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmisgtir.
Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun disinda herhangi bir karsilik, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gore giderler

Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralk 31 Arahk
2017 2016

Yonetim Ucretleri (Not 4) 947.597 603.085
Saklama Ucretleri 36.577 17.997
Denetim Ucretleri 4.336 8.460
Kurul Ucretleri - 5.975
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 11.831 9.719
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18.370 11.435
1.018.711 656.671

9. Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varhik ve yiikiimlilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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FIBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

10.  Toplam deger/net varhk degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azahs

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas) 47.912.847 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 4.649.088 80.438
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 10 386.090.956 5.674.333
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (400.210.495) (5.296.874)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 38.442.396 457.897

31 Aralik 2017 itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 4.649.088 TL tutarindadr.

31 Aralik 2017 itibariyle Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis bakiyesi 38.442.396 TL
tutarindadir,

Birim Pay Degeri: 31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
Fon Toplam Degeri: 38.442.396 TL 457.897 TL
Dolagimdaki Pay Sayist: 3.115.127.000 528.936
Birim Pay Degeri: 0,012341 TL  0,865694 TL

11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri mutabakati

31 Arahk

2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger 38.442.396

Fiyat Raporundaki toplam deger/net varlik degeri 38.442.396

Fark -
12. Hasilat

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faaliyet Gelirleri 2017 2016

Faiz Gelirleri 5.298.773 1.672.549

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar (336.043) 718.696

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 664.825 781.495

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.244 21.614

5.667.799 3.194.354
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FiBA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’’) olarak gosterilmigtir.)

13.  Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 31 Arahk

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2017 2016
Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 746 1.014
Kap Hizmet Bedeli 2912 4.620
SMMM Hizmet Bedeli 8.801 -
Diger Giderler 5.911 5.801
18.370 11.435

14.  Finansman giderleri

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).
15.  Diger kapsamh gelir unsurlarinin analizi

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).
16.  Kaur degisiminin etkileri

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.
17.  Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.

18.  Tiirev araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"'TL’") olarak gosterilmistir.)

19.  Finansal araclar

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varliklar 2017 2016

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 32.876.171  40.228.782

32.876.171  40.228.782

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk

_ 2017 2017 2017
Nominal Maliyet Piyasa Degeri_

Devlet Tahvilleri 3.800.000 3.752.969 3.760.025

Finansman Bonosu 22.000.000 20.802.790 21.461.044

Ozel Sektsr Tahvilleri 7.460.000 7.527.789 7.655.101

33.260.000 32.083.548 32.876.170

31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin yillik faiz oran1 %12 ile %16 arasindadar.

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

- 2016 2016 2016
Nominal Maliyet _Piyasa Degeri

Devlet Tahvilleri 4.600.000 4.623.822 4.697.858
Ozel Sektor Tahvilleri 36.015.000 34.802.939 35.530.924

40.615.000 39.426.761 40.228.782

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergcege uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’’) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal araclar

Faiz orani riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlilig1 finansal araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak

degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017

Finansal Varliklar 32.876.171
Finansal Yiikimliiliikler -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 1 % degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un
net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017
Faiz artigi/(azahsi) Kar zarar iizerindeki etkisi
1% 328.762
(1%) (328.762)
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL’") olarak gosterilmistir.)

19.  Finansal araclar ( devam)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden islemleri bulunmamaktadir.
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismum nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla s6zlesme siirelerine gére kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

Likidite riski tablosu
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca
nakit
akislar 3-12
Sozlesme Defter toplanu 3aydan ay arasi 1-5yi1 5 yildan
uyarinca vadeler degeri (I+II+111+IV) kisa (I) (II) arasi (II) wzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - - -
Borglanma senedi ihraglar - - - - - -
Finansal kiralama yiikiimliiltikleri - - - - - -
Borclar - - - - - -
Diger borglar (85.808) (85.808) (85.808) - - -
Toplam yiikiimliiliik (85.808) (85.808)  (85.808) - - -
Likidite riski tablosu
31 Aralik 2016
Sézlesme
uyarinca
nakit
cikislar 3-12
Sozlesme Defter toplamn = 3 aydan ay arasi 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler degeri (I+II+II1+IV) kisa (I) (D) aras: (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikimliiliikler
Banka kredileri - - - - - -
Borglanma senedi ihraglari - - - - - -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - - - - -
Borglar - - - - - -
Diger borglar 90.589 90.589 90.589 - - -
Toplam yiikiimliiliik 90.589 90.589 90.589 - - -
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FiBA PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL’") olarak gGsterilmistir.)

19.  Finansal araclar (devam)

Kredi riski

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Gercege uygun
Krediler ve deger farka itfa edilmis
alacaklar kar/zarara degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal
31 Arahk 2017 dahil) varhiklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.643.022 - - 5.643.022 21
21
Takas Alacaklar 9.012 - - 9.012 5
Diger Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 32.876.171 - 32.876.171 19
Finansal yiikiimliliikler
Diger Borglar - - (85.808) (85.808) 5
Gercege
Krediler ve  uygun deger
alacaklar farki itfa edilmis
(nakit ve kar/zarara degerinden
nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Aralik 2016 dahil) varliklar yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.772.767 - - 1.772.767 21
Diger Alacaklar 1.887 - - 1.887 19
Finansal Varliklar - 40.228.782 - 40.228.782
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - (12.327)  (12.327) 5

22
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal araclar ( devam)

Kredi riski (devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla
maruz kaliman kredi riskleri

31 Arahk 2017

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Iligkili ~ Diger 1liskili  Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal

Varhiklar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger
distikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

- 9.012

- 9.012
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN

FiINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (" TL’’) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal araclar (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla

maruz kalian kredi riskleri Alacaklar
Diger

Alacaklar Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski - - 1.887 - 4.724.329 40.228.782 3.048.438
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - 1.887 - 4.724.329 40.228.782 3.048.438

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemig (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kismi
D. Bilanco dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (' TL’") olarak gosterilmistir.)

19. Finansal araclar (devam)
Finansal Araclarm Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varhik ya da yiikiimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklari her bilanco tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir.
Asagidaki tablo soz konusu finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

31 Arahk 2017 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amach finansal varliklar 32.876.171 32.876.171

20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (" TL’’) olarak gosterilmistir.)

21.  Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bankadaki Nakit 4.126.029 4.724.329
~Vadesiz Mevduat 4.739 3.409
~Vadeli Mevduat 4.121.290 4.720.920
BPP 1.516.993 3.048.438
Toplam 5.643.022 7.772.767
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Giney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere ey.com

Bulldlng a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920

working world Sariyer 34485
Istanbul - Tiirkiye

Fiba Portfoy Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclar1 Fonu Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam DeZer/Net Varlik Degeri Tablosunu I¢eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Fiba Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portf6y Kisa Vadeli Borglanma Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Guney Bagimstz-Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
g@rff@f I\E‘mst & Yoyng Global Limited

\

Istanbul, 1 Mart 2018

A member firm of Emst & Young Global Limited
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