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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Portféy Coklu Varhk Ikinci Degisken Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hitkiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergcege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK’’) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’’) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar’’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 baska bir bagimsiz denetci
tarafindan denetlenmis ve 1 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanligligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitlr ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

= Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

= Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan iglem ve olaylar1 gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402’ nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Damla Harman’dir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A mem /ﬁm st & Young Global Limited
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1 Mart 2018
Istanbul, Tiirkiye
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Icindekiler Sayfa

Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit akis tablosu
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKiNCi DEGiSKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE

AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot  Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslarn 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.254.763 536.445
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21 329.120- 697.748
Takas Alacaklari 5 335.566 122.420
Diger Alacaklar 5 - 14.385
Finansal Varliklar 19 16.192.634 17.412.323
Toplam Varhklar (A) 19.112.083 18.783.321
Yiikimliiliikler
Takas Borglari 5 - (204.692)
Diger Borglar 5 (165.493) (11.885)
Mliskili Taraflara Borglar 5 47.020) (46.477)-
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri Haric) (B) (212.513) (263.054)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 18.899.570 18.520.267







FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Déonem
Referanslarn 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.804.655 1.831.403
Temettii Gelirleri 12 - 151.840
Finansal Varlik ve  Yiikiimliiliklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.217.866 543.327
Finansal Varlik ve  Yiikiimliiliklere Iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 578.882 208.545
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 92.268 102.599
Esas Faaliyet Gelirleri 3.693.671 2.837.714
Yonetim Ucretleri 8 (549.636) (669.337)
Performans Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (20.930) (20.283)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.328) (5.445)
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri - (5.445)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (111.719) (195.964)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (12.983) (9.019)
Esas Faaliyet Giderleri (699.596) (905.493)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.994.075 1.932.221
Finansman Giderleri 14 - -
Net Donem Kary/Zarari (A) 2.994.075 1.932.221
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.994.075 1.932.221







FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 18.520.267 25.086.278
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 2.994.075 1.932.221
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 10 7.841.470 2.811.196
Katilma Pay: Tade Tutar (-) 10 (10.456.242) (11.309.428)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Déonem Sonu) 18.899.570 18.520.267







FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGiSKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AiT
TOPLAM NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem

Referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart 4.333.091 6.779.119
Net Donem Kary/Zarari 2.994.075 1.932.221
Net Donem Karv/Zarar1 Mutabakat: ile flgili
Diizeltmeler _ (1.225.773) (2.191.788)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (1.804.655) (1.831.403)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile Ilgili 12
Diizeltmeler 578.882 (208.545)
Kar/Zarar Mutabakat ile Tlgili Diger Diizeltmeler 12 - (151.840)
Temettii Gelirleri 12 - -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 760.134 5.055.443
Alacaklardaki Artig/Azaligla Ugili Diizeltmeler (198.761) 4.167.445
Borglardaki Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler (50.540) (3.293.647)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla
Ilgili Diizeltmeler 1.009.435 4.181.645
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.804.655 1.983.243
Alman Temettii - 151.840
Alinan Faiz 12 1.804.655 1.831.403
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (2.614.772) (8.498.232)
Katilma Pay1 ihraglanpdan“Elde Edilen Nakit 10 7.841.470 2.811.196
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (10.456.242) (11.309.428)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (2.614.772) (8.498.232)
Yabana Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 1.718.319 (1.719.113)
C. Yabana Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) 1.718.319 (1.719.113)
D. Déonem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri 536.445 2.255.558
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 2.254.764 536.445







FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fibabanka A.S. tarafindan kurulmus olan Fibabanka A.S. B Tipi Deger Degisken Fon’u, Fiba Portféy Y 6netimi
A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, , 11 Mayis 2015
tarih ve 483 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu altinda yonetilmek iizere 6 Kasim 2015 tarihinde devralinmis ve unvani Fiba Portfoy Degisken Fonu
(“Fon™) olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca Fon Portf6yii, Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon igtiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca 21 Aralik 2011 tarihine kadar TEB Portfoy Yo6netimi A.S.
tarafindan yapilan portfdy yonetimi, 16 Nisan 2014 tarihine kadar HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, 16
Nisan 2014 tarihinden itibaren Fiba Portfoy Yo6netimi A.S. tarafindan yiiriitiilmeye baslanmistir. Fon katilma
belgelerinin alim satimi da Fibabanka A.S.’nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar
aracilig ile yapilmaktadir.

Fon, izahanme hiikiimlerine gore yonetilmek tizere halktan katilma paylar karsiligi toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araclarindan
olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Fon’un yoneticisi : Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Saklayici kurulus : T. Halk Bankas1 A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746 Atasehir / Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu.

Fon siiresiz olup, 13 Haziran 2003 tarihinde kurulmustur. Fon’un halka arzi 21 Temmuz 2003 yilinda
gerceklesmigtir.

Fon portfoy stratejisi:

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. Maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII,
No:10 sayili Tebliginin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Buna gore fon portfoyii yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniisiimii
kolay, riski az olanlar tercih edilir.

Fon portféyiiniin yonetimi.

Fon’un riskin dagitilmasi ve inancli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Fiba Portfoy (“Kurucu™)
sorumludur. SPK mevzuati uyarinca portféy yonetimi Kurucu tarafindan yapilmaktadir.






FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGiSKEN FON
31 ARALIK 2017 DONEMINE ILiSKiN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (Devam)

Fon yonetim iicretleri:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilifi ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinliikk 0,00008’inden
(yiizbinde sekiz) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya 6denir.

SPK’nin Seri VII, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yOnetim iicreti dahil)
toplaminin iist sinir1 giinlitk 0,0001, yillik %3,65 limitini agmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri agmasi
halinde kurucudan ticer aylik donemleri izleyen 5 is giinii icinde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 Sisli, Istanbul’dur.

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Denetim ve saklama iicretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmas:.

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.






FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin ©denen tutarin gergege uygun deferi esas
alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi kullamlarak
tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢iim tarihinde asil (ya da en avantajhi) piyasada
olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir (bagka bir
ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik
ya da yiikiimliiliklerin &zelliklerini, eger piyasa katilimcilar1 bu varlik ya da yiikiimliiliiklerin fiyatlarini
belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergege uygun degerin hesaplanmasi, gercege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 6nemine gore, agsagidaki aciklandig: sekilde 1. Seviye, 2.
Seviye ve 3. Seviye olmak iizere iice ayrilir:

. Birinci seviyedeki bilgiler, bir igletmenin 6l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varhk
ve yiikiimliiliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

. Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varhik veya yiikiimliiliik
icin dogrudan ya da dolayli olarak gozlemlenebilen bilgilerdir.

. Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varligin ya da yiikiimliiliigin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

[isikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun
deger olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmsgtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmusgtur.

2.3 Kullamlan Para Birimi
Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4  Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamigtir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akig Tablolar1 (Degisiklikler)

TMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Arahk 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlann 2014-2016
donemine iligkin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamstir:

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amach
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amaglh olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylar1 i¢in 6zet finansal bilgileri aciklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklikler Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
TEFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diigiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve Ol¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur.
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Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme
opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal borcun gercege
uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar
ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliiklerin kazang¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligskin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler.
Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmayacagim degerlendirmektedir.

TERS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller: Yatirim Amaclhi Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatrimcti Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislar1 veya Katkilar -
Degigiklik

TFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Doénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin
Yallik Iyilestirmelerini yaymlamgtir:

TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatiim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmuigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu igletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik Tyilestirmeler - 20102012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler ,

UFRS 17 - Yent Sigorta Sozlesmeleri Standard:
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)
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Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yillik fyilestirmeler - 20152017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayinlamistir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Sl¢mesi gerektigine aciklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satiga hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel borclanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Sirket, degisiklik i¢in st diizey bir etki degerlendirmesi gerceklestirmistir. Bu 6n degerlendirme, halihazirda
mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dogan
degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilanco ve 6z kaynak iizerinde Onemli bir etki
beklememektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerce§e uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi.

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhgin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varhklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalar.:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis
ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kismimin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger disiikliigii
disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Fon’un bilanco tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar1 ve vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapamg seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenier disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alimr.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhiklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiikliigtine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliiiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger diisiikliigii
zararn olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki d6viz
kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir. Bilango tarihi
itibartyla Fon’un yabanci para islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamamin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsilifin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarinm
kullanarak ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsithgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar a¢isindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracihik hizmetlerini aldigs iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 DONEMINE ILiSKIiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Bor¢lanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpimu suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boéliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlan esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu’na (“MKK”) bildirilir ve katilma paylart MKK
nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki ttim olaylar1 kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu boélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapiimamgtir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirnm fonlarn1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclar lizerinden dagitilsin dagitilmasin
%]15 oranminda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orant 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numaral1 fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15°inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral: fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2017 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satim kazanclar ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’'na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1, Fon’un katilma payi ihrac ve geri alim tutarlarim gosterir.
2.7  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandi11 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

3. boliimlere gore raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda béliimlere gore raporlamaya yer
vermemistir.

4.  [lliskili taraf aggklamalar

31 Arahik 31 Aralik

iliskili taraflara borclar 2017 2016
Fon yonetim licreti 47.020 46.477
47.020 46.477
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

4. iliskili taraf aciklamalar: (devamu)

Mliskili taraflardan/taraflara alacaklar/borglar kurucu ile gerceklestirilen islemlere iligkin alacak ve borclardan
olusmaktadir.

iliskili taraflarla yapilan islemler 31 Arahk 31 Arahk
Gelirler 2017 2016
Gider iist limit tahsilatlar 48.030 65.328
48.030 65.328

31 Aralik 31 Arahk

Giderler 2017 2016
Fon yo6netim iicretleri 549.636 669.337
549.636 669.337

Iligkili taraflarla olan giderler ve gelirler kurucu ile yapilan islemlere iliskin giderlerden ve gelirlerden
olusmaktadir.

5. Alacak ve borglar

31 Arahk 31 Arahk

Alacaklar 2017 2016
Takas Alacaklar 335.566 122.420
Diger Alacaklar (Not4) - 14.385
335.566 136.805

31 Arahk 31 Arahk

Borclar 2017 2016
iliskili taraflara borclar (Not 4) 47.020 46.477
Takas borglari - 204.692
Diger borglar 165.493 11.885
212.513 263.054

6. Bor¢lanma maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

7. Karsihiklar, kosullu varlik ve borclar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gegcilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Bunun disinda herhangi bir karsilik, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gore giderler

Niteliklerine Gore Giderler

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Yénetim Ucretleri (Not 4) 549.636 669.337
Saklama Ucretleri 20.930 20.283
Denetim Ucretleri 4328 5.445
Kurul Ucretleri - 5.445
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 111.719 195.964
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.983 9.019
699.596 905.493

9. Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Bilango tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).

10. Toplam deger/net varhk degeri ve toplam deZerinde/net varhk degerinde artis/azalis

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basr) 18.520.267 25.086.278
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 2.994.075 1.932.221
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 7.841.470 2.811.196
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (10.456.242) (11.309.428)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 18.899.570 18.520.267
Birim Pay Degeri: 31 Aralk 31 Aralik

2017 2016
Fon Toplam Degeri: 18.899.570 TL 18.520.267 TL
Dolasimdaki Pay Sayist: 319.363.913 367.837.887
Birim Pay Degeri: 0,058775 TL 0,050349 TL
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKINCi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2017 DONEMINE iLiSKIiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri mutabakati

31 Arahk 31 Aralik
2017 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 18.899.570  18.520.267
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 18.899.570  18.520.267
Fark - -
12. Hasilat
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyet Gelirleri 2017 2016
Faiz Gelirleri 1.804.655 1.831.403
Temettii Gelirleri - 151.840
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 1.217.866 543.327
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 578.882 208.545
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 92.268 102.599
3.693.671 2.837.714
13.  Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
31 Arahk 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2017 2016
VOB Teminat Faiz Gelirleri 44.238 37.271
Gider Ust Limit Tahsilatlar1 46.873 65.328
Diger Gelirler 1.157 -
92.268 102.599
31 Aralik 31 Aralhik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2017 2016
KAP Hizmet Bedeli 2912 2.797
Vergi,Resim,Harg vb. Giderler 746 1.055
Diger Giderler 9.325 5.167
12.983 9.019

14.  Finansman giderleri

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

15.  Diger kapsamh gelir unsurlarmin analizi
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

16. Kur degisiminin etkileri

Bakimz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar”.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGiSKEN FON
31 ARALIK 2017 DONEMINE ILiSKIN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

17.  Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.
18.  Tiirev araclar

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

19.  Finansal araclar

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varhklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 16.192.634 17.412.323

16.192.634 17.412.323

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
. 2017 2017 2017
Nominal Maliyet Piyasa Degeri
Bor¢lanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 1.900.000 1.872.861 1.900.929
Ozel Sektér Tahvilleri 6.680.000 6.612.068 7.078.768
Hisse senetleri
Borsada islem Goren Hisse Senetleri 904.948 4.932.153 6.919.825
Diger 293.112 286.017 293.112
9.778.060 13.703.099 16.192.634
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralhk
; 2016 2016 2016
Nominal Maliyet Piyasa Degeri
Bor¢lanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 1.800.000 1.810.155 2.513.909
Ozel Sektor Tahvilleri 11.390.000 11.267.454 11.502.943
Hisse Senetleri
Borsada islem Goren Hisse Senetleri 663.494 3.334.625 3.395.471
13.853.494 16.412.234 17.412.323

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGiISKEN FON
31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

19. Finansal araclar (devami)

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklari tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarli yiikiimliligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 12,66 9,62
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar 8.34 12,64
Faiz oram riski 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Finansal Varliklar 16.192.635 17.412.323

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 / azalis1 olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 16.192.635 TL tutarindaki Finansal Varliklarin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla
Fon’un net dénem karinda 161.926 TL tutarinda azalis veya artis olusmaktadir
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

19. Finansal araclar (devamm)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un bilanco tarihi itibariyla
yabanc1 para cinsinden varlik ve ytikiimliliikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir):

Kur riskine duyarlilik

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla kur riski bulunmamaktadir.
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismun nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Sozlesme
uyarmca nakit 3-12 1-5yil 5 yildan

Defter cikislar toplaim 3 aydan ay arasit  arasi uzun
Soézlesme uyarinca vadeler Degeri (J+1I+1T1+1V) kisa (I) (I (III) av)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (165.493) (165.493) (165.493) - - -
Mligkili tarafa borglar (47.020) (47.020)  (47.020)
Toplam yiikiimliiliik (212.513) (212.513) (212.513) - - -
31 Arahk 2016
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5yil 5 yildan

Defter cikislar toplaém =~ 3 aydan ay arasi  arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11+10+1V) kisa (I) II) (1) (Iv)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Takasa Borglar (204.692) (204.692) (204.692) - - -
Diger borglar (11.885) (11.885)  (11.885) - - -
1ligkili tarafa borglar (46.477) 46.477) (46.477)
Toplam yiikiimliiliik (263.054) (263.054) (263.054) - - -

Fon’un finansal yiikiimliililklerinin beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklagtigindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiIiPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

19.  Finansal araclar (devamm)
Finansal Araclar Kategorileri

Finansal araclarm smiflar1 ve
gercege uygun degerleri

Gergege uygun itfa edilmis
Krediler deger farka degerinden
ve kar/zarara yansitilan gosterilen finansal Defter
31 Arahk 2017 alacaklar finansal varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.254.763 - - 2.254.763
Teminata Verilen Nakit ve Nakit - - - -
Benzerleri
Takas Alacaklar 335.566 - - 335.566
Diger Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 16.192.634 - 16.192.634
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglar1 - - - -
Diger Borglar - - (165.493)  (165.493)
Mligkili Taraflara Borglar - - (47.020) (47.020)
Gercege uygun
deger fark itfa edilmis
kar/zarara degerinden
Krediler ve  yansitilan finansal  gosterilen finansal Defter
31 Arahk 2016 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 536.445 - - 536.445
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 697.748 - - 697.748
Takas Alacaklari 122.420 - - 122.420
Diger Alacaklar 14.385 - - 14.385
Finansal Varliklar - 17.412.323 - 17.412.323
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (11.885) (11.885)
iligkili tarafa borglar (46.477) (46.477)
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31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

19. Finansal araclar (devamm)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varhgin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

20. Raporlama doneminden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.

21.  Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Borsa Para Piyasasi 1.216.482 534.296
Bankadaki Nakit 1.038.281 2.149
Vadeli mevduatlar 1.032.472 -
Vadesiz mevduatlar 5.809 2.149
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.254.763 536.445

22. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Bakiniz Dipnot 10.

23. Finansal tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.
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Fiba Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fonu Pay Fiyatinn Hesaplanmasmna Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Fiba Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fonu’nun pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfsy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
(II-14.2) hiiktimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfsy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima iligkin Teblig
(II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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