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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fokus Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon) ("Fon”)'un 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Géristimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Hisse Senedi Serbest Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig")
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca {"SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hukGmlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tum onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptgimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak ydritGimistir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarnn bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikdmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, géristmuzidn olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Fokus Portfdy Yénetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama surecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemiti bir yanlisiik igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve BDS'lere
uygun olarak yudratilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olgude bekleniyorsa bu yanlsliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimianan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutllen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrlsimlze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlish@i tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlishd tespit edememe riskinden yuksektir.

> Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorUs bildirmek amactyla deg@il ama duruma
uygun denetim prosedudrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigl hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gcekmemiz ya da bu
aciklamalarnn yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yanisira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6énemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disun(lebilecek tum iliskiler
ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlilikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢

tdzG@gundn finansal raporlamaya iliskin hikUmilerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin  402'nci maddesinin  dorddnct  fikrasi uyarinca, Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

28 Subat 2018
[stanbul, Turkiye



SERMAYE PIYASASI KANUNU, YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA
iLiSKIN TEBLIG (11-14.2) UYARINCA VERILMES| GEREKEN

YONETIM BEYANI

ilgili Teblig uyarinca ilisikte sundugumuz, Fokus Portféy Yonetimi A.9.'nin kurucusu oldugu;
Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un

31.12.2017 tarihli Bagimsiz Denetgi Raporu, Fon Fiyat Raporu, Finansal Tablolari ile Portfoy Tablolar
gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde incelenmis olup;

-Finansal Tablolarin ve Portfoy Tablolarinin 6nemli konularda gergege aykir bir agiklama veya
aciklamanin yapildig) tarih itibari ile yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
eksikligi igermedigini,

-Sermaye Piyasasi Kanunu Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-
14.2) uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon
ictiizigline , izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

beyan ederiz.

Saygilarimizla, istanbul 27.02.2018
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Fon Mudard ' otumlu Yénetim Kurulu Uyesi
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Fokus Portféy

Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bafimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiun tutarlar TL olarak gosterilistir)

Dipnot 31 Aralik 2017 | 31 Arahk 2016
referanslari

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerlern 17 3428 6711
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler 5 1.346 861 1.474 873
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 5 -- 302.171
Takas Alacaklan 5 2.835.770 2.183.753
Finansal Varliklar 14 16.277.572 13.990.293
Toplam Varliklar (A) 20.463.631 17.957.801
Yiikiimliiliikler

Takas Borglan 5 2388 480 2115162
Finansal Yukumlulukler 14 - 375885
Diger Borglar 5 1338 305 429 723
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 3.726.785 2.920.770
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 16.736.846 15.037.031

{lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir unsurudur.
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Fokus Portfoy

Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 187.268 137.794
Temettii Gelirleri 10 430.751 462.202
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zara 10 382.062 469.584
Finansal Varlik ve Yiikamliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zara 10 1.094.883 666.224
Esas Faaliyet Gelirleri 2.094.964 1.735.804
Yonetim Ucretleri 7 (261.495) (228.000)
Komisyon ve Diger Islem Ucretler: 7 (222.189) (150.474)
Saklama Ucretleri 7 (6.413) (26.861)
Denetim Ucretleri 7 (10.317) (9.556)
Kurul Ucretleri 7 (3.468) (2.960)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderle: 7,11 (3.540) (2419)
Esas Faaliyet Giderleri (507.422) (420.270)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.587.542 1.315.534
Net Donem Kari/Zarar (A) 1.587.542 1.315.534
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.587.542 1.315.534
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Fokus Portfoy
Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Aralik - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Net Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 2017| 31 Aralik 2016
referanslari

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 15.037.031 15.711.141
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.587.542 1.315.534
Katilma Payi fhrag Tutari (+) 8 3.336.107 5.692.738
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 8 (3.223.834) (7.682.382)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 16.736.846 15.037.031

KPMG
BAGINGIZ DEMETIM v
SERBEGT MURAGZEE
ALl MOSAVIRUIK AD.

Hlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlay1c1 bir unsurudur.
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Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Fokus Portfoy

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Net Dénem Kari/Zaran 1.587.542 1.315.534
Net Dénem Kary/Zarari Mutabakat ile {lgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Duzeltmele . 10 (187.268) (137.794)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile Ilgili Diizeltmeler 10 (1.094.883) (666.224)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmele (524.005) (1.181.918)
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmele) 806.015 2.895.043
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ilgili Duzeltmele (1.623.147) (781.553)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Temettii 10 430.751 462.202
Alnan Faiz 10 187.268 137.794
(417.727) 2.043.084
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar)
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 8 3.336.107 5.692.738
Katilma Pay1 fadeleri {gin Odenen Nakii 8 (3.223.834) (7.682.382)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 112.273 (1.989.644)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (305.454) 53.440
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi = -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (305.454) 53.440
D. Donem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 17 308.882 255442
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 3.428 308.882
K .
" iMve,
aAGIMS 2EC!
SERBEF PV IKA.S.
pALl UGAVIRL

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir unsurudur
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Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun dayanarak, 2 Agustos 2013
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 358657 sicil numaras: altinda kaydedilerek 13 Agustos
2013 tarih ve 8382 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere, halktan katilma paylar: karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay!1 sahipleri hesabina,
riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasast araglarindan olusan portfoyii isletmek
amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 31 Temmuz 2013 tarih ve 12233903.305.01.01-794 sayil1 izni ile
kurulmus, Finans Yatirim Menkul Degerler A.$ Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Yatirim Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) katilma belgeleri halka arz edilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 27
Kasim 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. olan Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fokus Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Ekim 2016 tarih ve 12233903-305.01.03-E.11192 sayilt yazis1 ile Fon’un,
Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon’a (Hisse Senedi Yogun Fon)
doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Fokus Portf6y Yonetimi A.S.

Ayyildiz Is Merkezi Nispetiye Cad. No:2 Kat:5 Levent — Begiktas/Istanbul
Saklayici Kurum:

T. Garanti Bankas1 A.S.

Levent, Nispetiye Mahallesi Aytar Cad. No:2 Besiktas/istanbul
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

. Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Teblig” (“Teblig”) cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) “tamami1 SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig
Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” bashkli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmstir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasti

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.
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Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devanmi)

. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiiktimliiliik, gelir ve gider tutarlarint etkileyen

kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 6 — Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliilikler
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal

durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para
Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan ©nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir dsneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diistikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin
siniflandiriimasi ve dlgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalar1 igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal
araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasmna izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasimin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 énceki
doénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gergeklesen deger artislary/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢tkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliilitklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasindaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami)
tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satis giinti degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis
karlan” veya “Menkul kiymet satis zararlari” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
“Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme
giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasas: ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarint igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,0042'sinden
(viizbindedortvirgiiliki) [yillik yaklasik %1,53 (yiizdebirvirgiilelliii¢)] olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu ile yénetici/katilma paylarinin alim satimini
yapan kuruluslar arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore paylasilacak
olup, ayrintili bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme olmamasi
durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

Finansal Aracglar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir. Finansal
araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un finansal durum
tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari kapsamaktadir. Geri

satim sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dsnemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak
kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

Alm satim amagli finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
ahnmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun degeri ile
kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. Ik kayitlari islem maliyetleri de dahil olmak iizere
gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger azalis igin
ayrilan kargiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile

degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar
veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin acitklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar diginda kalan tiirev olmayan
finansal varliklar: ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin iglem maliyetleri dahil olmak iizere
ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger esasina gore yapilmakta olup, i¢
verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarara yansitiimaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varha karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin diger kapsamli
gelirine yansitilmakta ve Net Varlik Degeri iginde izlenmektedir. KOMG
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Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardur.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden o&lgiilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal yilikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Antlan tiirden
bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varhik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve stz konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akislar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari olusur. Ileride

meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varhgn orijinal faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayithi degeri arasindaki fark olarak
Olgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diistikliigli tutarinin azalmasi durumunda, daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zaran iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger {izerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, birikmis kar veya zarar
kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi
yapilan dénemi izleyen hesap dénemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig gergeklesmesi

durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir. LPHIG
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Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigtin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliililk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Mliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5
numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (doviz yatirim fonlar1 harig) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,

Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu

kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.
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Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamustir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fokus Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzeri degerler
Vadesiz Mevduat 3.428 -

3.428 --

' 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Iliskili tarafa borglar

Fokus Portfoy Yonetimi A.S. (fon ydnetim iicreti) 21.803 19.591
21.803 19.591
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Iligkili taraf ile yapilan islemler
Fokus Portfoy Yonetimi A.S. (fon ydnetim iicreti) 261.495 228.000
261.495 228.000

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,0042'sinden
(yiizbindedortvirgiiliki) [yillik yaklasik %1,53 (ylizdebirvirgiilelliii¢)] olusan bir y6netim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde, Kurucu ile yénetici/katilma paylarinin alim satimini
yapan kuruluslar arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore paylasilacak
olup, ayrintili bilgiye yatirimecr bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme olmamasi
durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

ALACAKLAR ve BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Alacak ve borglarina ait detaylar asagidaki
gibidir:

Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Takas Alacaklari 2.835.770 2.183.753
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.346.861 1.474.873
Borsa Para Piyasasi alacaklari -- 302.171

4.182.631 3.960.797
Borglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Takasa borglar 2.388.480 2.115.162
Odenecek fon yonetim ficretleri (Not 4) 21.803 19.591
Diger borglar 1.316.502 410.132

3.726.785 14 2.544.885
i BAGIM D% iM ve
SERDE ASEBECI
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Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK?”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon’un 1.346.861 TL tutarinda VIOP nakit teminat: bulunmaktadir (31 Aralik
2016: 1.474.873 TL).

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait giderlerin detay asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Niteliklerine gére giderler 2017 2016
Yonetim Ucretleri (Not 4) (261.495) (228.000)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (222.189) (150.474)
Denetim Ucretleri (10.317) (9.556)
Saklama Ucretleri (6.413) (26.861)
Kurul Ucretleri (3.468) (2.960)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (3.540) (2.419)
(507.422) (420.270)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 31 Aralk

Birim pay degeri 2017 2016
Fon toplam degeri 16.736.846 15.037.031
Dolagimdaki pay sayisi 1.118.075.962 1.104.825.482
Birim pay degeri 0,014969 0,013610
Katilma belgeleri hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Acilis 1.104.825.482 10.232.934 1.263.285.600 12.222.578
Satiglar 235.470.838 3.336.107 83.914.964 5.692.738
Geri aliglar (222.220.358) (3.223.834) (242.375.082) (7.682.382)
Dénem sonu 1.118.075.962 10.345.207 1.104.825.482 10.232.934

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 16.736.846 TL tutarindadir (31

Aralik 2016: 15.037.031 TL).
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Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Trk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 1.587.542 TL
tutarindadir. (31 Aralik 2016: 1.315.534 TL Artis)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Bag) 15.037.031 15.711.141
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 1.587.542 1.315.534
Katilma Pay: Thrag Tutar: (+) 3.336.107 5.692.738
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (3.223.834) (7.682.382)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(D6nem Sonu) 16.736.846 15.037.031

9, FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 16.736.846 15.037.031

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 16.736.846 15.037.031

Fark -- --

10. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Faiz Gelirleri 187.268 137.794

Temettii Gelirleri 430.751 462.202
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gergeklesmis Kar/(Zarar) 382.062 469.584
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 1.094.883 666.224

Toplam 2.094.964 1.735.804

11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

Fon’un 2017 ve 2016 donemlerine iliskin esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. Fon’un 2017
donemine iligkin esas faaliyetlerinden diger giderleri 3,541 TL’dir (2016: 2,419 TL).

12. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayanlar i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

BAG\N\ E\TEQE&JEL
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Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla VOB’ta agik olan s6zlesmeleri asagida

gosterilmistir:

31 Arahk 2017

Sozlesme tanimi Vade  Pozisyon Nominal deger  Uzlasma fiyati Toplam Deger
TRVXISTOOWO7FNY 28.02.2018 KISA (331) 145,2 (4.806.120)
TRVXISTOOWO7FNY 28.02.2018 KISA (238) 145,2 (3.455.760)
TRVXISTOOWO7FNY 28.02.2018 KISA (200) 145,2 (2.904.000)
TRVXISTOOWO7FNY 28.02.2018 KISA (100) 145,2 (1.452.000)
TRVXISTOOWO7FNY 28.02.2018 KISA (173) 145,2 (2.511.960)
TRVXISTOOWO7FNY 28.02.2018 KISA 4 145,2 (58.080)
31 Arahk 2016
Sozlesme tanimi Vade  Pozisyon  Nominal defier  Uzlasma fiyati Toplam Deger
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (250) 96,275 (2.406.875)
F XU0300217S0 28.02.2017 KISA (200) 96,275 (1.925.500)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (145) 96,275 (1.395.988)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (100) 96,275 (962.750)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (100) 96,275 (962.750)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (100) 96,275 (962.750)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (85) 96,275 (818.338)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (70) 96,275 (673.925)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (50) 96,275 (481.375)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (50) 96,275 (481.375)
F_XU0300217S0 28.02.2017 KISA (10) 96,275 (96.275)
F XU0300217S0 28.02.2017 KISA (10) 96,275 (96.275)
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Fokus Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

14. FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 16.277.572 13.990.293
16.277.572 13.990.293
Finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal yiikiimiiliikler -- (375.885)
-- (375.885)
31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar/( yiikiimliiliikler) Maliyet Degeri Maliyet Degeri_
Borsada islem goren hisse senetleri 15.370.171 16.277.572 13.529.216 13.614.037
Tiirev Araglar (Pozitif Deger) -- -- 500.000 376.256
Tiirev araglar (Negatif Deger) -- -- 500.000 (375.885)

15.370.171  16.277.572  14.529.216  13.614.408
15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlasma ytikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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15.

Fokus Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras1 ("“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devamy
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orant riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon’un degisken faizli finansal varlig
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri
ile olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun degerlerindeki

degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlig: iizerindeki etkisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Kar veya Zarar
BIST -100 %10 1.627.757 1.398.992

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlilliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir,

Sozlesmeye dayah

Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-Syit  Syidan
31 Arahk 2017 Deferi toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliilikler  3.726.785 3.726.785 3.726.785 -- -- --
Takas borglari 2.388.480 2.388.480 2.388.480 - -- --
Diger borglar 1.338.305 1.338.305 1.338.305 - - -
Sozlesmeye dayah
Defter nakit qikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11l 5 yildan
31 Arahk 2016 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimlilliikler  2.920.770 2.920.770 2.920.770 -- -- --
Finansal yiikiimliiliikler 375.885 375.885 375.885
Takas borglari 2.115.162 2.115.162 2.115.162 -- -- --
Diger borglar 429.723 429.723 429.723 -- -- --
T
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15.

Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski yonetimi

Fon’un yabanci para cinsinden islemleri bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir,

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, y6netim {icreti borglart ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin

gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Olgiide farklilik
gOstermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Hisse senetleri 16.277.572 -- - 16.277.572
Toplam 16.277.572 -- -~ 16.277.572
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Hisse senetleri 13.614.037 -- -- 13.614.037
Tirev araglar: 376.256 -- - 376.256
Toplam 13.990.293 - -- 13.990.293

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degs{‘lfﬂastir.

BAGIM D‘:T"ET‘ hpd
SERBES EBE
19 MALL AVIRLIK AS-
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17.

18.

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 3428 6.711
Vadesiz mevduat 3.428 6.711
Nakit ve nakit benzerleri — Finansal durum tablosu 3.428 6.711

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait nakit akis tablolarinda nakit
ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine borsa para piyasasi alacaklari ilave edilip
gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 3.428 6.711
Borsa para piyasasi alacaklari -- 302.171
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 3.428 308.882

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Fonun yatirim amaci; farkli piyasa dongiilerinde mutlak getiri elde etmektir. Bu gergevede, fon, karsilastirma
oOlgiitii olarak belirlenen KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’nin net (1 Aylik TL Mevduat Stopaji
diisiildiikten sonra) getirisinin 1,05 katinmn tizerinde bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fonun yatirim
amaglarina ulasacaginin da bir garantisi yoktur.

Bu amaca ulasabilmek i¢in uygulanacak olan stratejiler piyasa yoniine iligkin Ongoriiler dogrultusunda
olusturulacak uzun veya kisa y6nlii (directional) stratejiler ile benzer varliklarda ayni anda alinan uzun ve
kisa pozisyonlardan olusan yonlii olmayan (non-directional) stratejilerdir. Fon uygulayacag stratejilerde
teknik analiz ile makroekonomik ve sayisal modellerden de faydalanir. Fon, yonlii stratejiler yaninda yonlii
olmayan stratejileri de uygulayabileceginden, fonun performans: piyasanin genel performansindan
ayrigabilir.

Fon uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan yukariya (bottom-up)
analizleri kullanir. Yukaridan asagiya analizlerde kiiresel, yerel, ekonomik ve finansal kosullar
degerlendirilerek yatirim yapilabilecek piyasalarin yonlerine iliskin 6ngoriiler olusturulur ve bu &ngoriiler
¢ergevesinde fonun hangi piyasalarda net-uzun hangilerinde ise net-kisa pozisyon alacagina karar verilir.
Asagidan yukariya analizlerde ise her bir yatirim araci temel ve teknik analiz kullanilarak kargilagtirmali
degerlendirmelere tabi tutulur ve goreli olarak daha ucuz veya daha pahali kalan varliklar belirlenir. Bu
cergevede soz konusu araglarda net-uzun, net-kisa veya piyasa-nétr (market neutral) pozisyon alinabilir.
Fiyatlar1 benzer faktorlerden etkilenen yatirim araglarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir,
arbitraj ve “pairs trading” (ikili yatirim) islemleri yapilabilir.

Fon asagida belirtilen varliklara yatinm yapabilir veya islemleri gergeklestirebilir. Piyasa Ongoriileri
cercevesinde, bu varliklarda uzun ve/veya kisa pozisyon alinabilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak amaciyla, belirlenen sinirlamalar dahilinde olmak
kosuluyla, kaldirag kullanabilir.

KPMO

BAGIM leNETt ve,
MALIMUSAVIRLIK A.S.
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18.

Fokus Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Yatirim Politikast (devanmi)

Kaldirag kullanimi;

o Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat karstligt nispi islem yapilabilmesine imkéan
tantyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

o Repo yoluyla fon temin edilerek,

° Kredi kullanilarak,

o Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi fonun beklenen getirisini artirdigi gibi fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu igtiiziikte yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur.

Fon, yatirim stratejilerinin uygulanmasinda portfdy cesitlendirilmesine 6nem verir ve bu gercevede yatirim
yapilacak araglarin beklenen getirileri arasindaki korelasyonlar1 yatirim kararlarinin alinmasinda dikkate alir.

Fon temelde yukarida yer verilen stratejileri uygulayacak olmakla birlikte, uygulanabilecek stratejiler
bunlarla sinirh degildir. Fon yoneticisi uygun gordiigii durumlarda, Fon igtiiziigiine ve genel stratejiye bagh

kalmak kaydiyla yukarida belirtilmeyen varliklar1 da portfoye dahil edebilir ve farkli stratejileri de
uygulayabilir.

Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, fon portfoy degeri, aylik ortalama bazda en az % 80
oraninda, menkul kiymet yatirim ortakliklar1 pay senetleri harig olmak iizere Borsa Istanbul’da islem géren
pay senetlerinden olusacaktir. Fon portfdyiinde yer alan pay senetlerine ve pay senedi endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, pay senetlerine ve pay senedi endekslerine
dayali opsiyon s6zlesmeleri ile borsada islem goren pay senedi ve pay senedi endeksine dayali aract kurulug
varantlari s6z konusu %80 oraninin hesaplanmasinda pay senedi olarak degerlendirilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’a ait menkul kiymetler T. Garanti Bankast A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama

sozlesmesine istinaden yiiriirliikteki mevzuatin 6ngérdiigii sigorta T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan
yaptirilmaktadir.

Fon siiresi ve tutari

Fon ig tiiziigline gore, Fon siiresizdir.

Vo ETIM ve
SerB BEC!
MALVMOSAVIRLIK A.S-
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Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Bagimsiz Denetci Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
ls Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbet Fon'un (Hisse
Senedi Yodun Fon) Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren
Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbet Fon'un (Hisse
Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlk deg@eri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(1-14.2)" hukdmlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirtanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki duzenleme ve duyurularn gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbet Fon'un (Hisse
Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(11-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fokus Portféy Yonetimi
Anonim Sirketi {“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Istanbul, Tirkiye
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Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilinigtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*)

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR {(+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetun Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e} Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilina Pay1/Pay Sayis)

Yatirum Fonlan Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % | TUTARI(TL) | GRUP % | TOPLAM %
17.624.433 100,00 10530 15.391.452| 100,00 102,36
3.428 100,00 0,02 6711 100,00 0,04
3428 100,00 0,02 6711 100,00 0,04
2.835.770 100,00 16,94 2.183.753| 100,00 14,52
2.835.770 100,00 16,94 2.183.753| 100,00 14,52
3.726.785 100,00 22,26 2.544.885| 100,00 16,92
2,388 480 64,09 14,27 2115162 83,11 14.07
21803 0,59 0.13 19.591 0,77 013
1,316,502 3532 7,86 410132 16,12 272
16.736.846 100,00 15.037.031 100,00
50.000 000.000 50.000.000.000
48 881.924.038 48.895.174.518

(*) 1,346 861 TL tutaninda VIOP nakit teminat fon portfoy degerlerine eklenmustir (31 Aralik 2016: 1.474.873 TL)
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