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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fokus Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin  6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fokus Portfoy Birinci Dedisken Fon'un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislanini; Yatrnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) (“Tebli§") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
{("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlar hikUmlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim onemli ydnleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yapti@imiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yaymlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimianan Turkiye Denetim Standartlan’nin bir pargas) olan Bagimsiz
Denetim Standartlan'na (“BDS") uygun olarak yUrdtGlmuastlr. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarnimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin  Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklar bdlimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (" Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hakamlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etide iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm,
gorisimizin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verifmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Fokus Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin
sUrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama s(irecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir blUtdn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisumuizi igeren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimtanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yurutdlen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, yuksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya topiu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlarn etkilemesi makul
olglide bekleniyorsa bu yanhigliklar Gnemli olarak kabul edilir.,

SPK tarafindan yayimlanan bagimstz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ydrdtdlen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak saglayacak vyeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakii 6nemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhishigi tespit edememe riskinden yuksektir,

» Fon’un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseddrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makui olup olmadig degerlendiriimektedir.



kPm&

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadidi hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini
sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yanisira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemii denetim
bulgularini Ust yoénetimden sorumlu olaniara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiktimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tim iligkiler
ve diger hususlarn ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yoénetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag!
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiritmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUukumlUlGkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dorduncd fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dUzeninin, TTK ile Fon ig
tGzUgunan finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402°nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

28 Subat 2018
Istanbul, Turkiye



SERMAYE PIYASASI KANUNU, YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA
iLISKIN TEBLIG (11-14.2) UYARINCA VERILMES| GEREKEN

YONETIM BEYANI

ilgili Teblig uyarinca ilisikte sundugumuz, Fokus Portfoy Yonetimi A.S./nin kurucusu oldugu;
Fokus Portfdy Birinci Degisken Fon'un

31.12.2017 tarihli Bagimsiz Denetci Raporu, Fon Fiyat Raporu, Finansal Tablolari ile Portfoy Tablolar
gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde incelenmis olup;

_Finansal Tablolarin ve Portfoy Tablolarinin snemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
agiklamanin yapildig tarih itibari ile yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
eksikligi igermedigini,

-Sermaye Piyasasi Kanunu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-
14.2) uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gergek durumu dirist bir bicimde yansittigi ve portfoy raporlarinin fon
ictiizigne , izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

beyan ederiz.

Saygilarimizla, istanbul 27.02.2018

Murat Behldl TUNCE;

Fon Miiduri lu Yénetim Kurulu Uyesi




Fokus Portfoy
Birinci Degisken Fon

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot | 31 \ralik 2017 | 31 Aralk 2016
referanslar

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 16 138.105 89.029
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlen 5 38332 64 839
Ters Repo Alacaklan 5 -- 203,080
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 5 305 344 278.150
Diger Alacaklar 5 9.199 11.077
Finansal Varliklar 13 1185261 872289
Toplam Varhklar (A) 1.676.241 1.518.464
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 9.391 9127
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Harig) (B) 9.391 9.127
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.666.850 1.509.337
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Fokus Portfoy
Birinci Degisken Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAR YEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 103.458 28.549
Temettii Gelirleri 10 700 -
Finansal Varlik ve Yiikiimlaliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zara 10 126.290 152.944
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zara 10 98.787 13.245
Esas Faaliyet Gelirleri 329.235 194.738
Yonetim Ucretleri 7 (48.002) (51.081)
Saklama Ucretleri 7 (32.201) (22.304)
Denetim Ucretleri 7 (10.317) (10.717)
Komisyon ve Diger Islem Ucretler) 7 (8.628) (14.315)
Kurul Ucretleri 7 (324) (356)
Esas Faaliyet Giderleri (99.472) (98.773)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 229.763 95.965
Net Donem Karv/Zarari (A) 229.763 95.965
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 229.763 95.965
PG
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Fokus Portfoy
Birinci Degisken Fon
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Arahk - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Net Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Di
PRt} 31 Arahk 2017 | 31 Aralik 2016
referanslari
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Bas:) 1.509.337 471.776
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 229.763 95.965
Katilma Pay1 [hrag Tutar1 (+) 8 (207.142) 2.598.511
Katilma Payi lade Tutar1 (-) 8 134.892 (1.826.952)
Katilma Pay1 devri -- (4.998.129)
Net varlik degeri birlesme etkisi -- 5.162.166
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 1.666.850 1.509.337

KPMG
YL BENETIPA ve
SERELHN L qsEBECH

Mligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur,
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Fokus Portfoy

Birinci Degisken Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Nakit Akts Tablosu

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglari
Net Dénem KarvZarari ) 229.763 95.965
Net Donem KarvZarar: Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmele 10 (103.458) (28 549)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari  ile Iigili Duzeltmeler 10 (98.787) (13 245)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/(Azabisla) Ilgili Duzeltmele 28385 (74 390)
Borglardaki Artis/(Azalisla) [lgili Duzeltmele 264 5822
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla Ilgili Duzeltmele (214.185) (776 775)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz 10 103.458 28.549
(54.560) (762.623)

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakn 8 (207.142) 2.598 511
Katilma Pay1 ladeleri [¢in Odenen Naki! 8 134 892 (1.826.952)
Katilma Pay1 devn - (4.998.129)
Birlegmesinin etkisi 5.162.166
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan (72.250) 935.596
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Arhg/(Azalig) (A+B) (126.810) 172.973
C. Yabanai Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/(Azalis) (A+B+C) (126.810) 172.973
D. Dénem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 16 570259 397.286
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 443.449 570.259

WKEMG
BAGIYEBIZ PERETIM ve

SERZERT MUHAFEBECH
AL MOSAVETLIKAS.

ilisikteki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir unsurudur,
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Fokus Portféy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Alternatifbank A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 12 Agustos 1993 tarihinde Istanbul
ili Ticaret Sicili Memurluguna 280445-228027 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18. 08. 1993 tarih ve 3344
say1h Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan
fon igtiiziigii hitkiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi
araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 5 Agustos 1993 tarih ve OFD - 1063 sayil1 izni ile kurulmus Alternatifbank A.S. A Tipi Degisken
Yatirim Fonu katilma belgeleri halka arz edilmistir.

SPK’nin 27 Kasim 2015 tarihli onay: ile kurucusu Alternatifbank A.S olan Alternatifbank A.S. A Tipi
Degisken Yatirim Fonu, Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. SPK’nin 24 Aralik 2015 tarihli ve
12233903-305.99-E.14337 sayili izni ile Fonun unvani “Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon™ olarak
degistirilmistir.

SPK’nin 25 Nisan 2016 tarih ve 12233903-305.01.02-E.4839 sayili yazis1 ile Kurucusu Fokus Portfoy

Yénetimi A.S. olan Fokus Portfoy Ikinci Degisken Fon’un, Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon biinyesinde
birlestirilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici :

Fokus Portféy Yonetimi A.S.

Ayyildiz s Merkezi Nispetiye Cad. No:2 K:5 Besiktag/Istanbul
Saklayict Kurum:

T. Garanti Bankas1 A.S.

Nispetiye Mahallesi Aytar Cad. No:2 Besiktag/Istanbul
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

. Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig” (“Teblig”) ¢ergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullantlmistir.
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Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlan (devami)
Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar
asagidaki gibidir:

Not 14 — Finansal Varliklar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolart gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal

durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir dsneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamuistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diistikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin
siniflandiriimasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal
araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dist birakilmas: ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir. B RAC
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Fokus Portféy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Karsilagtirmal: Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gergeklesen deger artislari/azahiglar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliilitklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliilikklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma pay: belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasindaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabiin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis
karlar1” veya “Menkul kiymet satig zararlari” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin
“Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon gergege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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Fokus Portféy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devant)

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00822'sinden
(ylizbindesekiznoktayirmiiki) [yillik yaklasik %3 (ylizdeti¢)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu ile yonetici/katilma paylarinin alim satimini yapan
kuruluglar arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére paylasilacak olup,
ayrintili bilgiye yatirimei1 bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir. Finansal
araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi: durumunda Fon’un finansal durum
tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari kapsamaktadir. Geri
satim soOzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gercgege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amagh finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarin1 miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak vatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun degeri ile
kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. Ik kayitlari islem maliyetleri de dahil olmak iizere
gergege uygun degerleri lizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger azalisi igin
ayrilan karsiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar
veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin actklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev olmayan
finansal varliklar1 ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil olmak tizere
ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger esasina gore yapilmakta olup, i¢
verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarara yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
¢ikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin diger kapsamli
gelirine yansitilmakta ve Net Varlik Degeri iginde izlenmektedir.
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31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarmn ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gergege uygun degerleri ile
yapiimakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden olgiilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiiktimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doéneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin mevcut olmast durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akiglar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. [leride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasihigin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmezier.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger disiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri arasindaki fark olarak
Olgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigli tutarinin azalmasi durumunda, daha o6nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, birikmis kar veya zarar
kayitlari Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kayd:
yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig gergeklesmesi
durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.
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31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, dnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda a¢iklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ig¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Tliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolaylh
bir sekilde kontrol edebilen veya o6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon y6netimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir,

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5
numarali alt bendi ile emeklilik yatirnm fonlarmin (déviz yatirim fonlari harig) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,

Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir. Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 22
Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun
gecici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlart, konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari fizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.
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Fokus Portféy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fokus Portfoy A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzeri degerler
Vadesiz Mevduat 2.378 --

2.378 --

. 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Iliskili tarafa borglar

Fokus Portfoy A.$. (fon y6netim {icreti) 4.205 3.849
4.205 3.849
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

iligkili taraf ile yapilan islemler
Fokus Portfoy A.S. (fon yonetim ticreti) 48.002 51.081
48.002 51.081

Yonetim ticretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk %0,00822'sinden
(viizbindesekiznoktayirmiiki) [yillik yaklasik %3 (yiizdeiig)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile yonetici/katilma paylariin alim satimini yapan
kuruluslar arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore paylasilacak olup,
ayrintili bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir,

KRMG
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X T




Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ALACAKLAR ve BORCLAR
Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibartyla Alacak ve borglarina ait detaylar asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 305.344 278.150
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 38.332 64.839
Ters Repo Alacaklari -- 203.080
Diger Alacaklar /Fon isletim Geliri 9.199 11.077

352.875 557.146

Vadesi ge¢mis alacaklari bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Odenecek Yénetim Ucreti (Not 4) 4.205 3.849
Diger borglar 5.186 5.278

9.391 9.127

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsiziik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un 38.332 TL VIOP nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
64.839 TL).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Fon’un 1 Ocak-31 Aralik 2017 ve 1 Ocak-31 Aralik 2016 donemlerindeki giderlerin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Niteliklerine gore giderler

Yonetim Ucretleri (Not 4) (48.002) (51.081)
Saklama Ucretleri (32.201) (22.304)
Denetim Ucretleri (10.317) (10.717)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (8.628) (14.315)
Kurul Ucretleri (324) (356)

(99.472) (98.773)




Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade ediimistir.)

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 31 Arahk
Birim pay degeri 2017 2016
Fon toplam degeri 1.666.850 1.509.337
Dolasimdaki pay sayisi 316.489 330.972
Birim pay degeri 5,266692 4,560316
Katilma belgeleri hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Acilis 330.972 (3.403.372) 110.782 823.198
Satiglar (41.841) (207.142) 338.290 2.598.511
Gert aliglar 27.358 134.892 (155.266) (1.826.952)
Birlesme etkisi -- -- 37.166 (4.998.129)
Dénem sonu 316.489 (3.475.622) 330.972 (3.403.372)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.666.850 TL tutarindadir (31

Arahk 2016: 1.509.337 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig bakiyesi 229.763 TL

tutarindadir (31 Aralik 2016: 95.965 TL artis).

1 Ocak-

31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas) 1.509.337 477.776
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 229.763 95.965
Katilma Pay1 lhrag Tutari (+) (207.142) 2.598.511
Katilma Pay1 fade Tutar (-) 134.892 (1.826.952)
Katilma Pay1 Devri -- (4.998.129)
Net varlik Degeri Birlesme Etkisi -- 5.162.166
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dénem Sonu) 1.666.850 1.509.337

9. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.666.850 1.509.337
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.666.850 1.509.337
Fark - --
10. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Faiz Gelirleri 103.458 28.549
Temettii Gelirleri 700 --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 126.290 152.944
Finansal Varlik ve Yitkiimliilitklere iliskin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 98.787 13.245
Toplam 329.235 194.738
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Fokus Portféy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayanlar igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla VIOP’da agik olan sézlesme detaylar1 asagidaki gibidir:
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon Pozisyon Sayis1  Uzlagma Fiyati Toplam Deger
F EURUSDO0218 28 Subat 2018 Kisa 60 1.2035 272.369
F XU0300218 28 Subat 2018 Kisa 12 145.200 174.240

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla VIOP’da agik olan sézlesme detaylar1 asagidaki gibidir:

Soézlegsme tanimi Vade Pozisyon Pozisyon Sayis1 Uzlasma Fiyati Toplam Deger

F_XU0300217S0 28 Subat 2017 Uzun 10 96.275 96.275

F XU0300217S0 28 Subat 2017 Uzun 10 96.275 96.275

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk

Finansal varhiklar 2017 2016

Gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 1.185.261 872.289
1.185.261 872.289
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 125.488 208.400 83.927 85.785
Ozel sektor tahvilleri -- --
Ozel sektor bonolari 946.893 976.861 723.767 735.737
Ozel sektor kira sertifikalari -- - 50.000 50.767
1.072.381 1.185.261 857.694 872.289

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirtlmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ytiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

BAGISIZ/IENET i ve

EROESYRPAASDEECE

mALl MOSAVIRLIKALS.
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Fokus Portféy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devamy)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarhlig aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
Sabit Faizli Araglar

Borsa para piyasasindan alacaklar 305.344 278.150
Vadeli mevduat 135.727 86.340
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -- 50.767
Ters repo alacaklari -- 203.080

Degisken Faizli Finansal Araglar
Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 976.861 735.737
1.417.932 1.354.074

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladigi menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un hesapladig1 analizlere gére TL faizlerde yiizde 1 oraninda faiz artisi
veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul
kiymetleri gergege uygun degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida
sunulmustur.

31 Aralik 2017

Donem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oran riski % 1 Yukari 9.767 9.767
Asagi (9.767) (9.767)
31 Aralk 2016
Donem Karina Net Varlik
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oran riski % 1 Yukari 7.357 7.357
Asagi (7.357) (7.357)

17



Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devamy)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile dlgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gergege uygun degerlerindeki

degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varliklar {izerindeki etkisi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Kar veya Zarar
BIST -100 %10 20.840 8.579

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiiktimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini

dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretiyle likidite riskini y6netmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Sozlesmeye dayals
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yill  5yildan
31 Arahik 2017 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 9.391 9.391 9.391 -- -- =
Diger borglar 9.391 9.391 9.391 -- -- --
So6zlesmeye dayah
Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan
31 Aralik 2016 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 9.127 9.127 9.127 -- -- --
Diger borglar 9.127 9.127 9.127 -- -- --

Kur riski yonetimi

Fon’un yabanci para cinsinden islemleri bulunmamaktadir.

KPMG -
BAGINSIZ DA Y
ERBES aRnag It
MA | S AL A

18



14.

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devam)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak ilizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli olgiide farklilik
gOstermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Hisse senetleri (alim satim amagli) 208.400 -- -- 208.400
Ozel kesim bonolar: -- 976.861 -- 976.861
Toplam 208.400 976.861 --  1.185.261
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar

Hisse senetleri (alim satim amagli) 85.785 -- -- 85.785
Ozel kesim bonolar: 140.506 595.231 -- 735.737
Ozel kesim kira sertifikalar 50.767 -- = 50.767
Toplam 277.058 595.231 - 872.289

Finansal varliklarin ve yiiktimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimlaliigtin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliliikler, varlik ya da yukiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deg Em@istir.
REJMNe.
BAGIT ZDFWF.!:: EC!
ﬁﬁ”:ﬁfn
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Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 138.105 89.029
Vadesiz mevduat 2.378 2.689
Vadeli mevduat 135.727 86.340

Nakit ve nakit benzerleri — Finansal durum tablosu 138.105 89.029

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,

nakit ve nakit benzeri degerlerine borsa para piyasasi alacaklari ve ters repo alacaklari ilave edilip
gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri 138.105 89.029
Borsa para piyasasindan alacaklar 305.344 278.150
Ters repo alacaklar -- 203.080
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 443.449 570.259

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirum Politikasi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, y®netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda

portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fonun yatirim amaci, dengeli portfdy dagilimi ile orta ve uzun vadede yatirimcilarina TL bazinda yiiksek
getiri saglamaktir. Fon bu amaca ulasmak i¢in ortaklik paylari, kamu ve &zel sektor tahvillerinin yani sira
yatirim stratejisinde belirtilen asgari ve azami sinirlamalar i¢inde kalmak tizere yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda
islem goren diger sermaye piyasasi araglarina da yatirnm yapabilir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda
yatirimctlarin ugrayabilecegi olasi zararlari azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina
dayali vadeli islem s&zlesmelerinde kisa pozisyon alarak, ortaklik paylarina iliskin spot ve tiirev

pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine oranini -%30’a kadar diisiirebilir. Bu fonun risk degeri 4-5
bant araliginda yer alacaktir.

KPWG
MAL NU A‘ Th ‘K A's'
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17.

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikast (devami)

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ortaklik Paylar 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 100
Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo [slemleri 0 100
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 100
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Kira Sertifikalari 0 100
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi

Fonu Katilma Paylari 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari 0 20
Yabanci ortaklik paylan 0 20
Mevduat(TL veya Doviz)/Katilma Hesaplari(TL veya Doviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ergevesinde portfdytindeki kiymetli madenlerin
piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda &diing
verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsihiginda 6diing alacaklarini temsil etmek iizere
¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf oldufu sermaye piyasasi araci 6diing

verme s6zlesmelerine, s6zlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hiikmiin
konulmasi zorunludur.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin
en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portfoytindeki
sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasasi araglarim 6diing
verebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’
karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda
Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi) esaslari gercevesinde; fonun tiirii
dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine
uygun olarak belirlenmis olan Fon’un esik degeri BIST KYD Briit Repo Endeksi’nin performans dénemine

denk gelen getirisidir. (BMG
RENETIA ve,
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Fokus Portféy Birinci Degisken Fon

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikasi (devami)

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde fon tiiriine ve
yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) swap
sOzlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri,ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir. Ortaklik paylari ve finansal endekslere dayali tiirev araglara,
varant ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Portféye Kurul diizenlemeleri gergevesinde riskten korunma amaciyla sinirli olarak borsa disindan tiirev
arag(vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri),swap sozlesmeleri ve repo/ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 tiirev arag ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski piyasaya gore ayarlama
(mark to market) yontemiyle hesaplanir ve fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sézlesmelerin
karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sdzlesmelerinin ve repo/ters repo
sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi

ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutart,
faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon portf@y yoneticisi uygun gordigii durumlarda Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kaydiyla, G20
Uyesi Ulkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve
piyasalarinda islem goren sermaye piyasasi araglarina portfoyde yer verilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’inc1 maddesinde yer
alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde
gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla fon
portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarr almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’a ait menkul kiymetler T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlesmesine istinaden yiiriirliikkteki mevzuatin 6ngérdiigii sigorta T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan

yaptirilmaktadir.
PM TN Ve
f‘é}?’“ S AEIHABERES
Sl 3 ay IRLIK A2

MALI MOS

Fon siiresi ve tutari.

Fon i¢ tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.

22



Fokus Portfoy Birinci Degisken Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetgi Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
ls Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Fokus Portféy Birinci Degisken Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tesgkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan "“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2)" hikdmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fokus Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimt igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mamkuan degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

28 Subat 2018
Istanbul, TUrkiye



T rea T TR RO NTINS THOAT
s ot Joains os 211 Lo dan
oo i o
oon 1 s +1 I
e s vt N
how |soc vt bt aaint] et a2 NSVIRY YL
v
AINCVA RS
vt Y 102 4am0)
st s ' H
oz 1 - v
o1 = N
VAWMV TINHINON O 18
oc'z o Jreem oe1 oy V0L L)
mz o out. 1w 24 im [TTY TR ay] FUNTTERNTN
AIVHY A1)
wwe {1vwxs e e IRV 107 40
ot riosar om0t t SIS, L
I (e o0 m. el
e
oon
e o m.
i o o
o
o 0
oo 00
e vin ot va ol
s v ok 11
e, 1o 10
ot oavar e 00 wink 3.
WL I
ha XS TN . - atai o
o b1 fusar 4 3
I HETN foet p— h
O W IS L)
POV LIVAY VIRV LN AQLNAS 20 14
i my o L)
i P
m Favay
v + e
vy
e e e oty dgtiomy gt b g mmt] e omeen [ sy v | @ [ERREEPY pEpe— RSN N [ [EETp—

o X DEL S| AR



- o i T F RO NIV IR
wr fwsens oz ww
o1t |mom 11 s e i1 [lednmncy BV W
s a0 e o 11 eruns SV T e
i |
= e [mixe it st ] s i i8¢ 190 3 N e s e
BEVSY AR VAV VWAL INVHSYXV
v e [ e hivuse oz i 21w - it vas s T ¢ on S pepn men
TRV VY L
APENETYA WA
g ot fucre s 1o VO
EO ' nc i 21 m . s W NI A B
ALY AN L)
e i fcre jowe vk
[ . i o 11 - -, A L iivawmmi a5 s Sy 1 e v
ISYNLILA IS VAL WOLY 85710
PV AN
| - [ro s YL
o .t wmi ot oo
oo . o 1
e 01 =
oot o
owe oot o
v o o "
v ot o
s o L) LAY DI SV P e o | YY)
- ou SR A ey e 3]
ISR SVISSRYAL LRI IS 1 1)
(U e e e s ain i s $1 ermng ey
N RN 1T
IRVIIVAY VIRAY 13MO NI AR 100 T
v IIVRY
s i wts
e o roust e
ow i v wam wio
oi i o P wn

e a3t

] [T RSPy R

i BRSNS | ewy

W) T PN sogoe g ] tghimn g ot apbox mtopans eaen| sy meny Y| IR v e

B ]

Vng uIRIIN] L)




TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2017 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TUTARI(TL) |GRUP % TO}:,}AM TUTARI (TL) |GRUP % TOl:}A'“
0 0
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*) 1.664.664 100,00 99,87 1.504.698 100,00 99,69
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.378 100,00 0,14 2.689 100,00 0,18
a) Kasa - - - - - .
b) Bankalar 2378 100,00 0,14 2.689 100.00 0,18
¢) Diger Hazir Degerler -- -- = = = .
C.ALACAKLAR (+) 9.199 100,00 0,55 11.077 100,00 0,73
a) Takastan Alacaklar - - - - . .
b) Diger Alacaklar 9.199 100,00 0,55 11.077 100,00 0.73
C. DIGER VARLIKLAR (4)
D. BORCLAR (-) 9.391 100,00 0,56 9.127 100,00 0,60
a) Takasa Borglar -- -- -- -- - .
b) Yénetim Ucreti 4.205 44,78 0,25 3.849 42,17 0,26
¢) Odenecek Vergi - - -- - - .
¢) Ihtiyatlar - - -- - - -
d) Krediler - - -- - . -
e) Diger Borglar 5.186 55,22 0,31 5.278 57.83 0.34
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 1.666.850 100,00 1.509.337 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 128.466.556 128.466.556
Yatirim Fonlar Igin Kurucu Tarafindan [ktisap Edilen
Katilma Pay1 316.489 330.972

(*) 38,332 TL tutarinda VIOP nakit teminat. 305.344 TL tutarinda borsa para piyasasi alacaklari ve 441.070 TL tutarinda vadeli mevduat

fon portfoy degerine eklenmistir.
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