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1) Sarth Goriig

Ata Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri deffisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalannin Gzeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz,

Goriigiimiize gore, Sarth Goriigin Dayanag bdlimiinde belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak iizere, iligikteki
finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglanm, Yatinm Fonlaninmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cer¢evesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dﬁzenlenmeyel{ konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (*TMS’ler”) hiikiimlerini iceren “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Sarth Goriigiin Dayana

Fon yatinm stratejisi kapsaminda 6zel kesim tahvillerine yatinm yapmaktadir. Fon'un portfoyiinde yer alan ve
tutan 5.790.650 TL olan bazt &zel kesim tahvilleri gesitli zamanlarda temerriide diismily ve yeniden
yapilandinlmistir. Fon Yénetimi bu &zel kesim tahvillerinin fon portfoyii igindeki degerini belirlerken Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“*SPK™} asagidaki ilke karan kapsaminda degerlendirme yapmaktadir.

SPK’min Kurul Karan ile belirlenen “ihraggisi Temerriide Diisen, Borsada [slem Gormekten Men Edilen veya
Yeniden Yapilandirilan Ozel Sektér Borglanma Araglarina iligkin Degerleme Esaslar’™ kapsaminda karsilik aynlp
ayrilmamasi, karsilik aynlmasina karar verilmesi halinde zamam ve orami ile konuya iligkin olarak Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilip yapilmayacafi hususlan Fon Kurucusu tarafindan; ihraggi girketin
mali durumu ve nihai olarak 6deme kabiliyeti, s6z konusu borglanma aracimin fon portfoyiinde sahip oldugu pay,
fon fiyatinn etkilenme diizeyi gibi hususlar ile Tiirkiye Muhasebe Standartlan dikkate alinarak degerlendirilir ve
degerlendirme sonucu yonetim kurulu kararina baglamr,

31 Aralhik 2017 tarihi itibariyla Fon Yonetimi ve Kurucu Yénetim Kurulu bu 6zel kesim tahvillerinin bir kismina
kismi karsihk ayirmug ve kalan kismuna iligkin olarak ise bir karsilik ayirmamistir. Ancak Fon Yonetimi ve Kurucu
Yénetim Kurulu raporlama tarihinden sonraki dénemde, bu 6zel kesim tahvillerinin bir kismina ek karsilik ayirmig
ve ekli finansal tablolarda bu durumu TMS 10 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar kapsaminda diizeltme
gerektiren olay olarak degerlendirmemistir.

Denetim ¢aligmalan sirasinda tarafimiza sunulan ve ihraggilara ait finansal durum, garanti, kefalet ve nihai olarak
Gdeme kabiliyeti gibi denetim kanitlannin yetersizligi sebebiyle ayrilmasi gereken karsilik tutariun belirlenmesine
iligkin bir kanaat olusturulamarmstir. Eger bu 6zel kesim tahvillerinin tamamuna ya da bir kisrmina kargiltk aynlmis
olsa idi Fon portféyiinin degeri ve Fon'un 6zkaynaklan ekli finansal tablolardakinden farkli olacakt.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL?) girketini, tiye firma agndaki girketlerden ve iligkili tzef kisiliklerden bir
veya birden fazlasi ifade etmektedir, DTTL ve Gye firmalarinin her biri ayn ve bagimsiz birer wozel kigiliktir. OTTL (“Deloitte Global™ olarak da arulmaktadir) miisterilere
hizmet sunmamaktadtr. Global (ye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.delcitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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2) Sarth Goriigiin Dayanagi (devam)

Ayrica Fon igtiiziigi uyarinca yogunlasmay nlemek igin, ayn: grup firmalarint da kapsayacak sekilde ihrage
bagina %10 limitinin uygulanmas: gerekmektedir. Yukanda bahsi gegen 6zel kesim tahvillerinden bir tanesi bu
limiti, portfoy icindeki %11,40°1ik pay1 ile agmaktadir.

Yaptifimiz bagumsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK"™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlan’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS’lere™) uygun olarak yiiriitilmiigtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolarin Bagmsiz
Denetimine liskin Sorumluluklar: bdlimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kuralfar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, sarth goriigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Sarth Goriigiin Dayanag boliimiinde agiklanan konu haricinde tarafimuzea raporumuzda bildirilecek bir diger kilit
denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Fon Yinetimi’nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan

Fon Ydonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gerege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli ghrdiiEii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon'un siirekliligini devam ettime kabilivetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadifh siirece isletmenin siirekliligi esasim kuflanmaktan
sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimszz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bafimsiz denetimde, biz bafimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhshk icerip icermedigine itigkin
makul giivence elde etmek ve gdrisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal table kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi
makul Slgiide bekleniyorsa bu yanlhisliklar 6nemli olarak kabul edilir,
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklarn (devamu)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanhglk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdriigiimiize dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishif tespit
edememe riski, hata kaynakh dnemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yiiksektir.).

s  Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gérits bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

¢  Fon Yonetimi tarafindan kullamilan muhasebe politikalarimn uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

s  Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizliin mevcut olup olmadigi hakkinda ve Fon
Yoénetimi’nin igletmentn sirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli
bir belirsizlifin mevcut oldufu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gcekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils disinda bir
goriy vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona
erdirebilir.

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadifs
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsarm ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularim dst yénetimden sorumiu
olanlara bildinnekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktay)z. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -
varsa- ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara itetmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya kenuyu kamuya agiklamanin doguracagy olumsuz
sonuglann, kamuya agiklamamn doguracag kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagims:z denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere lliskin Rapor

6102 sayih Tiick Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca; Fon'un 1 Ocak -
31 Aralik 2017 hesap dineminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikkiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmanustir.

TTK’min 402°nci Maddesi’nin dardiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yaprg ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi H. Ali Bekge'dir.

ETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

Membepz bmﬁfjl?s, DUCHE TOHMATSU LIMITED
<\

Sorumlu Denetgi

{stanbul, 1 Mart 2018



ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem
31 Arahik 2017

Gegmis Dénem
31 Arahk 2016

2.585.250 8.254.560

- 1.043.392

- 53.330

15.239.753 76.010.028

17.825.003 85.361.310
Cari Dinem  Gegmis Dénem

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Dipnot
Referanslan
Nakit ve Nakit Benzerleri 2]
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21
Ticari Alacaklar 5
Finansal Varliklar 19
Toplam Varhklar (A)
YUKUMLULUKLER
Dipnot
Referanstan
Diger Borglar 5

Toplam Yiikimliilikler (Toplam Deferi/Net
Varhk Degeri Haric) (B)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B)

(54.900) (123.682)
{54.900) {123.682)
17.770.103 85.237.628

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayci bir parcasidir.



ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAML! GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Finansal Varlik ve Yikimliliklere Hiskin
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklcre {liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelivleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ocretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kan

Net Dinem Kar (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B}

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Cari Dénem  Gegmis Dinem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
12 6.926.649 11.135912
12 1.429.904 3.377.509
12 (343.953) (440.636)
12,13 2.665 2
8.015.265 14.073.187
48 (869.051) (1.372.604)
8 (73.709) (106.255)
8 (5.657) (4.205)
8 (10.682) {16.765)
48 (49.372) (67.510)
8,13 (2.839.102) {2.159.135)
(3.847.573) {3.726.474)

4.167.692

19.346.713

4.167.692 10.346.713
" T
4.167.692_ 10.346.713

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir,

2



ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dénem bagi itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg
Katilma Pay1 thrag Tutan (+)

Katilma Pay1 lade Tutani (-)

Dénem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Deferi

CariDinem  Gegmis Dénem

Dipnot 1 Ocak - 31 1 ©Ocak - 31
Referanslarn Arahk 2017 Arahk 2016
85.237.628 118.166.397

10 4,167.692 10.346.713

10 47.325.302 120.012.184

10 (118.960.519) (163 .287.666)
17.770.103 85.237.628

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

A, Isletme Faallyetlerinden Nakit Akiglar

Net Dinem Kan/Zaran

Net Dinem Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diizelt:
Faiz Gelirleri ve Giderleri ite 1gili Dizeltmeler
Gergegie Uygun Deger KayiplaryKazanglan

ile Ngili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergekleyen Degisimier
Alacaklardaki Artig/Azalista Hgili Dilzeltmeler
Borglardaki Artig/Azaligla tigili Diizelimeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger

Artig/Azalisla figili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluglan

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Pay thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akaglan

Yabanei Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azaliy (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dénem Onceki Dinem
1 Ocak - 31 1 QOcak- 31
Not Aralk 2017 Arahk 2016
4.167.692 10.346.713
{6.582.696) (10.695.276)
12 {6.926.649) {11.135.912)
12 343.953 440.636
60.410.870 32,959,170
53.330 (53.330)
(68.782) {67.726)
60.426.322 33.080.226
6.926.649 11.135.912
12 6.926.649 11.135.912
10 47.325.302 120.012.184
10 (118.960.519) (163.287.666)
(71.635.217) (43.275.482)
G.T12.700) 371.037
(6.712.702) 471.037
21 9.297.952 8.826.915
21 2.585.250 9.297.952

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 04/02/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-109 sayih izni ile Ata Yatiim Tiirkiye Islami Market A Tipi
Borsa Yatinm Fonu kurulmug, daha sonra bu fon Sermaye Piyasasi Kurulu'mun 08/03/2010 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-187 sayili izni ile B Tipi Bilyiime Amacli Degisken Fonu’na doniistiiriimiistiir.

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. B Tipi Biiyiime Amagh Degisken Fonu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
06/06/2014 tarih ve 591 sayili izni ile de Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh
Biiyiime Amagh Degisken Alt Fonu'na (Dérdiincii Alt Fon) dénistiiriilmistitr.

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Biiyiime Amacli Degisken Alt Fonu’na
{Dérdiincii Alt Fon), 6362 sayil) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nei ve 54’iincii maddelerine dayanilarak Ata
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmek iizere 11/01/2016 tarihli E-12927 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu
yazisi ile Kurucu sifan ile devralinmis ve unvani Ata Portfoy Ozel Scktér Borglanma Araglan Fonu (“Fon™)
olarak degistirilmistir. Fon'un bagh oldugu $emsiye Fon'un unvam Ata Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma
Araglan Semsiye Fonu’dur.

Fon'un adi: Ata Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
Yonetim adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, istanbut

Kurucu unvani: Ata Portféy Yonetimi A.S. )
Merkez adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Fon’un yBneticisinin unvani: Ata Portféy Yonetimi A.S.
Merkez adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Saklayict kuruluglann unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467, Istanbul

Fon siiresi ve kaginct yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 29 Mart 2010 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portfyiiniin yénetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkivet esaslarina gore belge sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Ata Portféy Yonetimi A.S.
sorumludur.

Fon, toplam degerinin en az %80"ini devaml olarak 6zel sektdr borglanma araglanna yatinim yapar. Yatirim
karari, firmalanin borglan 6deme giicline dayanan detayh kredi analizi sonucu ahmir. Yogunlagmay onlemek
i¢in aym grup firmalarini da kapsayacak sekilde ihraggi basina %10 limiti uygulanir,

Fon yonetim iicretieri:

Fon izahnamesi uyarinca, Kurucu'ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsih@n  olarak  her giin  igin, fon toplam de@erinin  %0,00411 inden
(ylizbindeddrtyiizonbir) olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta
i¢inde, aralannda akdedilen portféy yonetim sdzlesmesine istinaden kurucu ve yéneticiye ddenir.

Fon’dan kargilanan tiim giderlerin (ydnetim iicreti dahil) toplarmmn iist siurt yillik % 3,65 limitini agmayacak
sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oranimm ilgili doneme denk gelen kismunun agihp asilmadig, ilgili
donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri asmas: halinde kurucudan iiger ayhk dénemleri izleyen bes is giinii
iginde tahsil edilir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISK{N DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devar)

Denetim ve sakiama iicretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karan dogrultusunda 1 $ubat 2005 tarihinden itibarern saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhfindan ginlik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onayvlanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmas: igin
yetki verilmigtir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglann yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutann gergege uygun
degeri esas ahnmaktadir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

ligikteki finansal tablolar Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiitkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon'un portfoylindeki varliklann gergege uygun
deger dlgiimlerinde Teblig’in 9°uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmstir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Araltk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarthinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard: (“TMS 29™)
uygulanmamistur.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2017 wilindan jtibaren gecerli olup, Fon'un finansal tablolanm etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelegtiriimesi !
TMS 7 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri '

2014-2016 Donemine

tligkin Yillik lyilestirmeler TFRS 121

! 1 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 12 (Degisiklikler) Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmiy Vergi Varlifs Muhasebelegtirilm esi

Degisiklik ger¢ege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi
konusunda agiklik getirmektedir.

TMS 12’deki degisikliklerin Fon'un finansal tablolan {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir,
TMS 7 (Degisiklikler) Agiklama Hikimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullamcilanmn finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerdeki
defiisimleri inceleyebilecegi agiklamalar sunmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Fon’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. Bu nedenle ve degisikliklerin
gecis hiikiimlerine uygun olarak Fon, dnceki doneme iliskin kargilagtirmali bilgileri ilgili dipnotta sunmanmustir,

2014-2016 Danemine liskin Yilitk lyilestirmeler

TFRS 12: Soz konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satiy Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagh olarak siniflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklanindaki
paylan igin dzet finansal bilgileri agiklamas: gerekmedigine agiklik getirmektedir,

Fon’un TFRS 5 kapsaminda Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyannca
satiy amagh olarak simflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklanndaki paylan bulunmadigindan
dolayr, bu degigikliklerin uygulanmasinin  Fon'un finansal tablolan iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (*TL") olarak gdsterilmigtit.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

b)

Henilz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yvorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asafidaki degisiklik
ve yorumlan heniiz uygulamamgtir:

TFRS 9 Finansal Araglar '

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilar !

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yanrumet ile Istirak veya Is Ortakiigr Arasindaki Varltk Satiglars
veya Ayni Sermaye Katkilar:

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siflandiritmast ve Olgtilmesi '

TFRS Yorum 22 Yabanci Para lslemieri ve Avans Bedeli !

TMS 40 (Degigiklikler) Yatirim Amaci Gayrimenkuliin Transferi !

2014-2016 Donemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 14, TMS 28’

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve ly Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar *

! 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemletinden itibaren gegerlidir.
2 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 finansal varhklann/yiikimliliklerin simflandinlmas: lgiimii, kayitlardan gikarilmasi ve genel
korunma muhascbesiyle itgili yeni hitktimler getirmektedir.

TFRS 9un temel hiikiimleri:

TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti
veya gergege uygun defieri lizerinden muhasebelegtirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, sozlesmeye dayal
nakit akiglarim tahsil etmeyi amaclayan bir isletme modeli iginde tutulan borglanma araglan ile yalmzea
anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye bagh nakit akislanina sahip
borglanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden lgiliir. Hem
stizlesmeye dayali nakit akiglanim tahsil etmek, hem de finansal varlif satmak amaciyla elde tutan bir
igletme modeli icinde tutulan bor¢lanma araglan ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agan borglanma araglarinin genel
olarak gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak dlgiiliir. Diger tiim borglanma
araglan ve dzkaynak araglan, sonraki hesap dénemlerinin sonunda gergege uygun degerlerivle élgiiliir.
Aynica, TFRS 9 uyannca igletmeler, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatinmin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsaml gelirde sunulmas: konusunda geri
diniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatinmlardan saglanan temettiiler, agik¢a yatinmn
maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga, kar veya zarar olarak finansal tablolara
alnrr.

Gergege uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tammlanan bir finansal yiikiimliliigin
olclimii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliiliige iligkin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar veya zarardaki muhasebe
uyumsuzlugunu artirmuyor ise, diger kapsaml gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal yiikiimliliigiin kredi
riskine atfedilebilen gercege uygun degerindeki degigimler sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden
smiflandinlmaz. TMS 39 uyaninca, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliigiin gergege uygun degerindeki degisikligin tamarm kar veya zararda gosterilir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devam)

Yenl ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devanm)

b) Heniiz yiirirliife girmemis standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (devam)

¢  Finansal varliklann deger diisiikliigiine iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyannca uygulanan gergeklesen
kredi zaran modelinin aksine, beklenen kredi zaran modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zaram
modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarimi ve beklenen kredi zararlannda meydana gelen
degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her
raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gére,
kredi zararlanmin muhasebelestiilmesinden  &nce bir  kredi zarannin  gergeklesmis  olmas
gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39°da halihazirda mevcut olan ii¢ ¢esit korunma muhasebe
mekanizmasim muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun olabilecek islem
tirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmistir, dzellikle korunma araglar olarak gegen olan arag tiirleri ve
finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri genigletilmistir. Buna ek
otarak, etkinlik testi gbzden gegirilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmanin
etkinliginin geriye déniik olarak degerlendirilmesi artik gerckmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim
faaliyetlerine ybnelik dipnot yiikimliliikleri arttinlmgtir.

Fon Yonetimi, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yiikiimiiiliiklerine dair, sz konusu tarihteki
durumlar ve sartlar géz oniinde bulundurarak gergeklestirdikleri analiz neticesinde, TFRS 9'un Fon'un
konsolide finansal tablolarina etkisini agagida gibi degerlendirmiglerdir:

Siniflandirma ve Olciim

ftfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz Gdemelerini igeren sozlesmeye bagh nakit akiglar: tahsil etmeyi amaglayan i modeli kapsaminda
elde tutulmaktadir. Dolaysiyla, s6z konusu finansal varliklar, TFRS 9'un uygulanmas: sonrasinda itfa edilmis
maliyetleri iizerinden dl¢iilmeye devam edileceklerdir.

Diger tiim finansal varlik ve yikiimliilikler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul edildigi sekliyle
dlgilmeye devam edilecektir.

Deger Diisiikliigii

itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varhklar, TFRS 9'da belirtilen deger disikligi karsiliklar
hitkiimterine tabi olacaktir,

Fon, ticari alacaklar i¢in TFRS 9'un zorunlu tuttufu veya izin verdigi sekilde, dmiir boyu beklenen kredi
zararlarin kolaylagtinlms bir yaklagimla muhasebelestirmeyi digiinmektedir.



ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim twtarlar Tirk Liras: (*TL"™) olarak gosterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)

Yenl ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

b) Heniiz viirirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisi

{devami)
T¥RS 15 Magteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullamlmak iizere tek
bir kapsamli model Sne siirmektedir. TFRS 15 yiiriirliige girdiginde, halihazirda hasilatin finansal tablolara
alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 “Hasilat”, TMS 11 “Ingaat Sozlesmeleri” ve iliskili Yorumlar'i gegersiz
kilacaktir.

TFRS 15°in temel ilkesi, isletmenin milsterilerine taahhiit ettifi mal veya hizmetlerin devri karsih@inda hak
kazanmay bekledifi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimh bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Miisteni s6zlesmeleninin tammlanmasi.

2. Adim: Sézlegmelerdeki edim yitkiimliiliiklerinin tanimlanmasi.

3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi.

4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagatin.

5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliikklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmas:.

TFRS 15 daha dzellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15
dipnotlarda daha kapsamii agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yaywnlanan TFRS [5'e MNiskin Agiklamalar ile edim yikiimliliiklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmisgtir.

Fon Yonetimi, TFRS 15’in uygulanmasimn Fon'un finansal durumu ve/veya finansal performansi {izerinde
onemli bir etkisi olacagini dngdrmemektedir,

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yanrimct ile Istirak veya Iy Ortaklifs Arasindaki Varlik Satiglan veya
Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatinme ile istirak veya iy ortaklifn arasindaki varlik satiglan veya ayni sermaye
katkilanindan kaynaklanan kazang veya kayplann tamaminin yatinmc: tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektifi agiklifa kavusturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siiflandiriimast ve Olclilmesi
Bu degisiklik hak edis kosulu igeren nakde dayali hisse bazli ddeme iglemlerinin muhasebelestirilmesi, net
ddeme 6zellifine sahip hisse bazli ddeme iglemlerinin simflandinlmas: ve hisse bazlhi bir 6deme isleminin

sinifim, nakit olarak Gdenen hisse bazl édemeden dzkayna@a dayali hisse bazl Gdemeye geviren bir degisikligin
muhasebelestirilmesi konulannda standarda agikliklar getirmektedir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirass (“*TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devam)

b) riirliife

{devami)
TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli

Soz konusu yorum asafida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yéneliktir:

e Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagh olan bir bedel varsa,

o isletme bu bedele iliskin avans Sdemesini veya ertelenmis gelir yiikimliiligiini, bagl oldugu varliktan,
giderden veya gelirden tnce kayitlanna aldiysa ve

e Avans ddemesi veya ertelenmig gelir yiikiimlligi parasal kiymet degilse.

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmstir:

s lslem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
ddemesinin veya ertelenmis gelir yikiimlilliigiiniin ilk kayitlara alindig tarihtir.
¢  Eger birden fazla ddeme veya avans alumi varsa, iglem tarihi her alim veya ddeme igin ayn ayn belirlenir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatrnm Amacl: Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40°a yapilan degisiklikler:

*  Budegisiklikle 57"inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul simifina transferi veya bu
simftan transferi sadece ve sadece kutlaniminda degisiklik olduguna iligkin bir kanit oldugu zaman yapihr.
Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yahnm amagh gayrimenkul olma tammim sagladifi veya artik
saglamadify zaman gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varh@ kullamliy niyetinin degismis olmasi, tek
bagina kullanim amacimn degistigine iligkin kanit tegkil etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmigtir.

e  Paragraf 57(a)~(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayl listesi dmekleri igeren liste olarak degistirilmistir.
2014-2016 Dénemine ltigkin Yillhik Lyilestirmeler

e  TFRS 1: 56z konusu iyilestirme planlanan kullammina ulagilmasi sebebiyle E3 - E7 paragraflanndaki
kisa vadeli istisnalan kaldirmaktadir.

s  TMS 28: Stz konusu iyilestirme; bir girigim sermayesi kurulusunun veya Gzellikli bagka bir kurulusun
sahip oldugu istirak veya is ortakh@ yatinminin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
varlik olarak olgiilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortaklif:
yatinmuinin ayn ayn ele alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Deglsiklikler) fstirak ve I Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9'u istirakin veya ig ortakhifinin net yatiiminin bir par¢asini olusturan
ancak Ozkaynak metodunun uygulanmadifn bir istirakteki veya i§ ortaklifindaki uzun vadeli paylara
uyguladigim agiklar.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin yukanida agiklanan TFRS 15 ve TFRS 9'un etkileri disinda,
Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemnel etkileri degerlendirilmektedir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilat

Faiz gelirieri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6Glclilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimr. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlannin nemalanm igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlanndan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalan elde edece@i ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinr.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansiblan finansal varhik olarak simiflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa deperi ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan iizerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglaninin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal
varhklann alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikanlr.

Finansal varlklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitlan finansal varliklar™, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar™, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak simiflandinlir.
Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelliine bagli olarak, ilk kayda alma siasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagiilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandinlan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal varliklar (devam)

Gercefe n deger fark: kar veya zarara vansitilan finansal vartiklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklac™ olarak simiflandinlan finansal varliklar,
alm-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi olan finansal varhiklardir.

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda ahnmalannda gergege uygun degerleri kultanilmakta ve
kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alm-satim amagl menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger
artig ve azalislan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varhik
ve Yiikiimlilliklere Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satum ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satlan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitibr ve karsi tarafa olan
ylikiimliilik repo bor¢lan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis
ve geri alg fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kismuinmn ters repolarin
maliyetine cklenmesi surctiyle “Ters Repo Alacaklan™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:
Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandinilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz ybntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger diisiikliigii

diigiilerck gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardur.

Uygulanan Degerleme likeleri:
(1) Portfoydeki varliklarin degeri agafidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhiklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir, Yabanct para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmas)
suretiyle butunur.

b) Al tarhinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;
1) Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkl ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda iglem

goren varhiklann degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapamis seansinda fivatin
olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans afirlikh ortalama fiyatlar kullanidir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devam)

Uygulanan Degerleme likeleri (devamu):

2)

3)

4)

3)

6)

b))

8)

9

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fivatlan esas ahnarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir.
Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanr.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlann portfSylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
gercevesinde degerlenir.

(2) Fornun diger varhk ve ylikiimliiliikled, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diigiikliii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplan, her bilango tarihinde deger digiikliigiine ugradiklanna iliskin gastergelerin  bulunup
bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bi¢imde tahmin edilcbilen gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varlifin deger diigiikligiine ugradi@ina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii
zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gsterilen finansal varhiklar icin deger diisiikiiigi tutan gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlanmin finansal varliin etkin faiz oram izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamm)
Finansal yiikiimliilitkler

Finansal yiikiimlitikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikler olarak simiflandinimaktadir. Fon'un gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yilkiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden anndinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa
editmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak odenmnesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl: olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gbsterilebilmektedir,

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlan kullamlarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Kargiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsihk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla yiikiimliilii§iin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplamir. Kargihfin, mevcut ylikiimliligiin karsitanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak 6lgiilmesi durumunda séz konusu karsihfin defter degeri, ilgili nakit akimlannin bugiinkii degerine
esittir.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve

Fon’un portfoy yonetimi ve araciik hizmetlerini aldifn iliskili kurumlar “iliskilt taraflar™ olarak
tammlanmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Qzeti (devam)
Borglanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklan donemde kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katilma belgeleri

Katilma beigelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen
kaynaklar satis tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis
tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinlilk olarak MKK'ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile bilangonun yaywmi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1} numarali fikrasimin (d) bendine gére, Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlan ve ortakhiklanmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun'un 15%inci Maddesi'nin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklannimn
kurumlar vergisinden istisna edilen sdz konusu portfoy isletmecilifi kazanglan dzerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapihr. S6z konusu tevkifat orar 2009/14594 sayli Bakanlar Kurulu
Karan ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34'iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglannn elde edilmesi swasinda 15%inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine &denmis olmak sartiyla, aym
Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum bilnyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numarah fikrasina gore
menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve difer sermaye piyasast araglannin alim-satin kazanglan ile dénemsel getirileri {izerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67°nci Madde'nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yvatinm fonu ve ortaklhilarinin bu

maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti (devam)
Nakit akas tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandinlarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portféylindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandifn kaynaklari ve bu
kaynaklann geri Gdemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolann hazirlanmasinda kullandii 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian,
varhklara deger diisiikliigi ayrilmas: disinda bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikliin yapildifa cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifs donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygutanir. Fon'un cari y1l igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmarmigtir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye dénilk olarak diizeltilir ve onceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir. Fon can yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamistir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem
finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yl igerisinde muhasebe politikalannda degisiklik

yapmamistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon'un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bblge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve

31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gére raporlama
yapilmamugtir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Aralik
Hiskili taraflara borglar 2017 2016
Fon Yénetim Ucreti (1) 24.479 103.787
24479 103.787
(1} Kurucu'ya ddenecek fon yonetim iicretidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
liskili taraflarla islemler 2017 2016
Giderler
Fon Yanetim Ucreti (2) (B69.051) (1.372.604)
Komisyon ve diger islem iicretleri (3) (49.372) {67.510)
(918.423) (1.440.114)

(2) Kurucu’ya 6denen fon yonetim tGcretidir.,
(3) Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S."ve ddenen komisyon {icretlerinden ofusmaktadir.

ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Arahk
Alacaklar 2017 2016
Ticari Alacaklar - 53.330
- 53.330
31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2017 2016
Fon Yénetim Ucreti (Not 4) (24.479) (103.787)
Denetim ficreti (4.509) (2.629)
Odenecek SPK kayda alma iicreti (3.582) (6.158)
Fon Saklarna Ucreti (2.194) (7.541)
Diger Borglar (*) {20.136) {3.567)

{54.900) (123.682)

(*) Digier borglar, 2.399 TL KAP hizmet iicretlerinden, 998 TL endeks lisans ilcretlerinden ve 16.739 TL
dosya masraf borglardan olugmaktadir (31 Arahk 2016: 2.473 TL KAP hizmeti iicretlerinden ve 1.094 TL
endeks lisans ficretlerinden).

BORCLANMA MALIYETLER{

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamamin yerine Takasbank'in sigortalancdifn dolayisivla da Fon'un
bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gegilmigtir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.$.'yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Bunun diginda herhangi bir karsilik, kogullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arnalik

2017 2016

Yonetim Ucretleri (Not 4) (869.051) (1.372.604)
Saklama Ucretleri (73.709) (106.255)
Denetim Ucretleri (5.657) (4.205)
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti (10.682) (16.765)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (Not 4) (49.372) (67.510)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) (2.839.102) (2.159.135)
(3.847.573) (3.726.474)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla diger varlik ve yikiimlilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

19



10.

11.

ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir,)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGER| VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Dénem Bagi itibariyla Toplam Deferi/Net Varlik Degeri
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay1 fhra¢ Tutan (+)

Katilma Pay: iade Tutan (-)

Diinem Sonu itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Birim Pay Degeri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
85.237.628 118.166.397
4.167.692 10.346.713
47.325.302 120.012.184
{118.960.519) {163.287.666)

31 Arahk 31 Aralik
2017 2016

Fon Toplam Degeri 17.770.103 TL 85.237.628 TL
Dolagimdaki Pay Sayist 875.550.393  Adet 4.338.878.392  Adet
Birim Pay Degeri 0,02029¢ TL 0,019645 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri

2017 2017 2016 2016

Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agtlis 4.338.878.392 61.776.854 6.734.883.375 105.052.336
Satiglar 2.353.536.671 47.325.302 6.512.180.446 120.012.184
Geri Alislar (5.816.864.670) (118.960.519) (8.908.185.429) {163.287.666)
Kapanis 875.550.393 (9.858.363) 4,338.878.392 61.776.854

31 Aralik 2017 itibanyla Toplam Deger / Net Varhk Degeri bakiyesi 17.770.103 TL tutarindadir (31 Arahk

2016: 85.237.628 TL).

31 Aralik 2017 itibanyla Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde Artiy / Azahs bakiyesi 4.167.692 TL

tutarindadir (31 Arahk 2016: 10.346.713 TL).

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri
Fivat raporundaki toplam deger/net varhik degeri

Fark
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31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
£7.770.103 85.237.628
17.770.103 85.237.628
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Faiz Gelirleri 6.926.649 11.135.912
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 1.429.504 3.377.909
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (343.953) {440.636)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.665 2
8.015.265 14.073.187
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2017 2016
Diger gelirler 2.665
2.665
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2017 2016
ftfa temerriitleri (2.814.554) (2.151.400)
Endeks lisans sdzlesmesi (4.152) {4.045)
KAP iicreti (2.487) (2.589)
Noter tasdik ve iicreti (166) (402)
Diger giderler (17.743) {699)
(2.839.102) {2.159.135)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir),
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
KUR DEGIiSiMININ ETKILERI

Bakimiz Bgliim 2 “Finansal Tablolann Sunumuna fliskin Esaslar™,

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimz Béliim 2 “Finansal Tablolann Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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19.

ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL""} olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal Varhklar

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansilan Finansal Varlikiar

Finansman Bonolan
Banka Bonolan
Ozel Sektir Tahvilleri
Ozel Sektor Tahvilleri itfa Temerriit Karsihklan (Not 13)
Yattrim Fonu Katilma Belgelen

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
- 3.157.598
- 1.960.745
18.054.307 70.011.243
(2.814.554) (2.151.400)
- 3.031.842
15.239.753 76.010.028

(*) Fon portfyiinde yer alan 2.151.400 TL piyasa degerine sahip Aynes Gida dzel sektér tahvili, ilgili sirkete
yasal takibin baglatilmasi sonucunda deger digiikligine ugrayip 2016 yihnda finansal tablolardan

¢ikartilmigtir.
31 Aralik 2017
Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
Ozel Sektor Tahvilleri 17.821.168 15.703.882 15.239.753
17.821.168 15.703.882 15.239.753
31 Aralik 2016
Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
Finansman Bonolan 3.089.721 2.974.645 3.157.598
Banka Bonolan 2.000.000 1.946.200 1.960.745
()zel Sektor Tahvilleri 66.975.438 67.360.452 67.859.843
Yatinim Fonu Katilma Belgeleri 77.000.000 2.994.459 3.031.842
149.065.159 75.275.756 76.010.028

31 Arahk 2017 tarihinde ticari amacla elde tutulan Gzel sektor tahvillerinin ve zel sektor bonolannin yilik faiz
oranlan %12,61 ve %16,02 arasindadir (31 Aralik 2016: %11,70 ve %20,00 arasindadr).
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19.

ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devam)

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kahnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayniminda giinliik olarak takip etmektedir. Belirli
dénemterde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; Fon portfoy yoneticileri tarafindan
bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢ahsilmaktadr.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarl: finansal
varhklarmn nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon'un finansal
durum tablosunda gercefe uygun defier farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simfladip
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibaniyla TL faizlerde %1 oramnda faiz artis1 / azalis1 olmas: durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi
varsayimiyla 15.239.753 TL tutarindaki borglanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un
net dénem kannda 48.617 TL tutarinda azaliy veya 49.452 TL tutarinda artig olusmaktadir (31 Aralik 2016: TL
faizlerde %1 oraninda faiz artig: / azaligi olmas: durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldifn varsayimiyla
72.978.186 TL tutanindaki borglanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon'un net dénem
karinda 428.496 TL tutannda azaliy veya 438.282 TL tutarinda artis olusmaktadir).

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansman Bonolan - 3.157.598
Banka Bonolan - 1.960.745
Ozel Sektor Tahvilteri 15,239,753 67.859.843
Fiyat Riski

Fon aym zamanda, portfoyiinde bulunan yatnm fonlan katihm belgeleri fiyatlannda meydana gelebilecek
defiisimlerinin yol agacad fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bu fonlarda %10°luk
bir artig/azalis olmasi ve difer tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon'un net dénem kannda
degisiklik yaratacak finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 303.184 TL).

Kredi riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan
asagdaki tablodaki gibidir:
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19.

ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
Kur riski

Yabanc: para varliklar, yiikiimlalikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmadifindan dolay kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimn bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olugturmaktadir,

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla sbzlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim: asafidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Stzlegme
uyarinca nakit
cikiglar 312 1-5yil S yildan
toplam 3aydan avarast aras uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+IH+IV) kasa(l) {an (111} (v

Tiirev olmayan

finansal yiikiimlilikler
Diger borglar (54.900) (54.900)  (54.900) - - -
Toplam yilkimlitilk (54.900) (54.900) _ (54.900) - - -

31 Arahk 2016

Sozlesme
uyarinca nakit
cikuslar 312 1-5wil S vildan
toplam daydan avarasm arasm pzun
Sizlesme uyarinea vadeler Defter Degeri (I+II+IIIHIV)  kasa (1) {n (1) (Iv)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (123.682) (123.682) (123.682) - - -
Toplam yiikiimlilak (123.682) (123.682) (123.682) - - -

Fon'un finansal yiikiimliliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklagtigindan ayr bir tablo
verilmemistir.

26



19.

ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutartar Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devam)

Finansal Araglar Kategorileri

Gergegie uygun
Krediler ve degier farka itfa edilmis
alacaklar kar/zarara degerinden
(nakit ve nakit yansittlan gisterilen
benzerleri finansal finansal
31 Aralik 2017 dahil) varhklar yukimlitlikler _ Defter defieri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.585.250 - - 2.585.250 21
Teminata Verilen Nakit ve ) i i - 2
Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar - - - - 9
Finansal Varliklar - 15.239.753 - 15239753 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - (54.900) (54.900) 5
Gergefie uygun
Krediler ve deger fark itfa edilmiy
alacaklar kar/zarara deferinden
(nakit ve nakit yansihlan gisterilen
benzerleri finansal finansal
31 Arahk 2016 dahil) varliklar yukiimlilikler _ Defter deferi Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.254.560 - - 8.254.560 21
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 1043392 . | 1043392 21
Ticari Alacaklar 53.330 - - 53330 5
Finansal Varhklar - 76.010.028 - 76.010.028 19
Finansal yiikiimliilikler
Diger Borglar - - (123.682) {123.682) 5

Finansal Araclarin Gergefie Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergekiesen islemlerde,
bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarm tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlann Gnemsiz miktarda
olabilecegi diisitniilerek defter degerlerine yaklaghg éngdrilmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar veya zarara yansinlan finansal varliklarin gergege uygun degerferinin
belirlenmesinde piyasa fivatlan esas alinir.

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defier degerlerine yaklastig:
varsayllmaktadir.
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ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)
FINANSAL VARLIKLAR {(Devam)

Finansal Araclarin Gergefie Uygun Deferi (devami)

Finansal varliklarin ve ylkUmliliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimlillikler, birbirinin aymi varhk ve yikimitlokler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlolokler, ilgili varlik ya da yuktmlaligon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtinctl seviye: Finansal varlik ve yikumtilukler, varhk ya da ylkoimlalugtn gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklari her raporlama tarihinde gergefie uygun degerlerinden finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki tablo sbz konusu finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini
vermektedir:

Gergefie uygun
Gergefie uygun defier deger seviyesi Degerleme teknigi
Finansal Varlklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansman benolan - 3.157.598 1 Piyasa fiyau
Banka bonolan - 1.960.745 1 Piyasa fiyati
Ozel sektdr tahvilleri 15.239.753 67.859.843 1 Piyasa fiyat
Yatinm fonu katilma belgeleri - 3.031.842 | Piyasa fiyat

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR
Fon portfdyiinde bulunan 8zel sekttr tahvillerine 2.507.526 TL tutarinda karsilik ayirmistir.
15 Subat 2018 tarihinde 2018/7 sayili Sermaye Piyasas: Kurulu Bilteni’nde de agiklandig) lizere Ata Portfty

Ydnetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Ata Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu’nun Ata Portfdy Birinci
Degisken Fon’a dontislimiine izin verilmesi talebinin olumlu kargilanmasina karar verilmistir,
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21.

22

23

ATA PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tom tutarlar Tark Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016
Bankadaki nakit 2.462 331
Vadesiz mevduat 2.462 331
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (*) - 1.043.392
Borsa para piyasasi 2,582.788 8.254.229
2.585.250 9.297.952

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri, Takasbank Vadeli lslem ve Opsiyon Borsasi nakit

teminatlarindan olugmaktadir.

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI GLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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