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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Global MD Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”) Kurucu Yonetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Global MD Portfsy Para Piyasasi Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Arahk 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hitkiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargast olan BaZimsiz Denetim Standartlarina (*“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagunsiz Denetgi'nin Finansal Tablolarm Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumiutuklarr boliminde ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. Finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler Icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin,
gdriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 28 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.
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Fon Kurucu Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Fon Kurucu Yénetimi: finansal tablolarn “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhighk
icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gdrdigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Fon Kurucu Yonetimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi esasim kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanhslk icerip igermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshgm
her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlishklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi Kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile: muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh onemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir yanhshg tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorilg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Fon Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak. Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim Kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
stirekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dghil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile onemli denetim bulgularim Gist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladifimizt st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iligkin Rapor
1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402 nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon’un | Ocak
~ 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye fon ig

tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmanugtir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafiniza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmg ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Menduh Atan’dur.

istanbul, | Mart 2018

Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
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Sorumlu Denetgi
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GLOBAL MD PORTFQOY PARA PIYASASI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.006.090 3.802.329
Ters Repo Alacaklar 5 - 11.225.951
Diger Alacaklar 5 10.415 18.516
Finansal Varliklar 19 11.951.005 4.029.091
Toplam Varhklar 20.967.510 19.075.887
Yiikiimluliikler
Diger Borglar 5 (31.359) (25.007)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varhk Degeri Harig) (31.359) (25.007)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 20.936.151 19.050.880

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




GLOBAL MD PORTFQOY PARA PiYASASI FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 2.808.217 2.790.776
Finansal Varhik ve Yukimlaliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar ) 12 22.135 (346.925)
Finansal Varhk ve Yiikiimlilliklere 1ligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 281.092 (32.272)
Esas Faaliyet Gelirleri 3.111.444 2.411.579
Yonetim Ucretleri 8 (270.056) (270.849)
Saklama Ucretleri 8 (17.416) (15.647)
Denetim Ucretleri 8 (8.327) (8.237)
ibrag izni Ucretleri 8 (4.797) 5211
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (62.537) (112.210)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (9.209) (3.078)
Esas Faaliyet Giderleri (372.342) (415.232)
Net Donem Kari/Zarari (A) 2.739.102 1.996.347
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.739.102 1.996.347

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GLOBAL MD PORTFOY PARA PIYASASI FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot 2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Bagi) 19.050.880 25.551.381
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azahg 10 2.739.102 1.996.347
Katilma Pay ihrag Tutari (+) 10 347.772.000 479.916.321
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 (348.625.831) (488.413.169)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu) 20.936.151 19.050.880

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GLOBAL MD PORTFOY PARA PiYASASI FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Dionem Karv/Zarari 2.739.102 1.996.347
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler (3.082.957) (2.769.752)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (2.808.217) (2.790.776)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari
ile I1gili Diizeltmeler 12 (281.092) 32.272
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 6.352 (11.248)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 3.593.230 10.281.041
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 11.234.052 10.710.829
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler (7.640.822) (429.788)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 2.808.217 2.790.776
Alinan Temettil 12 : "
Alinan Faiz 12 2.808.217 2.790.776
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislari 6.057.592 12.298.412
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 347.772.000 479.916.324
Katilma Pay1 iadeleri igin Odenen Nakit 10 (348.625.831) (488.413.169)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (853.831) (8.496.845)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 5.203.761 3.801.567
C. Yabanci Para C_t_:vrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 5.203.761 3.801.567
D. Diinem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 3.802.329 762
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 9.006.090 3.802.329

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




GLOBAL MD PORTFOY PARA PiYASASI FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Eczacibagi Yaturim Menkul Degerler A.S. tarafindan 3794 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan Katilma paylart kargihg
toplanacak paralarla. katilma payi sahipleri hesabima, riskin dagiilmasi ve inangli miilkiyet esaslarna gore
yatirim fonu ve borsa yatinm fonu Katilma paylar ile diger sermaye piyasasi araglarmdan olusan portfoyi
isletmek amaciyla Eczacibagi Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 12233903-305.99-E.7788 sayih izni ile kurulan Emdas Portfoy Yonetimi A.§.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na bagh olmak iizere Kurul'un 17 Kasim 2015 tarih 12315 sayih izni ile 8 Arahk
2015 tarihinde tescil ve 14 Arahk 2015 tarihinde ilan edilerck, Fon'un unvani, “Emdas Portfoy Para Piyasasi
Fonu™ olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 12233903-305.04-E.3466 sayili izni ile kurulan, Emdag Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu‘na bagl olarak tescil edilmig olan Fon’un unvani Kurul’dan alinan 25 Mart 2016
tarih 3466 sayili izni ile 13 Nisan 2016 tarihinde tescil edilerek. “Global MD Portfoy Para Piyasast Fonu™
olarak degistirilmigtir.

Fon, katilma paylari borsada iglem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katlimetlarin fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
bir araya getirerek karsihiginda fon katilma payi alabildigi ya da soz konusu kurumlarm en az asgari iglem
birimine tekabiil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsithginda fonun i¢indeki menkul
kiymetler ve nakitten payma diisen kisnim alabildigi. riskin dagitilmasi ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarhgidir.

Fon'un Kkurucusu : Global MD Portféy Yonetimi A.S.(Eski unvaniyla Emdas Portfoy Ydnetimi A.S.)
Fon kurucusunun adresi : Yesilce Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:65 Kat:1

Fon'un yoneticisi : Global MD Portfoy Yonetimi A.S.(Eski unvaniyla Emdag Portfoy Yonetimi A.S.)
Fon yoneticisinin adresi  : Yesilce Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:65 Kat:1

Saklayici kurulus . [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayici kurulusun adres : Resitpagsa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 / istanbul

Fon siiresi ve kacmer yilmda oldugu:
Fon siiresiz olup, 28 Subat 1994 tarihinde halka arz edilmistir,

Fon portféviiniin yanetimi:

Fon'un riskin dagitlmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Global MD Portfoy Y onetimi
A.S. (*Kurucu™) sorumludur,
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GLOBAL MD PORTFOY PARA PiYASASI FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tam tutarlar TL olarak gisterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devam)

Fon véinetim iicretleri:

Fon izahnamesi uyarmca, Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile
muhasebe  hizmetleri  karsihgi  olarak  her giin  igin  fon toplam  degerinin 260,00532 sinden
(yiizbindebesyiizotuziki) olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirmektedir.

SPK’nin Seri 111, No: 52.1 Tebligi uyarimca Fon’dan kargilanan tiim giderlerin (yonetim iicreti dahil) toplaminin
iist siir giinliik %0.0035 (yiizbinde @i¢ buguk). yillik % 1,28 limitini agmayacak gekilde belirlenir. Yillik fon
toplam gideri oranmn ilgili déneme denk gelen kismmimn agihp agilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde sézkonusu toplam
gideri agmasi halinde kurucudan iiger ayhk donemleri izleyen S ig giinit iginde tahsil edilir.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Yesilce Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:65 Kat: ['dir.

Denctim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda | Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlart ve menkul kiymet yatiim fonlarmda,
fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasina karar verilmistir.

Soz konusu giderler cari donemde Fon'un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolaru onavlanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 1 Mart 2018 tarihinde yaymnlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadr,

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin  veniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyanm

iligikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) hiiktimlerini igeren: “SPK Muhasebe ve Finansal

gergede uygun deger dlgiimlerinde Teblig in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinnigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur,
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GLOBAL MD PORTFOY PARA PIYASASI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Kullamilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksck Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarmca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, | Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlan

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileven TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) I Ocak 2017 yilindan itibaren gecerli olup. Fon'un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar. mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

2011-2013  Donemine iligkin ~ Yilhk

fyilestirmeler TFRS 1

TMS 1 (Degisiklikler) Agtklama Hiikiimleri

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrimer ile Istirak veva ly Ortakligi Arasmdaki Varlik Sanslar:

veya Ayvni Sermaye Katkilari
TFRS 10. TFRS 12 ve TMS 28 Yatwrmn [sletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarim Uygulanmasi
(Degisiklikler)
TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplar:

c) Heniiz viiriirliige eirmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asafidaki
degisiklik ve yorumlar heniiz uygulamanmistir':

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢tklamalart igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat 1

TFRS Yorum 22 Yabanet Para fslemleri ve Avans Bedeli

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme [slemlerinin Smiflandiriimast ve Olgiimii
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirnm Amagh Gayrimenkullerin Transferi

TFRS 16 Kiralamalar

TFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine Hiskin Belirsizlikler

Yillik iyilestirmeler — 2015-2017 Dénemi  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12, TMS 23, TMS 28

I'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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GLOBAL MD PORTFOY PARA PiYASASI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri. Fon'un ekonomik faydalart elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde olgiilmesi miimkiin oldudu siirece tahakkuk esasna gore kayitlara alimir. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarmn nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarmdan elde edilen temettii geliri. Fon'un temetti alma hakki dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin gitvenilir bir bigimde olgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir,

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasma gore kaydedilmektedir.

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varlik olarak siiflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varhiklar, gergege uygun pivasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatrim araglarinm ilgili
pivasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasivan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varhklar, iglem tarihinde kayitlara ahmir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varhklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatiimlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar™ ve “krediler ve alacaklar” olarak smiflandirihr.
Siniflandirma, finansal varhigm elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi. finansal varhigm itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhgm
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda simiflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimi Ozeti (Devam)
Finansal Varhklar (Devami)

Gergege uygun deger farkt kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar™ olarak siniflandinilan finansal varhklar:
alim-satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen. veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardr.

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amagli menkul kiymetlerin ahm-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar™ hesabina dahil
edilir. Alm-satim amach menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda "Finansal
Varlik ve Yikiimluliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabma dahil edilir.

Satim ve geri alum anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitihr ve Karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglari hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satig
ve geri ahs fivat arasindaki farkin etkin faiz yintemine gore dineme isabet eden kismin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklart™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirihr.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger distuklugi
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yaunimlardir.

Uvgudanan Degerleme Ikeleri

(1) Portfoydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
- = f= =] p

a) Portfoye ahinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alum fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikl ortalama fivat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varhklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar. kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlhikli ortalama fiyatlar kullanilir,

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile

degerlenir,
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GLOBAL MD PORTFOY PARA PiYASASI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Uygulanan Degerleme flkeleri (devami)

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz ahs kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglamir,

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim Kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar. diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikligtine ugradiklarma iligkin  gostergelerin - bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh@in ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaymn ilgili finansal varhk veya varhk grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger diistikliigii
zarari olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar igin deger disiikliigii tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarmm finansal varh@min etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimliiliikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yitktimliliikler veya diger
finansal yiikiimlilikler olarak simflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arndirillmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.
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(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Netlestirme

Finansal varhklar ve yikimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinm var olmasi, net olarak édenmesi veya

tahsilinin miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yitkiimliiligiin yerine getirilmesinin eg zamanh olarak
gergeklesebilmesi halinde. bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda. yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki Kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhKlar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve
diger kapsami gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri™ hesabna vansitilmaktadir,

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrihr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iligkin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiiktimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir, Kargihgmn, mevcut yikiimliligin kargilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim
kullanarak ol¢iilmesi durumunda s6z konusu kargith@m defier degeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine
egittir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon'un portfoy vonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar™ olarak
tanimlanmaktadir,

Borclanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin ahm satminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen
kaynaklar saug tutari esas almarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig
tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payi iglemleri giinliik olarak MKK'ya bildirilir ve kattlma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir..
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sckilde diizeltir.

Vergi
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

| Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasiin (d) bendine gore, Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlari ve ortaklhiklarinin portfy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamast bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin
dagiilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Stz konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda. menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi siasinda 15%inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi Kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ¢denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi'nin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen Kesinti tutarmm bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayil Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde'nin (1) numarah fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarimin ahm-satim kazanglart ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci Madde'nin (2) ve (4) numarah fikralarima gére, menkul Kiymet yatirim fonu ve ortakhlarinm bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyviindeki deger artis ve azahslarindan kaynaklanan
nakit akiglarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandii énemli muhasebe degerlendirme. tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

Muhascbe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulamir. Fon’un cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamigtir.

Tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamstir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degigiklik

yapmamistir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren diénemde finansal tablolarda bolimlere gore raporlama
yaptimanusgtir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

. 1 Ocak- 1 Ocak-
Iligkili taraflarla islemler 31 Arahik 2017 31 Arahik 2016
Fon Yonetim Ucreti (Not 8) (270.056) (270.849)

(270.056) (270.849)

iliskili taraflardan alacaklar/borc¢lar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gider Ust Limit Tahsilati (Not 5)
Fon Yonetim Ucretleri (Not 5)

10.033
(20.625)

18.516
(15.769)
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ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ters Repo Alacaklari - 11.225.951
Gider Ust Limit Tahsilat1 (Not 4) 10.033 18.516
Diger Alacaklar 382 -

10.415 11.244.467

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ters repo alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: ters repo alacaklarinm
vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz oranlar1 %7.75 - %8.06 arah@indadr.

Bilango tarihi itibartyla fonun varliklar arasinda vadesi gegmis alacaklart bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir ).

Borglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Fon Yonetim Borglari (Not 4) (20.625) (15.769)
Denetim Hizmeti Borglan (8.305) (8.237)
ihrac izni Borglar (1.047) (952)
Diger (1.382) (49)

(31.359) (25.007)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis: bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.'yi (“MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri. her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.
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NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - I Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yanetim Ucretleri (Not 4) (270.056) (270.849)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (62.537) (112.210)
Saklama Ucretleri (17.416) (15.647)
Denetim Ucretleri (8.327) (8.237)
ihrag izni Ucretleri 4.797) (5.211)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (9.209) (3.078)
(372.342) (415.232)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon'un diger varlik ve yiikiimlilikleri bulunmamaktadw (31 Arahk 2016:

Bulunmamaktadr).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Donem Bas) 19.050.880 25.551.381
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 2.739.102 1.996.347
Katilma Pay: ihrag Tutari (+) 347.772.000 479.916.321

Katilma Pay: lade Tutar (-) (348.625.831)

(488.413.169)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Diénem Sonu) 20.936.151

19.050.880

Birim Pav Degeri

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Fon Toplam Degeri : 20.936.151 TL 19.050.880 TL

Dolasimdaki Pay Sayisi : 3.344.072 Adet 3.400.043 Adet

Birim Pay Degeri : 6,260676 TL 5.603129 TL
Katilma Belgeleri Harcketleri

2017 2017 2016 2016

Tutar TL Adet Tutar TL Adet

Acilig (55.790.539) 3.400.043 (47.293.694) 4.937.956

Satislar 347.772.000 59.193.712 479.916.324 88.940.748

Geri Ahslar (348.625.831) (59.249.683) (488.413.169) (90.478.661)

31 Arahk (56.644.370) 3.344.072 (55.790.539) 3.400.043

31 Arahk 2017 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakivesi 20.936.151 TL tutarindadir (31 Arahk

2016: 19.050.880 TL).

31 Arahk 2017 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs bakiyesi 2.739.102 TL

tutarindadir (31 Arahk 2016: 1,996.347 TL).
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11. FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2017

31 Arahik 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 20.936.151 19.050.880
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 20.936.151 19.050.880
Fark - -
12. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivet Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz Gelirleri 2.808.217 2.790.776
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 22.135 (346.925)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 281.092 32.272)
3.111.444 2.411.579

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Diger Giderler (Not: 5) (9.209) (3.078)
(9.209) (3.078)

14. FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).
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DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [ligkin Esaslar™.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar™.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

a) Gergedie uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal

yatirimlar 11.951.005 4.029.091
11.951.005 4.029.091

a) Ger¢egie Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri

Ozel Sektor Finansman Bonolart 11.951.005

4.029.091
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19. FINANSAL ARACLAR (devami)

31 Arahk 2017

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
Ozel Sektor Finansman Bonolari (*) 12.130.000 11.645.609 11.951.005
12.130.000 11.645.609 11.951.005

31 Arahk 2016

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
Devlet Tahvilleri (**) 4.000.000 3.992.140 4.029.091
4.000.000 3.992.140 4.029.091

(*) 31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektor bonolarmim yilhk faiz oranlart %613,50
%15,75 aralhigindadir.

(**) 31 Aralik 2016 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin yilhik faiz oranlari % 8,55 ve % 8,83
araligindadir (2015: y1lhik % 10,35 ve % 10.39 arahi@indadir).

Finansal Risk Faktirleri

Fon, faaliyeti geregi pivasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul Kiymetlerin veya diger finansal sozlegmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portfdy voneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarh varliklari Gizerinde
meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tammlanir. Fon®un faize duyarh yiiktimliiligi bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

Sabit Faizli Araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal Varhklar yansitilan varliklar 11.951.005 4.029.091

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik olarak
sinifladhgr borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Fon aymi zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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FiINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar , yikiimlillikler ve bilanco dist yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016
tarihleri itibariyle , dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamstir,

Likidite riski

Likidite riski. uzun vadeli varlklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin Kismimi nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirnmlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal ykiimliliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sozlesime siirelerine
gre kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sizlesme uyarinca

nakit 3-12  1-5vil Swildan
Defter cikislar toplami 3 aydan ay arasi  arasl uzun
Sizlesme uyarinca vadeler Degeri (1+H+11+1V) kisa (1 [L1)] (111) (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (31.359) (31.359) (31.359) - - -
Toplam yiikiimliiliik (31.359) (31.359) (31.359) - - -

31 Arahk 2016

Sozlesme uvarinca

nakit 3-12 1-5wil 5 wildan
Defter cikislar toplam Javdan  avarasi arasi uzun
Sizlesme uyvarinca vadeler Degeri (1+1+11+1V) kisa (1) (1) (1) [1A%)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (25.007) (25.007) (25.007) - - -
Toplam yiikiimliiliik (25.007) (25.007) (25.007) - - -

Fon'un finansal yiikiimliiliklerinin beklenen vadeleri sbzlesme vadelerine yaklagngindan ayrt bir tablo
verilmemistir.
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19. FiINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Arag

Gergege uygun
deger farki

itfa edilmis

Kategorileri Krediler ve kar/zarara degerinden

alacaklar (nakit yvansitilan gisterilen

ve nakit finansal finansal
31 Arahk 2017 benzerleri dahil) varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.006.090 - - 9.006.090 21
Ters Repo Alacaklar - - i & 5
Diger Alacaklar 10.415 - - 10415 5
Finansal Varhklar - 11.951.005 - 11.951.005 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - (31.359) (31.359) 5
Gergefie uygun .

Finansal Arag deger fark: Itfa edilmis
Kategorileri Krediler ve kar/zarara degerinden

alacaklar (nakit yansitilan gisterilen

ve nakit finansal finansal

31 Aralik 2016 benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler  Defter de@eri  Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.802.329 - - 3.802.329 21
Ters Repo Alacaklari 11.225.951 - - 11.225.951 5
Diger Alacaklar 18.516 - - 18.516 5
Finansal Varliklar - 4.029.091 - 4.029.091 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - (25.007) (25.007) 5
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FiNANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarm Gergede Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon. finansal enstriimanlarin tahmini gergege uyeun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari Kkar/zarara yansitilan finansal varhiklarm  gergede uygun degerlerinin
belirlenmesinde pivasa fiyatlart esas almir,

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsaylimaktadir,

Finansal varhklarin ve viikiimlilliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, birbirinin ayni varhk ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
pivasada islem giren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiiktimliiligtin birinci seviyede belirtilen
borsa fivatindan baska dogrudan va da dolayh olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii sevive: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varhk ya da yiikiimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergefie uygun Degerleme

Gergegie uygun defer deger seviyesi teknigi
Finansal Varhklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ozel kesim Finansman Bonolar 11.951.005 - Seviye 1 Piyasa fiyati
Devlet tahvilleri - 4.029.091 Seviye 1 Piyasa fiyati

I~
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
28/11/2017 tarihinde, 36.8. 5520 saytl Kanuna 7061 sayih Kanunun 9'inci maddesiyle eklenen gegici 10°uncu
madde hitkmii geregince %20 olan kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 donemlerine ait kurum kazanglart

icin %22 olarak uygulanacakur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 641 476
Vadesiz mevduatlar 641 476
Diger (*) 9.005.449 3.801.853
9.006.090 3.802.329

(*) Takasbank Borsa Para Piyasasi islemlerinden olugmaktadir. Fon, 2-3 Ocak 2018 vadeli ve %13.45 - %14,55
faiz orani arah@ dizerinden islem yapnustir (31 Aralk 2016: 2 Ocak 2017 vadeli ve 8,90 faiz oram).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Bakiiz Dipnot 10.

FiINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.




