GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI
BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA
FiNANgAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



AKSIS

ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIMAS.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Global MD Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (“Fon™) Kurucu Yénetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Global MD Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarmin dzeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarmi, Yatirum Fonlarinim Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hitktimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagumsiz Denet¢i'nin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumiulukiart bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmugtir. Finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz Deneigiler I¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon'dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarinin,
goriistimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmisgtir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 28 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.
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Fon Kurucu Yonetimi'nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarmn  Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Fon Kurucu Yonetimi: finansal tablolarm “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhighk
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordigi ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Fon Kurucu Yonetimi: Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 5nemli yanhshk igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gorilsiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgm
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi
makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir yanhshgi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e  Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Fon Kurucu Yo6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir,

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmim uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda
bir gorii vermemiz gerekmektedir. Vardiginiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
stirekliligini sona erdirebilir.
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e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansiup yansitmadi@i
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i kontrol eksiklikleri dghil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini dist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladifiniz st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili nlemleri @ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok nem arz eden konulari yani kilit denetim konularinmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanmn doguracag kamu yararini agacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK™) 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un | Ocak
— 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon i¢ tiziigiiniin

finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Menduh Atan’dir.

Istanbul, 1 Mart 2018

Aksis Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S.
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Menduh ATAN, SMMM
Sorumlu Denetgi
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 7.561.009 4.086.064
Diger Alacaklar 5 7.536 798
Finansal Varhklar 19 30.820.147 18.147.257
Toplam Varhklar 38.388.692 22.234.119
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (83.171) (64.678)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Harig) (83.171) (64.678)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 38.305.521 22.169.441

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

| OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 2.174.957 2.837.754
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliiklere iligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 12 334.048 (97.437)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 748.060 (262.426)
Esas Faaliyvet Gelirleri 3.257.065 2.477.891
Yonetim Ucretleri 4-8 (510.900) (483.713)
Saklama Ucretleri 8 (33.096) (26.392)
Denetim Ucretleri 8 (27.543) (27.242)
ihrag izni ticretleri 8 (5.791) (5.212)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (22.903) (23.754)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (10.823) (3.502)
Esas Faaliyet Giderleri (611.056) (569.815)
Net Dinem Kari/Zarari (A) 2.646.009 1.908.076
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TO[’LAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.646.009 1.908.076

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosteril

mistir.)

Dipnot 2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Bagi) 22.169.441 19.274.656
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde
Artig/Azahs 10 2.646.009 1.908.076
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 10 296.230.640 239.444.634
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (282.740.569) (238.457.925)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
38.305.521 22.169.441

Degeri (Donem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELIi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS$ TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak
1 Ocak 31 Arahk
Dipnot 31 Aralk 2017 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Dinem Kari/Zarari . 2.646.009 1.908.076
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile Ilgili
Diizeltmeler (2.904.524) (2.573.513)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 12 (2.174.957) (2.837.754)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile flgili Diizeltmeler 12 (748.060) 262.426
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler 18.493 1.815
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11.931.568) 926.732
Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (6.738) 2.502.922
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azahsla [lgili Diizeltmeler (11.924.830) (1.576.190)
Faaliyctlerden Elde Edilen Nakit Akiglar: 2.174.957 2.837.754
Alinan Faiz 12 2.174.957 2.837.754
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar (10.015.126) 3.099.049
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 296.230.640 239.444.634
Katilma Pay1 iadeleri igin Odenen Nakit 10 (282.740.569)  (238.457.925)
Finansman Faalivetlerden Net Nakit Akislar 13.490.071 986.709
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 3.474.945 4.085.758
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 3.474.945 4.085.758
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.086.064 306
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 7.561.009 4.086.064

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




GLOBAL MD PORTFQOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
I OCAK -31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hilkiimlerine gore yonetilmek tizere halktan katilma paylari karsih@
toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabma, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore
yatinm fonu ve borsa yatrim fonu Katilma paylari ile diger sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii
isletmek amaciyla Eczacibagi Yatirm Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulunun 12233903-305.99-E.7788 sayili izni ile kurulan Emdag Portfoy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglari Semsiye Fon’una bagl olmak iizere Kurul'un 17 Kasim 2015 tarih 12315 sayih izni ile 8
Aralik 2015 tarihinde tescil ve 14 Aralik 2015 tarihinde ilan edilerek, Fon’un unvani, “Emdag Portfoy Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araglarn Fonu™ olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 12233903-305.04-E.3466 sayili izni ile kurulan, Emdag Portféy Yonetimi A.S.
Borglanma Araglar Semsiye Fonu‘na bagh olarak tescil edilmis olan Fon’un unvani, Kurul’dan alinan 25 Mart
2016 tarih 3466 sayili izni ile 13 Nisan 2016 tarihinde tescil edilerek “Global MD Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglart Fonu™ olarak degistirilmigtir.

Fon, kaulma paylari borsada iglem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katihmecilarin fon portfyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
bir araya getirerek karsiiginda fon katilma payi alabildigi ya da séz konusu kurumlarin en az asgari islem
birimine tekabiil eden fon katilma paylarini saklamaci kuruluga iade edip karsihginda fonun igindeki menkul
kiymetler ve nakitten payna diisen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inangli miilkiyet esaslarina gire
portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarhgidir.

Fon’un kurucusu : Global MD Portfoy Yonetimi A.$.(Eski unvaniyla Emdas Portfoy Yonetimi A.S.)
Fon kurucusunun adresi: Yesilce Mahallesi Eski Bilyitkdere Caddesi No:65 Kat:1 Kagithane/istanbul.
Fon’un yoneticisi : Global MD Portfoy Yonetimi A.$.(Eski unvanmiyla Emdas Portfoy Yonetimi A.S.)
Fon yoneticisinin adresi : Yesilce Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:65 Kat:1 Kagithane/istanbul

Saklayict kurulug : [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayict kurulugun adres: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariver 34467 istanbul

Fon siiresi ve kacincr vilmda oldugu:

Fon siiresiz olup, 11 Mayis 2012 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféviiniin vinetimi:

Fon'un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Global MD Portfoy Ydnetimi
A.S. (“*Kurucu™) sorumludur.
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK =31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon vinetim iicretleri:

Fon izahnamesi uyarinca, Kurucu'ya Fon'un yoénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile
muhasebe  hizmetleri karsih@ olarak her giin i¢in fon toplam dederinin  %0,005205"inden
(viizbindebesbinikiyiizbes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirmektedir.

SPK’nin Seri I11, No: 52.1 Tebligi uyarinca Fon’dan kargilanan tiim giderlerin (yonetim ticreti dahil) toplammnmn
ist siirt giinlitk %0,006 (yiizbindealt), yillik % 2,19 limitini agmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam
gideri oramimin ilgili doneme denk gelen kisminim agilip agiimadig, ilgili donem igin hesaplanan giinlik ortalama
fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri
asmasi halinde kurucudan iiger ayhk donemleri izleyen 5 is giinii i¢inde tahsil edilir.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Yesilce Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:65 Kat:l
Kagithane/istanbuldur.

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varh@indan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasina karar verilmistir.

S6z konusu iicretler cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarm onavianmasi:

Finansal tablolar, Kurucu’nun Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve | Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar igin 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlann (“TMS™) hiiktimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”"na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon'un portfoytindeki varliklarin gergege uygun
deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim utarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarim Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye Muhasebe
Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 297)
uygulanmamigtir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS'de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) | Ocak 2017 vilindan itibaren gegerli olup. Fon'un finansal tablolarini etkilemeven standartlar. meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

2011-2013 Donemine iliskin ~ Yillik

lyilestirmeler TFRS I

TMS | (Degisiklikler) Ac¢tklama Hiikiimleri

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatimcer ile Istirak veyva s Ortakligr Arasmdaki Varhik Satislart

veva Avni Sermayve Katkilari
TFRS 10. TFRS 12 ve TMS 28 Yatrun lsletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmm Uygulanmas:
(Degisiklikler)
TFRS 14 Diizenlemeye Davali Erteleme Hesaplart

¢) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamistir':

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikier) TFRS 9 ve Gegis Agtklamalari i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat 1

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Iglemleri ve Avans Bedeli

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazlt Odeme fslemlerinin Souflandiriimasi ve Ol¢iimii
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferi

TFRS 16 Kiralamalar

TFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine Hliskin Belirsizlikler

Yilhk iyilestirmeler — 2015-2017

i . TFRS 3, TFRS 11, TMS 12, TMS 23, TMS 28
Donemi

"1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.




GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Titim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varhklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gore kayitlara ahnir. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dlgiilmesi milmkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydedilmektedir.
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara ahinanlar haricindeki finansal varhklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan finansal
varhklarin ahmi veya satis1 sonucunda ilgili varhiklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikanlr,

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak simiflandirihir.
Smiflandirma, finansal varh@m elde edilme amacma ve Ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelivinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal varhigin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.




GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK =31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)

Gereege uvgun deger farki kar veva zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak simiflandinian finansal varhklar. alim-
saim amagh finansal varhklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen. veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak. kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfSyiin parcasi olan finansal varhklardir.

Alim satim amagch finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullamimakia ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amach menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar. kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiiktimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar™ hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik
ve Yiikiimlilliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitihr ve karsi tarafa olan yiikiimltlik
repo borglart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™). satig ve geri alig
fiyati arasindaki farkm etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarim maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklar™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan. pivasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirthr,
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit henzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri. nakit para. vadesiz mevduat ve satin alum tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan. hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir.

Uvgulanan Degerleme Hkeleri

(1) Portfoydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fivati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak Gizere portfdydeki varhiklardan:

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhklh ortalama fivat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, Kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varhklarin degerlemesinde
kapamig seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla: borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.




GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimim Ozeti (devam)
Finansal Varhklar (Devam)

Uvgulanan Degerleme ftkeleri (devan)

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi suretiyle de@erlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatimn tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa digi1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde ver alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhiklardan; baz ahnan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig Kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varhk veya finansal
varhk gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger disiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zarari olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger diisiikliigi tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarmin finansal varh@in etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir,

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlitliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirlmaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yuikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.
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(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve bor¢lar raporlama dénemi sonundaki déviz
kurlart kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri™ hesabina yansitilmaktadr.

Karsihiklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ytkimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsihik ayrihr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler goz niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla ytikiimlilliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir, Karsihi@in, mevcut yikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim
kullanarak &lgiilmesi durumunda séz konusu karsiigin defter degeri, ilgili nakit akimlarimim bugiinkii degerine
esittir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iliskili taraflar™ olarak tanimlanmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar
satig tutari esas ahnarak katilma belgeleri hesabinda yansiilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas
ahinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK'ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir..
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(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhascbe Politikalarmimn Ozeti (Devami)
Raporlama Diéneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

| Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliie giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinnm fonlari ve ortakhklanimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aynt Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakhiklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari izerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile
%0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi'nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda  15%inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15%inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile, | Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde nin (1) numarah fikrasina gére
menkul kiymet yatinm fon ve ortakhklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglan ile donemsel getirileri tizerinden | Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatirnm fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandimlarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfdyiindeki deger artig ve azahslarindan kaynaklanan
nakit akislarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandi@i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Dejierlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
bulunmamaktadr.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamgtir.

Tespit edilen 5nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar: yeniden
diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamstir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve

31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla sona eren dionemde finansal tablolarda bolimlere gore raporlama
yapiimamistir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

. 1 Ocak- 1 Ocak-
Hiskili taraflarla islemler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Fon Yonetim Ucreti (Not 8) (510.900) (483.713)

(510.900) (483.713)

iliskili taraflardan alacaklar/bor¢lar

31 Arahk 2017

31 Aralhik 2016

Gider iist limit tahsilati (Not 5)
Fon Yonetim Ucretleri (Not 5)

7.381
(52.289)

798
(36.146)




GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK =31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Gider Ust Limit (Not 4) 7.381 798
Mubhtelif Alacaklar 155 -

7.536 798

Bilango tarihi itibariyla fonun varhiklari arasinda vadesi gegmis alacaklari bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir ).

Borglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Fon Yonetim Borglari (Not 4) (52.289) (36.146)
Denetim Hizmeti Borglar (27.469) (27.242)
ihrag izni Borglari (1.915) (1.108)
Diger (1.498) (182)

(83.171) (64.678)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine Takasbank™in sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.$.yi (*MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yonetim Ucretleri (Not 4) (510.900) (483.713)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (22.903) (23.754)
Denetim Ucretleri (27.543) (27.242)
fhrag izni ticretleri (5.791) (5.212)
Saklama Ucretleri (33.096) (26.392)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (10.823) (3.502)
(611.056) (569.815)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon'un diger varhk ve yikiimliltkleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2016:

Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam De@eri/Net Varhk Degeri 22.169.441 19.274.656
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalig) 2.646.009 1.908.076
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 296.230.640 239.444.634
Katilma Pay1 iade Tutari (-) (282.740.569) (238.457.925)
31 Aralik itibariyla Toplam Deferi/Net Varhk Degeri 38.305.521 22.169.441

Birim Pay Degeri

31.Arahk.2017 31L.Aralhik.2016

FFon Toplam Degeri:
Dolasimdaki Pay Sayisi:

38.305.521 TL
605.787.028 Adet

22.169.441 TL
386.005.254 Adet

Birim Pay Degeri: 0.063233 TL 0.057433 TL

Katilma Belgeleri Harcketleri
Katilma Belgeleri
Hareketleri:

2017 2017 2016 2016

Tutar TL Adet Tutar TL Adet

Acihs, 1 Ocak (15.016.591) 386.005.254 (16.003.300) 362.019.331

Satiglar 296.230.640 4.909.755.729 239.444.634  4.308.624.671

Geri Ahglar (282.740.569)

(4.689.973.955)

(238.457.925)  (4.284.638.748)

31 Aralik (1.526.520)

605.787.028

(15.016.591) 386.005.254

31 Arahk 2017 itibariyla Toplam Deger/Net Varhik Degeri bakiyesi 38.305.522 TL tutarindadir (31 Aralik 2016:

22.169.441 TL).

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs bakiyesi 2.646.009 TL

tutarindadir (31 Aralik 2016: 1.908.076 TL).
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

FiYAT RAPORUNDAKiI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKAT!I

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 38.305.521 22.169.441
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 38.305.521 22.169.441
Fark = g
HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faiz Gelirleri 2.174.958 2.837.754
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere ilisgkin Gergeklesmis Kar/Zarar 334.048 (97.437)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 748.060 (262.426)
3.257.066 2.477.891
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Muhtelif Giderler (Not:8) (10.823) (3.502)
(10.823) (3.502)

FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimiz Bolim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar™.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamakitadir (31 Arahik 2016: Bulunmamaktadir).
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

a) Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal

yatirimlar

30.820.147

18.147.257

30.820.147

18.147.257

a) Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Finansal Varhklar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Devlet Tahvilleri 6.813.366 16.172.982
Ozel Sektor Finansman Bonolari ve Tahvilleri 24.006.871 1.974.275
30.820.147 18.147.257
31 Arahk 2017
Nominal  Maliyet defieri Piyasa degeri
Devlet Tahvilleri(*) 6.700.000 6.781.722 6.813.366
Ozel Sektor Finansman Bonolari Ve Tahvilleri(**) 24.510.000 23.356.137 24.006.781
31.210.000 30.137.859 30.820.147

31 Aralik 2016

Nominal  Maliyet degeri

Piyasa degeri

Devlet Tahvilleri(*)

16.100.000 16.240.764 16.172.982
Ozel Sektor Finansman Bonosu(**) 2.000.000 1.954.830 1.974.275
18.100.000 18.195.594 18.147.257

(*)31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin yilhk faiz oram %12,39" dur( 2016 :

%8.22- %8.90 araligindadir.).

(**)31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektér finansman bonolarinin ve tahvillerinin yilhk
faiz oram %13,50- %17.83 arahgindadir(2016 : %10-%]11,10 araligindadir.).




GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegmelerin dederinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy ydneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarh varhklari iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarh ytkiimlaliigii bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit Faizli Araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal Varhklar vansitilan varhklar 29.070.407 18.147.257

Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varhklar 1.749.740

Fon'un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigr borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TL faizlerde %! oraninda faiz artisi / azahs1 olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon'un
net dénem karinda 48.951 TL tutarinda azalis veya 48.951 TL tutarinda artis olusmaktadir. (31 Aralik 2016 : Net
dénem karinda 54.497 TL tutarinda azahs veya 55.250 TL tutarinda artis olusmaktadir.).

Hisse senedi fiyat riski

Fon portfoyiinde, hisse senedi bulunmamasindan dolayi, herhangi bir hisse senedi ile iliskili olabilecek fiyat
riskine maruz kalmamaktadir,
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varhiklar , yikkiimliiliikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir .Fon‘un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla , dovizli iglemleri bulunmadigidan dolay: kur riskine maruz kalmanustir.

Likidite riski

Likidite riski, vzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirnmlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaniyla sizlesme siirelerine

gore kalan vadelerine gore dagilini asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme uvarinea nakit 1-Svil 5 vildan
Defter cikislar toplam Jaydan 3-12 ay arasi uzun
Sizlesme uvarinca vadeler  Degeri (I+1T+11+1V) kisa (1) arasi (1I) (1n (v)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (83.171) (83.171) (83.171) - - -
Toplam yiikiimliiliik (83.171) (83.171) (83.171) - - -
31 Arahk 2016
Sézlesme uyarinca nakit 3-12 1-S5vil 5 wildan
Defter cikaslar toplan Javdan av arasi arast uzun
Sizlesme uyarinca vadeler Degeri (I+L+11+1V) kisa (1 [11)] (111) (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (64.678) (64.678) (64.678) - - -
Toplam yiikiimliiliik (64.678) (64.678) (64.678) - - -
Fon'un finansal yiikiimliiliikklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklagu@indan ayri bir tablo

verilmemistir,
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GLOBAL MD PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araglar Krediler ve Gerge@e uygun itfa edilmis
Kategorileri alacaklar deger fark degerinden
(nakit ve nakit kar/zarara gisterilen
benzerleri yansitilan finansal
31 Arahk 2017 dahil) finansal varhklar yiikiimliiliikler Defter deferi  Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.561.009 - - 7.561.009 21
Diger Alacaklar 1.536 - - 7.536 5
Finansal Varliklar - 30.820.147 - 30.820.147 19
Finansal yitkiimliiliikler
Diger Borglar - - (83.171) (83.171) 5
Finansal Araclar Kategorileri  Krediler ve Gergegie uygun itfa edilmis
alacaklar deger farki degerinden
(nakit ve nakit kar/zarara gosterilen
benzerleri yansitilan finansal
31 Arahk 2016 dahil) finansal varhiklar yiikiimliiliikler Defter deferi Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.086.064 - - 4.086.064 21
Ters Repo Alacaklari - - - - 5
Diger Alacaklar 798 - - 798 ]
Finansal Varliklar - 18.147.257 - 18.147.257 19
Finansal viikiimliiliikler
Diger Borglar - - (64.678) (64.678) 5

(=]
[
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GLOBAL MD PORTFQOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varhigin kargiliginda el degistirebilecedi veya bir yiukiimliiliigiin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtigi dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhiklarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde
pivasa fiyatlari esas alinr.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayllmaktadir.

Finansal varhklarin ve yiikiimlaliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fivatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yilkiimliiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen fivaunmin bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, varlik ya da yiikiimlilligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gersegeuygumdeger__gesie iy Defrions
Finansal Varliklar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Devlet tahvilleri 6.813.366 16.172.982 Seviye | Piyasa fiyati
Ozel sektdr finansman bonolar 24.006.781 1.974.275 Seviye | Piyasa fiyati

2
Tl
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23.

GLOBAL MD PORTFQY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
1 OCAK =31 ARALIK 2017 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
28/11/2017 tarihinde, 36.8. 5520 sayili Kanuna 7061 sayth Kanunun 9'inci maddesiyle eklenen gegici 10'uncu
madde hitkmii geregince %20 olan kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 dénemlerine ait kurum kazanglari

igin %22 olarak uygulanacaktir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 1.573.910 1.381.746
Vadesiz mevduatlar 746 141
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 1.573.1064 1.381.605

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar (*) 5.987.099 2.704.318

7.561.009 4.086.064

(*) Takasbank Borsa Para Piyasasi islemlerinden olusmaktadir. Fon, 2 Ocak 2018 valorli ve %11.,05-14.55 faiz
orani arah@ izerinden iglem yapmstir.

31 Arahk 2017 itibariyla vadeli mevduatlarin vadesi 8 Ocak 2018 ve faiz oranlar %14,00 - %14,10 arasindadr,
(31 Aralik 2016 itibariyla vadeli mevduatlarin vadesi 5 Ocak 2017 ve faiz oranlar1 %10,20 - %10,75 arasindadir.)

31 Arahk 2017 itibariyla borsa para piyasasindan olan alacaklarin vadesi 2-3 Ocak 2018 ve faiz oran1 %11,05 -
%14,55 arasindadir. (31 Aralik 2016 itibariyla borsa para piyasasindan olan alacaklarinin vadesi 2 Ocak 2017 ve
faiz oranm %8.9" dur.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakimz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN

Ang,YORUMLANABiLiR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.




