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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Ziraat Portfoy Biylyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fonu (“Fon”)'nun 31
Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorlsumUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ziraat Portféy Blylyen Cocuklara
Yonelik Degisken Ozel Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve ayni tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislanni;
Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar
ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe Standartlan haktdmlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
{"KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlar’'nin bir par¢asi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak yuUrUtuimustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarnimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrinti
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar {“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hdkimlere uygun olarak Fon’'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolari baska bir bagimsiz

denetci tarafindan denetlenmistir. S6z konusu badimsiz denetgi 17 Subat 2017
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gords bildirmistir.
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Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin
hazirtanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
slrece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama surecinin gézetiminden
sorumludur,

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar

Amacimiz, bir bdtln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhshk
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusimdzu iceren bir
bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yUrtulen bir denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlsliklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden
alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul ¢lclde bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUritdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdurmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhishk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimUze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykirt beyan veya ig
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanlishgd tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden yuksektir.

« Fon'un i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir gorUs bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

« YOnetim tarafindan kuflanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin = ve ilgili aciklamalarimn makul olup  olmadigl
degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig) hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini
kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu g6rls disinda bir gorls vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.



Finansal tablolann, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve i¢eridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarnin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikler
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularnni Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumilu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica badmsizlik Uzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri Ust yonetimden
sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirlmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlultkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincu fikras
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK
ile Fon i¢ tGz0gunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinca fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm W@ﬂmernational Cooperative
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§E Ziraat Portfoy

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL
~ RAPORLAMA ESASLARINA iLiSKIN TEBLIGI (11-14.2)
IKINCI BOLUMUNUN 7. MADDESI 2. FIKRASI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Ziraat Portféy Yonetimi A.$.'nin kurucusu oldugu;

I- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Arag¢lar: Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portfoy Orta Vadeli Bor¢glanma Araglar Fonu
2- Ziraat Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu
3- Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu
4- Ziraat Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

II- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagh
|- Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon
2- Ziraat Portfoy Ikinci Degisken Fon

[11- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portféy Fon Sepeti Fonu

IV- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagh
I- Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
2- Ziraat Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
3- Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)
4- Ziraat Portfoy Katilim Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

V- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portfoy Altin Katilim Fonu
2- Ziraat Portfoy Katilim Fonu
3- Ziraat Portfoy Kira Sertifikalar (SUKUK) Katilim Fonu
4- Ziraat Portfoy Katilim Fonu (D6viz)
5- Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katihm Fonu

VI-Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portfoy Para Piyasasi Fonu

VII-  Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh

1- Ziraat Portfoy Serbest Fon



EE Ziraat Portfoy

01.01.2017-31.12.2017 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonugclari
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri, Fon
Igtlizagu, izahnamesi hukimleri ve Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine uygunluk ¢ergevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimizdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alanimda sahip oldugum bilgiler cergevesinde, finansal
tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
aciklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alanimda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal
durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercek durumu durust bir bicimde yansittigr ve
portféy raporlarinin fon ictiziigune, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederiz.

Kurucunun I¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

M’Q'M

sin OZTURK

I . 18 Adet Finansal Durum Tablosu

2. 18 Adet Kapsaml Gelir Tablosu

3. 18 Adet Nakit Akis Tablosu

4. 18 Adet Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
5. 18 Adet Portféy Degeri Tablosu

6. 18 Adet Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

7. 18 Adet Portféy Dagilim Tablosu




Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot referans1 | 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 190.715 155316
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 10.285 13.078
Ters Repo Alacaklar 5,22 147.120 82.034
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklar: 5,22 400.460 -
Takas Alacaklari - 18.370
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 19 1.727.029 1.532.763
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar az e
Toplam Varhklar (A) 2.475.609 1.801.561
Yiikiimliiliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglar - -
Krediler -- --
Finansal Yiiktimliiliikler -- --
Diger Borglar 5 6.273 4.955
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhik Degeri Harig) (B) 6.273 4.955
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.469.336 1.796.606
Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG
BAGIMS SA ENETIM ve
SERBE wHaseBECH

MALI MOSAVIRLIK A.S.



Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml1 Gelir Tablosu
(Tum tutarlar. Ttrk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 88.670 71.521
Temettii Gelirleri 31.906 16.253
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin 12
Gergeklesmis Kar/Zarar 272.294 7.652
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin 12
Gergeklesmemis Kar/Zarar 197.995 52.068
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 3.266 3.862
Esas Faaliyet Gelirleri 594.131 151.356
Y 6netim E'Jcretleri 8 (30.864) (24.364)
Saklama Ucretleri 8 (1.057) (1.251)
Denetim Ucretleri ) 8 (691) (116)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.205) (2.049)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (5.704) (7.242)
Esas Faaliyet Giderleri (40.521) (35.022)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 553.610 116.334
Finansman Giderleri -- --
Net Dénem Kary/(Zarari) 553.610 116.334
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 553.610 116.334
Mlisikteki dipnotlar bu fi | tablolarin t ] laridir.
1$1KteK1 dipnotlar bu finansal tablolarin tamam ayICl1 pargalaridir KPMG

BAGIMS ETIM ve
2 ssmes%ﬁﬂaseaecl
MALI MOSAVIRLIK A.S.



Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL™) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanst | 31 Arahik 2017 | 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Dénem Bag1) 1.796.606 1.455.446
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artis/Azalis 10 553.610 116.334
Katilma Payi [hra¢ Tutari (+) 10 806.735 722.279
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (687.615) (497.453)

31 Aralk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu) 2.469.336 1.796.606

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

KPM%ETIM

BAGIMS! ve
seneesvﬁﬁhseasct
8 MALI MOSAVIRLIK A.S.



Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Nakit Akig Tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirast ("“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Net Dénem Kari/Zarar 553.610 116.334
Net Donem KarvZarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii/iptali ile figili Diizeltmeler - --
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler -- -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (88.670) (71.521)
Temettii Gelirleri ile [lgili Diizeltmeler -- --
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler (197.995) (52.068)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler -- -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler --
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 2.793 (13.078)

Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler 18.370 (12.934)
Borglardaki Artig/(Azalisla) gili Diizeltmeler 1.318 (24.579)
Finansal Varlklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler (28.177) (84.044)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalsla {lgili Diizeltmeler e =
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar:

Alinan Temettii 12 31.906 16.253
Alinan Faiz 12 87.326 71.032
Faiz Odemeleri -- -
380.481 (54.605)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 806.735 722.279
Katilma Payi {adeleri Igin Odenen Nakit 10 (687.615) (497.453)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri .- --
Alnan Krediler -- --
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari -- --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 119.120 224.826
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 499.601 170.221
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 499.601 170.221
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 236.816 66.595
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 736.417 236.816

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

KPMGNETIM
AGIMS)Z DENI ve
4 sBERBE UHASEBECI

MALI MOSAVIRLIK 4.5,



Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL™) olarak gdsterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fonun Unvan: )
Ziraat Portfoy Biiyityen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon.

T.C. Ziraat Bankasi A.S. tarafindan, 20 Haziran 2013 tarihinde “T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B Tipi
Semsiye Fonu” iinvani ile kurulmus ve 19 Agustos 2013 tarihinde fona ait katilma paylari Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) kayda alinmigtir. Ziraat Portfoy Yénetimi A.S.’nin 26.05.2015 tarihli ve
1772 sayih yazi ile T.C. Ziraat Bankasi A.$.nin kurucusu oldugu fonun kurucu sifatiyla
devralinmasina ve unvan degisikligine izin verilmesi hususunda T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yatirimcilar Dairesi Bagkanligi'na bagvurmus, Kurul Karar Organinin 12.06.2015
tarih ve 15/740 sayili toplantisinda, s6z konusu talebin olumlu kargilanmasina karar verilmis olup,
31.08.2015 tarih ve 12233903-305.01.01 -H.9376 sayili yazi ile Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’ye
bildirmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.
Maslak Mahallesi Maslak Meydani Sokak No.3 VekoGiz Plaza Kat 6 34398 Sariyer / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Sisli Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. B Blok No:39 34398 Maslak / istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (*KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baghkli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir,

Olgiim Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis
ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsavimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamy)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)
Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarls
bir gekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalari geriye doéniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak iizere finansal araglarin smiflandirilmasi ve &lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango
dist birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini
saflamak amaciyla onceki donem finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu ve nakit akis tablosu yeniden smiflandirilmigtir. Simiflandirmalar igindeki en onemli
degisiklik, nakit akis tablosunda “Alacaklar” kaleminde yer alan Ters repo alacaklarinin, “Dénem
Sonu Nakit ve Nakit Benzeri” olarak dikkate alinmasidir.
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttum tutarlar. Ttrk Liras: (“TL") olarak g6sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalartnin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
lic aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat: arasindaki farkin ig iskonto orani yontemine gore déneme isabet eden
kisminin ters repolarn maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve
muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklarin smiflandirilmast Fon yonetimi tarafindan satin alma
amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

Alm satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iliskin
gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Takas alacaklari ve bor¢lar:

Takas alacaklari kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 6nceki iki i giiniinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Takas borglari kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar. Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢tkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varllk Ve Yiikiimliliklere iligkin  Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir,

Fon y6netim iicretleri

Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
70,004 (Yiizbindeddrt) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitict ve saklayici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya, dagiticiya ve saklayictya fondan denecektir. Séz konusu iicret
Kurucu ve Yonetici arasinda, portfdy yonetim szlesmesi esaslarina gére paylastirilir (31 Aralik 2016:
%0,004 (yiizbindedort)).

Komisyon iicretleri

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gecerli olup, % 0,015
(Onbindebirvirgiilbes) + BMV

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komlsyonu BIST Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes) +
BMV

3) Repo-Ters Repo k01msyonu BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazarinda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, O/N islemlerde %0,0005 (milyondabes) +BMV
olup, O/N digindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin igin ayni oran uygulanir.

4) Alun Borsasi Komlsyon Orani: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi nda
gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup, %0,015 (onbindebirvirgiilbes) + BMV

5) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

6) BPP Islemleri komisyonu: O/N islemlerde %0,0001(milyondabir) + BMV olup, O/N disindaki
islemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin igin ayni oran uygulanr.

7) Fon katilma paylari komisyonu: Portfdye alinacak yatirim fonu katihm paylari igin herhangi bir
komisyon 6denmeyecektir.

8) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Borglanma Araglar
Piyasasi Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi olabilecek
giderler i¢in giinliik karsilik ayrilir,

Katilma pay:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay Igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak

degerlenir. KPMG
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar. Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon'un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmast durumunda Fon'un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portf6ydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carptlmast suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

6)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

7)  Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

9)  (7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim
kurulu tarafindan alinr,

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

d) Fon'un diger varhk ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon'un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
10 SERBES HASEBECH
MALI MOsAviRLIK AS.



Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi d6viz
aliy kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir,

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karmna iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi Igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon. bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihg

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun besinci
maddesinin I/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy Isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali
fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatiim fonlart dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 iincii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici
67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlari ve varlik finansman fonlart dahil) portfy isletmeciligi kazanglari {izerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden Itibaren uygulanmak itizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, ydnetim kurulu tiyesi, genel
miidiir gibi ySnetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Fon’un, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin digsa akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar icin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.
Gelecek donemlerde olusmas: beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir karsihik
ayrilmamaktadir.

Sarta bagli yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
ylikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadig: durumlar harig, olasihktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradi@mna Iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi1 durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varhigin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve séz konusu zarar
olaymin (veya olaylarinmn) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislart iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikligii zarari olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasihgn yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varligin orijinal faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki fark olarak &lgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varhgin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha dnce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarari iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglari Net Varhik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gergege uygun degerinde bir artis
gergeklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.
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BAGIMS|Z DENETIM ve
12 ssnssséﬁuaassascl
MALI MOSAVIRLIK A.S.



Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devanmi)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gdsterilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Ahlinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlari veya
yatirimlart ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden
bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri
donemlerde giderlestirilir,

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari,
Fon’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile
tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlart igermektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamistir,
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara [ligkin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Ziraat Portfoy Y®netimi A$.dir. Fon ile

diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida aciklanmustir,

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2017 2016
Vadesiz Mevduat - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 200 245
Toplam 290 245
) 31 Arahk 31 Aralik
liskili taraflara borglar 2017 2016
Fon Yénetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankasi A.S. (Not 5) 2.123 1.653
Fon Yénetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 771 477
Saklayiciya Odenecek Fon Yénetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankast
A.S. (Not5) - 74
Toplam 2.894 2.204

Yonetim iicretieri

Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,004 (Yiizbindedort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitict ve saklayici arasinda imzalanan sozlesme ¢er¢evesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan ddenecektir. S6z konusu ticret
Kurucu ve Yé&netici arasinda, portfy yonetim sdzlesmesi esaslarina gore paylastirilir (31 Aralik 2016:

%0,004 (yiizbindedért)).
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL"”) olarak gosterilmisgtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak -31 1 Ocak -31

Mliskili taraf ile yapilan islemler Aralik 2017 Arahk 2016
Giderler

Fon Yénetim Ucreti — T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 8) 22.639 18.273
Fon Y&netim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not 8) 8.225 5275
Aracilik komisyonu - Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 625 1.344
Aracilik komisyonu — T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 140 172
Saklayiciya 6denecek yonetim iicreti - T.C. Ziraat Bankast A.S. (Not 8) . 816
Toplam 31.629 25.880

ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 31 Aralhk

Alacaklar 2017 2016
Ters Repo Alacaklari (Not 22) 147.120 82.034
Takas Alacaklart -- 18.370
Borsa Para Piyasasi Alacaklari (Not 22) 400.460 --
Toplam 547.580 100.404

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 31 Arahk

Borglar 2017 2016
Fon Yonetim Ucreti (Not 4) 2.894 2.204
Odenecek KAP Gideri Karstlig 2.462 2.132
Diger 917 619
Toplam 6.273 4.955

BORCLANMA MALIiYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Lirasi ("“TL"”) olarak gésterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. *yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Vadeli islem Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri igin 10.285 TL
tutarinda teminat vermistir (31 Aralik 2016: 13.078 TL). 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla,
Fon’un Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda agik szlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 147.120 TL tutarinda geri
ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 82.034 TL). Bu islemlerin nominal karsihg 147.000
TL’dir (31 Aralik 2016: 82.051).

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Niteliklerine gire giderler 31 Arahik 2017 31 Arahik 2016
Yénetim Ucretleri (Not 4) 30.864 24.364
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2.205 2.049
Saklama Ucretleri 1.057 1.251
Denetim Ucretleri 691 116
Diger Giderler (Not 13) 5.704 7.242
Toplam 40.521 35.022
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Fon Net Varlik Degeri 2.469.336 1.796.606
Dolasimdaki Pay Sayisi 148.177.000 140.864.500
Birim Pay Degeri 0,016665 0,012754
Katilma belgeleri hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Actlis 140.864.500 1.531.446 122.558.500 1.306.620
Satiglar 53.398.000 806.735 58.486.500 722.279
Geri alislar (-) (46.085.500) (687.615) (40.180.500) (497.453)
Dénem sonu 148.177.000 1.650.566 140.864.500 1.531.446

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 2.469.336 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 1.796.606 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis
bakiyesi 553.610 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 116.334 TL artis).

1 Ocak -31 1 Ocak -31
Aralik 2017 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 1.796.606 1.455.446
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 553.610 116.334
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 806.735 722.279
Katilma Payi lade Tutari (-) (687.615) (497.453)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)  2.469.336 1.796.606

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 2.469.336 1.796.606
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 2.469.336 1.796.606
Fark - --
12. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Faiz gelirleri 88.670 71.521
Temettii gelirleri 31.906 16.253
Finansal varliklara iligkin gergeklesmis kar/ (zarar) 272.294 7.652
Finansal varliklara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 197.995 52.068
Toplam 590.865 147.494
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Arahik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Yatirim Fonu Erken Cikis Komisyonlari 3.266 3.862
Toplam 3.266 3.862

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAP Hizmet Bedeli 2.890 4.600
Vergi Resim Harg vb Giderler 746 657
Ihrag izin Ucretleri 439 337
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 64 236
Diger Giderler 1.565 1.412
Toplam 5.704 7.242
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIiDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir,

TUREV ARACLAR
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 31 Aralik
Finansal varhklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.727.029 1.532.763
Toplam 1.727.029 1.532.763

31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
Hisse Senedi 765.686 977.452
Ozel Sektor Tahvilleri 259.771 264.067
Devlet Tahvilleri 382.882 386.998
Ozel Sektor Bonosu 93.396 98.512
Toplam 1.501.735 1.727.029
31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse Senedi 688.069 717.026
Ozel Sektor Tahvilleri 390.855 392.570
Devlet Tahvilleri 394.713 392.959
Ozel Sektor Bonosu 29.990 30.208
Toplam 1.503.627 1.532.763

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yénetim programi, mali piyasalarin éngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kargt tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin simirlandirnilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikls
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye'dedir.
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iligkin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar. Tiirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (devamy
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihg: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhilik Analizi:

Sabit faizli finansal

araclar 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Gergege Uygun Deger Farki Kar

Finansal varliklar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 386.998 815.737
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduat 190.245 155.071
Ters repo alacaklari Ters repo islemlerinden alacaklar 147.120 82.034
Borsa Para Piyasasi Borsa para piyasasi alacaklari 400.460 -

Degisken faizli finansal

araglar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Finansal varhklar Gergege Uygun Deger Farki Kar

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 362.579 -

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un yaptigi analizlere
gore TL faiz %1 oraminda faiz artig1 veya azaligi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigi varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralhk 2017

Dé6nem Karina Net Varhk

Risk tiirii Risk oram Risk yénii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 3.626 3.626
Asagl (3.626) (3.626)

31 Arahk 2016

Donem Karina Net Varhk

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orant riski %]1 Yukari - -
Asagi -- --

KPMG
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Turk Liras1 ("“TL"") olarak g&sterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY1 (devami)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Cari Donem Onceki Dénem

Endeksteki Degisim | Dénem Kar/(Zararina Etkisi) | Donem Kar/(Zararina Etkisi)

BIST 100 10% 97.745 71.703

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimlilliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi,

fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5
Defter dayah nakit Jaydan 3-12ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2017 Degeri cikislar toplami kisa arasl _ arasl  uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.273 6.273 6.273 -- -- --
Diger Borglar 6.273 6.273 6.273 -- -- --
S6zlesmeye 5
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2016 Degeri cikislar toplami kisa arasi _ arasl __ uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4.955 4.955 4.955 - -- --
Diger Borglar 4,955 4.955 4.955 - - -
KPMG
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23 SERBES HaseseCl

MALI MOSAVIRLIK A.S.



Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL"™) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devam)
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varhgm karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevceut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak tizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlart esas alinir.

Finansa] Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli &lgiide
farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye | : Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varhk ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SEBECI
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL™) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY1 (devamy)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Borglanma senetleri 386.998 362.579 - 749.577
Hisse senetleri 977.452 - - 977.452
Toplam 1.364.450 362.579 1.727.029
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Borglanma senetleri 815.737 -- - 815.737
Hisse senetleri 717.026 -- -- 717.026
Toplam 1.532.763 -- -- 1.532.763

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 190.715 155.316
Vadesiz Mevduat 290 245
Vadeli Mevduat 190.425 155.071

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 10.285 13.078

Nakit ve nakit benzerleri 201.000 168.394

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve Nakit Benzerleri 201.000 168.394
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (10.285) (13.078)
Ters Repo Alacaklari 147.120 82.034
Faiz Tahakkuku (-) (1.878) (534)
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 400.460 -
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 736.417 236.816
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar cergevesinde
yOnetilir.

Fon portfdy siirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Degisken Fon” niteligindedir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler tercih edilir. Fon portfyiiniin yonetiminde, tahvil ve bonolardaki yiiksek faiz
getirisinden yararlanmanin yaninda piyasalardaki dalgalanmalar takip ederek ortaklik paylarina da
yatirim yapar. Global ekonomik ve politik gelismeler degerlendirilerek portfoydeki ortaklik payi ve
bono dagilimi belirlenir. Portfoyde giincel verim egrisine gore ideal ortalama vadeyi olusturacak kamu
ve/veya Ozel sektor borglanma senetleri; Tiirk Devleti ve/veya ozel sektor ve yabanci iilkeler
tarafindan ihrag edilen Eurobondlar’a yer verilebilir. Ortaklik paylari ise Borsa istanbul’da islem goren
BIST Tiim Endeks kapsamindaki ihragg1 paylarindan orta vadede temel analiz metodlarina gére ucuz
kalmig ve karlilik agisindan cazibesini koruyan sirketlerin paylari arasindan secilir. Fon portfoyiine
menkul kiymet alimlarinda her zaman likit olan menkul kiymetler tercih edilecek ve belli menkul
kiymetlerde yogunlasmak yerine riskin dagitilmasi esasina gére miimkiin oldugunca ¢esitlendirilmis
bir portfoy olusturulacaktir,

Yabanci yatirim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem s6zlesmesi,
opsiyon, sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri,
yaptlandirilmig yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere
yatirim yapabilir,

Fon portfSyiiniin yonetiminde madde 2.4’te belirtilen fon portfsyiine alinacak varhk ve islemlere
iliskin oranlara, ayrica Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

KPMG
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Y 6netici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

) Lo Asgari | Azami
VARLIK ve ISLEM TURU % %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglart -- 100
Ortaklik Paylar -- 100
Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu ile Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylari ve Menkul Kiymet
Yatirum Ortakliklart Paylari -- 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylari ve Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklar Paylar: -- 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar ¢ -- 20
Ters Repo Islemleri = 100
Borsa Disi Ters Repo Islemleri -- 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri -- 100
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler - 100
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler -- 100
Yapilandirilmis Yatirim Araglari -- 10
Araci Kurulus Ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar -- 10
Kira Sertifikalari - 100
Mevduat (TL/Déviz)/Katilma hesaplar1 (TL/Doviz)/Altina Dayali Vadeli
Mevduat ve Katilma Hesaplari -- 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali ihrag Edilen Sermaye
Piyasas Araglari " -- 100
Gayrimenkul Sertifikalar ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglar
(TL/Déviz) -- 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Déviz) -- 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Ddviz) -- 100

*) Borsada islem géren kamu/ 6zel sektdr dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak
islemler ile fon portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden ¢ikarilmast miimkiindiir.

" ligili maddesinde fon portfSyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler
belirtilmistir.

" Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri karsihginda
Odiing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfsye alinabilir.
Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasasi aract Odiing verme sdzlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh
edilebilecegine iliskin bir hilkkmiin konulmasi zorunludur.

e
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

¢**Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfSyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %350.si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoylinden &diing verme islemi, diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100.ii
karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

@) Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerlerinin
%10’una kadar Borsada ve/veya Borsa Digi Repo yapilabilir.

Fonun esik degeri; VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinm
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig”
(Performans Tebligi) esaslari gergevesinde;

“KYD Kamu I¢ Borglanma Araglari Endeksi-365 Giin” Ongorilmiistiir,

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono ve
altin iglemleri, yapilandiriimis yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir.

Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sdzlesmesi ve
repo-ters repo sézlesmesi dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarinin  yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) ve swap sdzlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
actklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari tanitic1 genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in ilgili maddesinde
yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfsyiine dahil
edilmesi mimkdindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalari alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Ayrica, ihrag edildigi tilkenin borsasina kote edilmis yabanci ortaklik paylarida
alinabilir.

Fon’ a yabanct devlet kamu ve 6zel sektdr sermaye piyasasi araglarindan ABD, AB Uyesi iilkeler,
Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, [svigre, Norveg, Singapur, Hong Kong,
Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore,
Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna,
Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari,
Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman,
Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar iilkelerine ait olarak alinabilir.
Fon portfGy yoneticisi uygun gordiigli durumlarda Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kaydiyla
yukarida belirtilen tilkelerde yatirim yapabilir.

2.10. Yatinm Fonlarma Iliskin Rehber’in ilgili maddesinde yer alan “ Fonun yatirim stratejisine
ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.” esaslarinin saglamasi kosuluyla yabanci
yapilandirilmis yatirim araglari yurt dis1 piyasalardan fon portfSyiine alinabilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimis yatirim araglarina iligkin olarak, “borsada islem gérme”
sartt hari¢ olmak iizere, yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de
ihrag edilmis yapilandiriimis yatirim araglarinin; “ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi” ayrica Kurul’un borglanma araglarina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde “Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarindan, yatirimcel tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri denecegi taahhiidiinii
igeren zellikteki borglanma araglarinin fon portfyiine dahil edilebilecegi” sartlarinin saglanmasi
kaydiyla Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglari fon portfyiine alinabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimisg
yatirim araglari da portfdye dahil edilebilecektir.
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Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yapilandirnilmig yatirim araglarinin  getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portfdye yapilandirilmig yatinm aract alinmasi halinde s6z konusu
yapilandirilmig yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler
ayrica KAP’ta agiklanir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portféyiindeki varliklar sdzlesme gergevesinde T.C. Ziraat Bankasi Anonim Sirketi nezdinde
saklanir.

Fonun stiresi
Fon, 20 Haziran 2013 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, besinci yilindadir.
Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Forn’a ait menkul kiymetler T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden yiiriirlitkteki mevzuatin 6ngérdiigii sigorta T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
tarafindan yaptirilmaktadir.
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Ziraat Portfoy Blyuyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fonu’nun 31
Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait _
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agtklanan Bilgilere lliskin Rapor

Ziraat Portfoy Blylyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralk
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hakamlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dlzenleme
ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ziraat Portfoy Blylyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hakamlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ziraat Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmisg olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

istanbul, Tirkiye
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Ziraat Partfiy Biiyiiyen Cocuklara Yanelik Degisken Ozel Fon
Bagimiiz Denetimden Geymig
31 Aralik 2017 Tarihl
Frvat Rapuru Tablosu EK-1 (b
« Tum tutarlar T ofarak gostentmigtry

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSU

[ 31 Aralth 2017 31 Aralik 2016

\___TUTARI(TL) r GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI I 2475319 | 100.00 100.00 1,782946 100.00 100.00
B. HAZIR DEGERLER (+) 290 100,090 0.01 248 100.00 001
a1 Kasa - - - . 5
b Bankalar 2% LI il 245 VIHRERD oul
) Diger Hazar Degerler - - - - - -
CALACAKLAR (+) - - - 18,370 100.00 102
8 Takastan Alacaklar - - - 18370 Hnon 102
by Diger Alacakbar - - - - -
¢ DIGER VARLIKLAR (+) - -

|

D. BORCLAR (=) | 6,273 1on.00 nIs 4,955 1no.00 0.28
a1 Takasa Borglar - - - - .
b) Yoneum Ucren 284 4613 A ] 2204 4448 612
CHOdenecel Vergt i 3 . . .
v lhusathar - - - - - -
dr Keediler - - - - B N
<) Diger Borglar pREL] 5387 D4 2751 5532 ols
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER| 2,469,336 ‘ o000 | 1,796,606 t00.00
Toplam Kaulma Payy/Pay Savisi 25 18000000 25,000.000,000
Yatinum Fonlan lyin Kurueu Tarafindan lkiisap ST | ST
Fdilen Katibma Pavi | |
1*1 197 120 TL tutannda ters repo aleaklan (31 Aralh 2016 820308 TLy, 400 460 TL tutannda borsa para piasast alacaklan (3 Aralik 2016 Yokhwrve 1990425 TL tutannda vadel mevduat (31 Arahik 2016 155 071 fon pontfes degenne eklenmagur
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