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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ziraat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Ziraat Portfoy Temetti Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon) ("Fon")'nun 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deder/net varlik dederi degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ziraat Portfoy Temettd Odeyen
Sirketler Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarni; Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK”) belirlenen esaslara ve buniar ile diuzenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlart hiakUmlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal
Raporiama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gordstin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun olarak yuratalmustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimianan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hidklmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus
Fon‘un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolar baska bir bagimsiz

denetci tarafindan denetlenmistir. Sdz konusu bagimsiz denetg¢i 17 Subat 2017
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumiu gérus bildirmistir.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
veriimistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl onemli yanlisiik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
strece isletmenin sUrekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir bGtdn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli bir yanhslik
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlsimduzl iceren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yudr(tilen bir denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshgin her zaman
tespit edileceg@ini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lglde bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢
kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligr tespit edememe
riski, hata kaynaklh énemli bir yanlisligr tespit edememe riskinden yiksektir.

« Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorUs bildirmek amaciyla dedil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile vyapilan
muhasebe  tahminlerinin -~ ve  ilgili  agiklamalarin ~ makul  olup  olmadid
degerlendiriimektedir.

« Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve yonetimce isletmenin sarekliligi esasini
kullaniimasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gérUs disinda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarithine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.
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Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergcede uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadi§r degerlendirilmektedir.

Diger hususlarnn yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgularint Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikdmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Uzerinde etkisi oldugu
dustndlebilecek timiliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya
aciklamanin doguracadl kamu yararni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Ydkumildltkler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrast
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralk 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK
ile Fon i¢ tuzGgunun finansal raporlamaya iliskin hikUmlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
o ‘ i

istanbul, Turkiye
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SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL
~ RAPORLAMA ESASLARINA iLiSKIN TEBLIGI (11-14.2)
IKINCI BOLUMUNUN 7. MADDESI 2. FIKRASI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Ziraat Portféy Yonetimi A.$.'nin kurucusu oldugu;

I- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Arag¢lar: Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portfoy Orta Vadeli Bor¢glanma Araglar Fonu
2- Ziraat Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu
3- Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu
4- Ziraat Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

II- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagh
|- Ziraat Portfoy Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon
2- Ziraat Portfoy Ikinci Degisken Fon

[11- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portféy Fon Sepeti Fonu

IV- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagh
I- Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
2- Ziraat Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
3- Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)
4- Ziraat Portfoy Katilim Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

V- Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portfoy Altin Katilim Fonu
2- Ziraat Portfoy Katilim Fonu
3- Ziraat Portfoy Kira Sertifikalar (SUKUK) Katilim Fonu
4- Ziraat Portfoy Katilim Fonu (D6viz)
5- Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katihm Fonu

VI-Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagh
1- Ziraat Portfoy Para Piyasasi Fonu

VII-  Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh

1- Ziraat Portfoy Serbest Fon
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01.01.2017-31.12.2017 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonugclari
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri, Fon
Igtlizagu, izahnamesi hukimleri ve Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine uygunluk ¢ergevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimizdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alanimda sahip oldugum bilgiler cergevesinde, finansal
tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
aciklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alanimda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal
durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercek durumu durust bir bicimde yansittigr ve
portféy raporlarinin fon ictiziigune, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederiz.

Kurucunun I¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

M’Q'M

sin OZTURK

I . 18 Adet Finansal Durum Tablosu

2. 18 Adet Kapsaml Gelir Tablosu

3. 18 Adet Nakit Akis Tablosu

4. 18 Adet Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
5. 18 Adet Portféy Degeri Tablosu

6. 18 Adet Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

7. 18 Adet Portféy Dagilim Tablosu




Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"") olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar

Borsa Para Piyasasi Alacaklar:

Takas Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varlhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Repo Borglari

Takas Borglar

Krediler

Finansal Yiikiimliilikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par(;alarldxrB AGIMSKP"G

1

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi| 31 Arahk 2017 | 31 Aralik 2016
22 575 335
22 31.062 22.905
5,22 87.071 18.007
5,22 100.115 100.055
b) 2.202 --
5 -- 27
19 2.427.785 1.400.430
2.648.810 1.541.759
5 49.899 -
5 17.515 7.058
67.414 7.058
2.581.396 1.534.701
DENETIM ve
SERBES SEBECI

MALI MOSAVIRLIK A.S.




Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 12.540 3.870
Temettii Gelirleri 12 85.125 38.488
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iligkin 12
Gergeklesmis Kar/Zarar 572.930 53.920
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin 12
Gergeklesmemis Kar/Zarar 217.300 115.461
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - 459
Esas Faaliyet Gelirleri 887.895 212.198
Yonetim Ucretleri 8 (61.950) (49.722)
Saklama Ucretleri 8 (1.520) (1.718)
Denetim Ucretleri . ) 8 (691) (116)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.779) (2.596)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 813 (4.419) (4.688)
Esas Faaliyet Giderleri (72.359) (58.840)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 815.536 153.358
Finansman Giderleri -- ~-
Net Donem Kar/(Zarari) 815.536 153.358
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 815.536 153.358
Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
KPMG
BAémgéz &ENET'H ve
SERBE HASEBECI

MALI MUSAVIRLIKA.S.



Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Araltk 2017 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar. Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Payi Ihrag Tutari (+)

Katilma Payi lade Tutar (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri (Dénem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi | 31 Arahk 2017 | 31 Arahk 2016
1.534.701 1.720.663

815.536 153.358

10 9.675.468 9.352.901

10 (9.444.309) (9.692.221)
2.581.396 1.534.701

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

BAGIM Kpmeﬂ

2 DENETIM

: AUlASEBECH
MALI MUSAVIRLIK A.S.

SERBE




Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

I Ocak - 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL™) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari |
Net Donem Kary/Zaran 815.536 | 153.358
Net Donem Kari/Zarari Mutabakat ile flgili |
Diizeltmeler -- --
Deger Diisiikliigii/iptali ile Ilgili Diizeltmeler - -

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler -- .-
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 : (12.540) (3.870)
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler | -- -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile Ilgili ; [
Diizeltmeler 12 , (217.300) (115.461) |
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler -- - |
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

degisim 22 (8.157) (22.905)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 (2.175) 27 |
Borglardaki Artig/(Azalisla) {lgili Diizeltmeler 5 60.356 (97.706)
Finansal Varhklardaki Artig/Azahsla ilgili
Diizeltmeler (895.180) 269.195
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla [lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Temettii 12 85.125 38.488
Alnan Faiz 12 14.253 2.262
Faiz Odemeleri .- --
(160.268) | 223.334
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari |
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 9.675.468 | 9.352.901
Katilma Pay1 ladeleri igin Odenen Nakit 10 (9.444.309), (9.692.221)
Kredi Odemeleri -- -
Faiz Odemeleri -- -
Alinan Krediler -- --
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -- --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar ! 231.159 (339.320)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once i.
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis |
(A+B) 70.891 (115.986)
|
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve | i
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi | -- ==
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig
(A+B+C) 70.891 (115.986)
|
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 116.684 232.670 |
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri |
(A+B+C+D) 22 187.575 116.684 |
Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG
BAGIMSIZ DE M ve
1 SERBES BEC!

MALI MOSAVIRLIKA.S.



Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fonun Unvani: .
Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon).

Fon, T.C. Ziraat Bankasi A.S. tarafindan, 14.04.2000 tarihinde kurulmustur. Ziraat Portfdy YOonetimi
A.S.’nin 26.05.2015 tarihli ve 1772 sayili yazi ile T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin kurucusu oldugu fonun
kurucu sifatiyla devralinmasina ve unvan degisikligine izin verilmesi hususunda T.C. Bagbakanlik
Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yatirimcilar Dairesi Bagkanligi’na bagvurmus, Kurul Karar
Organmin 12 Haziran 2015 tarih ve 15/740 sayili toplantisinda, s6z konusu talebin olumiu
karstlanmasina karar verilmis olup, 31 Agustos 2015 tarih ve 12233903-305.01.01 -H.9376 sayil1 yazi
ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye bildirmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Ziraat Portfoy Yo6netimi A.S.
Maslak Mahallesi Maslak Meydani Sokak No.3 Veko Giz Plaza Kat 6 34398 Sariyer / Istanbul

Portfoy Saklavicisi:

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. _
Sisli Maslak Mabhallesi Eski biiyiikdere Cad. B Blok No:39 34398 Maslak / Istanbul

Saklayvici Kurum:
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttum tutarlar, Ttirk Liras: ("“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir,

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
izerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis
ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Ttum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve énceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirlitkte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yénlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha &nceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
lizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni
zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili
uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un
uygulanmasinin finansal tablolari fizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki dénem finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
ve nakit akis tablosu yeniden siniflandirtimistir. Siniflandirmalar igindeki en 6nemli degisiklik, nakit
akis tablosunda “Alacaklar” kaleminde yer alan Ters repo alacaklarinin, “Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzeri” olarak dikkate alinmasidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
{ic aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon y6netimi tarafindan satin alma
amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagl finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara iliskin
gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
Takas alacaklari ve borglar:

Takas alacaklari kalemi altinda Fon’un raporlama tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Takas borglar1 kalemi altinda Fon’un raporlama tarihinden Onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Fon pay degeri
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasas! ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlilk Ve  Yikiimliliiklere iliskin  Gergeklesmemis  Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
% 0,00616 (yiizbindealtivirgiilonalti) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict ve saklayici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan 6denecektir. Dagitici ile
kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani”
uygulanir. (31 Aralik 2016: %0,00616 (yiizbindealtivirgiilonaltr)).

Komisyon iicretleri

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, % 0,015 (Onbindebirvirgiilbes)
+ BMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: BIST Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes)’ a
kadar + BMV

3) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazarinda
gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup,O/N Islemlerde %0,0005 (milyondabes)’a
kadar+BMV olup,0/N disindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca her giin igin ayn1 oran uygulanir.

4) Altin Borsas1 Komisyon Orani: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda gergeklesen
islemler igin BIST tarifesi gecerli olup, %0,015(onbindebirvirgiilbes)’e kadar + BMV

5) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki)‘ye kadar + BMV .

6) BPP Islemleri komisyonu:O/N islemlerde %0,0001(milyondabir)’e kadar + BMV olup O/N disindaki
islemlerde ise vade siiresi boyunca her giin i¢in ayn1 oran uygulanir.

7) Fon katilma paylar1 komisyonu: Portféye alinacak yatirim fonu katilim paylart igin herhangi bir
komisyon 6denmeyecektir.

8) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ug:reti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Borglanma Araglar
Piyasas1 Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi olabilecek
giderler igin giinliik karsilik ayrilir.

Katilma pay .
Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay Igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.
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Ziraat Portféy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araglar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglart kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1)  Borsadaislem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglart, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

9)  (7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir,

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Turk Lirasi ("“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 doviz alis
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimi Igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporiama tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergi karsihg

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun besinci maddesinin
I/d/(I) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarmin portfoy Isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67 nci madde ile | Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali
fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinmn (borsa
yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacag: ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag: belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/1073 1 say1li Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayilt Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik
finansman fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar: tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 disgindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu {iyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)
Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Fon’un, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek donemlerde
olusmasi beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsihik ayrilmamaktadir.

Sarta bagli yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigt durumlar harig, olasihiktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina Iligskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmas: durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin "zarar/kayip olay1" meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymnin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislari {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigtine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigli zarari
olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasihgin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal
faiz oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
6lgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diistikliigii tutarinin azalmasi1 durumunda, daha 6nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarari Iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglari Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kayd: yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varlifin gercege uygun degerinde bir artis
gergeklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devani)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar gikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri tizerinden gosterilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamii gelir
tablosuna yansitilir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlari veya
yatirimlan ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden
borglanma maliyetleri ilgili varhgin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Fon'un yatinm faaliyetlerinde kullandigt ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar:
belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip
edilen bsliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Ziraat Portféy Y6netimi A.S.’dir. Fon ile diger

iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Arahk 31 Arahik
Nakit ve Nakit Benzerleri 2017 2016
Vadesiz Mevduat - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 575 336
Toplam 57§ 336
. 31 Aralik 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2017 2016
Yonetim Ucreti ladesi Alacagt - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. - 27
Toplam - 27
. 31 Arahk 31 Arahk
Iligkili taraflardan borglar 2017 2016
Fon Yénetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankasi A.S. (Not 5) 3.531 2.775
Fon Yénetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not ) 1.012 1.037
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 5) 46 33
Saklayictya Odenecek Fon Y&netim Ucreti - T.C. Ziraat Bankas:
A.S. (Not 5) - 576
Fondan kurucuya geri verilecek {ist gider asim iadesi -Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. - 170
Toplam 4.589 4.591

Yonetim iicretleri

Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
% 0,00616 (yiizbindealtivirgiilonalti) olusan bir yénetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict ve saklayici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan 6denecektir. Dagitici ile
kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani”

uygulanir (31 Aralik 2016: %0,00616 (yiizbindealtivirgiilonalt1)).

KPMG
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6.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar. Ttrk Lirasi (“TL"™) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Mliskili taraf ile yapilan islemler 2017 2016
Giderler
Fon Yonetim Ucreti — T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 8) 47.555 32.064
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not 8) 13.602 10.787
Aracilik komisyonu - Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.486 1.758
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Not 8) 521 233
Aracilik komisyonu - T.C. Ziraat Bankast A.S. 134 192
Saklayiciya ddenecek yonetim iicreti - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 8) 6.638
Toplam 64.298 51.672
Gelirler
Yonetim Ucreti ladesi Alacagi- Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. 459
Toplam 459
ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
Diger Alacaklar 2017 2016
Borsa Para Piyasasi Alacaklart (Not 22) 100.115 100.055
Ters Repo Alacaklart (Not 22) 87.071 18.007
Takas Alacaklari 2.202 --
Kurucudan Alacaklar ) - 27
Toplam 189.388 118.089

® Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip agilmadigina iliskin fon
ictiziigtinde yer alan yillik kesinti orant ve o yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziilinde belirlenen oranlar1 agan tutardir. S6z konusu tutar ddnemi takip

eden bes is giinii icinde fona iade edilir.
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 31 Arahik

_Diger Borglar 2017 2016
Takas borglari 49.899 --
Katilma Pay1 Geri Alis Karsilig: 10.678 766
Fon Yénetim Ucreti (Not 4) (¥ 4.593 4313
Diger 2.244 1.979
Toplam 67.414 7.058

) Fon yonetim ticretleri borglarinin 4 TL’si TEFAS iizerinden iliskili taraf disindaki diger kuruluslara 6denecek

tutarlar: kapsamaktadir.
BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KPMG
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gosterilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa liyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin 31.062
TL tutarinda teminat vermistir (31 Aralik 2016: 22.905 TL). 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla,
Fon’un Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi’nda agik sézlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 87.071 TL tutarinda geri
6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 18.007). Bu islemlerin nominal karsiligi 87.000 TL dir
(31 Aralik 2016: 18.011 TL).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Yonetim Ucretleri (Not 4) © 61.950 49.722
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.779 2.596
Saklama Ucretleri 1.520 1.718
Denetim Ucretleri 691 116
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.419 4.688
Toplam 72.359 58.840

) Yonetim ticretlerinin 272 TL’si TEFAS iizerinden donem iginde 6denen iligkili taraf disindaki diger kuruluslara
ddenen tutarlardan olusmaktadir.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Fon Net Varhk Degeri 2.581.396 1.534.701
Dolasimdaki Pay Sayisi 23.234.200 19.530.600
Birim Pay Degeri 0,111103 0,078579

Katilma belgeleri hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)

Agtlis 19.530.600 (879.119)  24.765.200 (539.799)
Satislar 101.776.600 9.675.468  121.761.600 9.352.901
Geri alislar () (98.073.000) (9.444.309) (126.996.200) (9.692.221)
Dénem sonu 23.234.200 (647.960)  19.530.600 (879.119)

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 2.581.396 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 1.534.701 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait artis Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis
bakiyesi 815.536 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 153.358 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem

Basi) 1.534.701 1.720.663
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 815.536 153.358
Katilma Pay1 Ihrag¢ Tutar (+) 9.675.468 9.352.901
Katilma Payi lade Tutar (-) (9.444.309) (9.692.221)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (Donem

Sonu) 2.581.396 1.534.701

11. FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 2.581.396 1.534.701
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 2.581.396 1.534.701
Fark - -
12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahlik 2017 31 Arahk 2016
Faiz gelirleri 12.540 3.870
Temettii gelirleri 85.125 38.488
Finansal varliklara iligskin gergeklesmis kar/(zarar) 572.930 53.920
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 217.300 115.461
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 459
Toplam 887.895 212.198
KPMG
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tuirk Lirast (“TL™) olarak gosterilmistir.)

13.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Diger!" -- 459
Toplam - 459
*)Y6netim {icreti iadesinden olusmaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAP Hizmet Bedeli 1.447 2.301
Vergi Resim Harg vb Giderler 746 665
[hrag izin Ucretleri 511 299
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 141 236
Ilan Giderleri 9 --
Diger Giderler 1.565 1.187
Toplam 4.419 4.688
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI
Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.

TUREV ARACLAR
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara {ligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

20.

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhklar 2.427.785 1.400.430
Toplam 2.427.785 1.400.430

31 Aralhk 2017

Gergcege uygun deger fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
Hisse Senedi 2.165.176 2.427.785
Toplam 2.165.176 2.427.785

31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse Senedi 1.354.977 1.400.430
Toplam 1.354.977 1.400.430

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk y6netim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiltiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan
finansal varliklarin sinirlandiriimastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yiiriitttigii Tiirkiye’dedir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligs aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur,

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Sabit faizli finansal

araclar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri Borsa Para Piyasasi Alacaklari 100.115 100.055
Nakit ve nakit benzerleri Ters Repo Alacaklari 87.071 18.007

Hisse Senedi Fiyat Riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi1 kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklari olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %10 deger artis/(azalisinin)
Fon’un varliklari iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Endeksteki degisim Kar veya zarar tablosu Kar veya zarar tablosu
BIST -100 %10 242.779 140.043

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

KPMG
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Likidite Riski (devami)

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimins
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden Gdenecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5y11 yildan
31 Arahk 2017 Degeri ¢ikislar toplam kisa arasi1 arasi  uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 67.414 67.414 67.414 -- -- --
Takas Borglari 49.899 49.907 49.907 -- -- --
Diger Borglar 17.575 17.507 17.507 -- - --
S6zlesmeye 3-12 5
Defter dayalh nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2016 Degeri qikislar toplami kisa arast  arasi  uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 7.058 7.058 7.058 -- -- --
Takas Borglari -- -- - -- -- --
Diger Borglar 7.058 7.058 7.058 -- -- --
BAGlMS’f"'.PMG ETl
IiZ DENETIM ve
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devan)
Fon’un Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler

Fon’un; “finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”, “hisse senedi fiyat riski”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarhlik analizi”, asagida a¢iklanmistir.

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastigi1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim licreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden énemli 6l¢iide farklilik
gbstermeyecegi varsayilmistir,

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

KPMG
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI devamy

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 2.427.785 - - 2.427.785
Toplam 2.427.785 -- -- 2.427.785
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 1.400.430 - -- 1.400.430
Toplam 1.400.430 -- -- 1.400.430

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Bankalar 575 335

Vadesiz Mevduat 575 335
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 31.062 22.905
Nakit ve nakit benzerleri 31.637 23.240

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklar ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk
31 Arahk 2017 2016
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.637 23.240
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (31.062) (22.905)
Ters Repo Alacaklari 87.071 18.007
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 100.115 100.055
Faiz Tahakkuku () (186) (1.713)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 187.575 116.684
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon portfdy sinirlamalart itibariyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:11I-52.1 say1li Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi ¢ergevesinde “Katilim Fonu™ niteligindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST Temettii Endeksi’nde islem goren ortaklik
paylart arasindan, fon portfdy yoneticileri tarafindan risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenlere yatirilir. Fon toplam degerinin en fazla % 20’ si ise piyasa kosullari ve fon karsilagtirma
oleiitli dikkate alinarak 2.4 maddesinde belirtilen diger varlik ve/veya islemlerden olusur. Fon, uzun
vadede, ulusal pay piyasasinda sermaye kazanci elde etmek amaciyla aktif yonetim tarziyla yatirim
yapmak hedefi ile yonetilir. Fon portfoytine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve
Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

BIST Temettii Endeksi; Borsa Istanbul pazarlarinda (G&zalt1 Pazar1 ve C Listesi harig) islem goren ve
degerleme giinii itibariyle son 3 yilda nakit temettii dagitan sirketlerin paylarindan olusur.

Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devaml
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIAS’ta islem goren ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari,
ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren
ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
dahil edilebilir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem sozlesmesi,
opsiyon, sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri,
yapilandirtlmis yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere yatirim
yapabilir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL"™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devam)

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

Asgari | Azami
VARLIK ve iSLEM TURU % %
Ortaklik Paylari (BIST Temettii Endeksinde yer alip portfdy yoneticileri
tarafindan belirlenenler) 80 100
Ortaklik Paylart (BIST Temettit Endeksi Digindaki) -- 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglart - 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu ile Borsa Yatirun Fonu Katilma Paylar1 ve Menkul
Kiymet Yatirim Ortaklikllari Paylari -- 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari Paylar1 ve Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklari Paylari -- 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 " - 20
Ters repo islemleri -- 20
Borsa Dis1 Ters repo islemleri -- 10
Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri -- 20
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler -- 20
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler -- 20
Yapilandiriimis yatirim araglar: -- 20
Araci kurulug ve ortaklik varanti, sertifikalar - 10
Kira sertifikalari - 20
Mevduat (TL/D6viz )/katilma hesaplari (TL/Ddviz)/ Altmma Dayali Vadeli
Mevduat ve Katilma Hesaplari - 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali hrag Edilen Sermaye
Piyasasi Araglar **") -- 20
Gayrimenkul Sertifikalari ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari
(TL/Db6viz) - 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/D6viz) - 20
Gelire Endeksli Senetler (TL/Dé6viz) - 20

MBorsada iglem goren kamu/ &zel sektor dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile
fon portfdytine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmasi miimkiindiir.

““1lgili maddesinde fon portfoyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarmi tanitict genel bilgiler
belirtilmistir.

*“Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarimi
temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir.

Kiymetli maden &diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslar1 ile teminat sistemi gergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi
arac1 6diing verme sézlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iligkin
bir hitkmiin konulmas1 zorunludur.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devam)

***“Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portféyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’
karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina
iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

**"“Fon portfdyiinde yer alan repo igslemine konu olabilecek varliklarin rayig¢ degerlerinin %10 una
kadar Borsada ve/veya Borsa Dis1 Repo yapilabilir.

Fonun karsilastirma 6lgiitii; VII-128.5 sayihi “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
cercevesinde karsilastirma olgiitii; fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi
ile yatirnm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin agirliklandirilmasi
yoluyla belirlenmistir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii asagida ki gibidir.

KARSILASTIRMA OLCUTU (%)
%90 BIST Temettii Endeksi + %10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢cercevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri,
yapilandirilmis yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” bagliginda yer alan simirlamalara uyulur.

Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap s6zlesmesi ve repo-ters
repo sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portféyline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zoruniudur.

Fon toplam degerinin % 10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanct yatirim araglari tanitic1 genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in ilgili maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara {ligkin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Ttirk Lirast (“TL"™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devan)

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallart vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalar1 alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.
Ayrica, ihrag edildigi lilkenin borsasina kote edilmis yabanci ortaklik paylarida alinabilir.Fon’a yabanci
devlet kamu ve o6zel sektdr sermaye piyasasi araglarindan ABD, AB Uyesi iilkeler, Hindistan
Cumbhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Singapur, Hong Kong, Avusturya, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya,
Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri,
Yemen, Pakistan, Katar tilkelerine ait olarak alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda
Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kaydiyla yukarida belirtilen tilkelerde yatirim yapabilir.

Yatiim Fonlarina Ilisgkin Rehber’in ilgili maddesinde yer alan “Fonun yatirim stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.” esaslarinin saglamasi kosuluyla yabanci yapilandirilmis yatirim araglari yurt digt
piyasalardan fon portféyiine alinabilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, “borsada islem gérme” sarti
hari¢ olmak iizere, yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim araglaninin; “ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas1” ayrica Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
“Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglarinin
fon portfoyiine dahil edilebilecegi” sartlarinin saglanmasi kaydiyla Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirtlmis yatirim araglari fon portf6yiine alinabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, soz konusu dayanak varliklarin

getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmis yatirim araglar1 da portfoye
dahil edilebilecektir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devanu)

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali
olmakta ve yatirnm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Portfoye
yapilandirilmig yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirtlmig yatirim araglarinin genel
ozelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portféyiindeki varliklar szlesme gergevesinde T.C. Ziraat Bankast Anonim Sirketi nezdinde saklanir.
Fonun siiresi

Fon, 2 Mayis 2000 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, onsekizinci yilindadir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’a ait menkul kiymetler T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlesmesine istinaden yiiriirtiikteki mevzuatin 6ngérdiigii sigorta T.C. Ziraat Bankasi A.S.
tarafindan yaptirilmaktadir.

BAGIMSK %ENETM ve
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Fax +90 212 316 6060
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Ziraat Portfoy Temettli Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)'nun Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Dederi Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ziraat Portfdy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(1I-14.2)" hakamlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki duzenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ziraat Portfdy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(I-14.2) hukamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ziraat Portfoy Yoénetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mamkuin dedgiidir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2017 Tarihh

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum twtarlar TL olarak gosterilmisur)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

ZIRAAT PORTFOY TEMETT{U ODEYEN $iRKETLER HiSSE SENEDi FONU

D

Gegmis

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLANM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*) 2,646,033 100.00 102.50 1,541,397 100.00 100.44
B. HAZIR DEGERLER (+) 575 100.00 0.02 335 100.00 0.02
a) Kasa - =5 - - - .
b) Bankalar 575 100 00 002 335 100 00 002
c) Diger Hazir Degerler - -- - - -- -
C.ALACAKLAR (+) 2,202 100.00 0.09 27 100.00 0.02
a) Takastan Alacaklar 2202 100 00 009 - =
b) Diger Alacaklar - - - 27 100 00 002
C. DIGER VARLIKLAR (+) - L -
D. BORCLAR (-) 67,414 100.00 2,61 7,058 100.00 0.46
a) Takasa Borglar 49,907 7403 193 - -
b) Yonetim Ucret 4.593 681 018 4313 6111 028
¢) Odenecek Vergi - -- -- - - -
¢) Lhtiyatlar - -- - - - -
d) Krediler - - - - - -
e) Diger Borglar 12914 19 16 050 2,745 3889 018
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 2,581,396 100,00 1,534,701 100.02
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayist 6,000,000,000 6.000,000,000

Yatinim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Ikusap Edilen 5.976.765.800 5.980.469.400

Katilma Pay1

P41 10115 TU wtannda Borsa Para Prvasast Alacaklan (31 12 2006 100035 TL ) 8707 TL Ters Repo Alacahlan i 30 12 2006 18007 TLyve 31062 TL 43112 201¢

2249015 Nakat Terminat fon portfoy degenne chlenmigtr

BAGIMS

KPMG

ENETIM ve

SERBE HasEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.

Ek-1 (b}



	Sorumluluk Beyanı
	tzk

