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VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PIYASASI FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Vakif Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Vakif Portfoy ikinci Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmisgtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Vakif Portfdy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimu i¢in hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

FONUN ADI:

Vakif Portfoy Ikinci Para Piyasasi Fonu
KURUCUNUN UNVANI:

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
YONETICININ UNVANI:

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutar1 200.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 68.628.111 TL 'dir.
KATILMA PAYI1 SAYISI:

Fonun katilma payi sayis1 20.000.000 adettir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 2 Subat 1990 tarihinde kurulmustur.
FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BIiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma pay1 fiyat1 16,399169 TL'dir.

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 14,67863 TL'dir.

C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyati artis oran1 %11,72'dir.

D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore katilma pay: fiyati artis oran1 %11,72dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Ters repo %23,16
SGMK %67,39
Devlet tahvil/Bono %0,65
Ozel sektor tahvil/Bono %66,74
Mevduat %9,45

F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Y1llik ortalama tedaviil oram1 %22,42’dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 devlet tahvili %0,01°dir.
H.  PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portf6yiin ortalama vadesi 41 giindiir.
l. KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERIi:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 398.326.671 TL'dir.
J. KATILMA PAYI iIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 405.373.351 TL'dir.



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Borsa Repo Toplam
Faiz  Odeme Nominal Birim  Satin Als  i¢ iskonto  Sézlesme  Teminat Giinliik Deger/Net  Grup

ihragel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger  Abs Fiyati Tarihi Oram No Tutar1 _Birim Deger  Varhk Degeri (%)  Toplam (%)

A.HISSE

SENEDI

HIiSSE SENETLERI MEDYA HOLDING AS. - MEDYA - - 1.000,00 0,000000 26/11/15 - - - 0,00 0,00 0,00 0,00

GRUP TOPLAMI 1.000,00

B.BORCLANMA

SENETLERI

DEVLET TAHVILI HAZINE 14/02/18 TRT140218T10 12,50 - 2.000.000,00  99,190400 27/10/17 13,02 - - 101,67 2.033.475,50 4,86 2,96

ARA GRUP

TOPLAMI 2.000.000,00 2.033.475,50

OZEL SEKTOR

FINANSMAN

BONOSU FINANSBANK A.S. 05/01/18 TRFFNBK11820 14,00 - 500.000,00 93,946 21/07/17 14,54 - - 99,89 499.442,44 1,19 0,73
HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S 05/01/18 TRFHALK11814 13,80 - 1.000.000,00 96,357 27/09/17 14,51 - - 99,89 998.887,32 2,38 1,46
HALK FINANSAL KIRALAMA A.$ 05/01/18 TRFHLFK11821 13,90 - 500.000,00 93,752 14/07/17 14,56 - - 99,89 499.441,58 1,19 0,73
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
T.AO. 09/01/18 TRFVKFB11831 13,65 - 2.500.000,00 96,569 06/10/17 13,84 - - 99,75 2.493.792,29 5,93 3,63
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 10/01/18 TRFGRAN11833 13,80 - 2.500.000,00 97,421 01/11/17 14,60 - - 99,70 2.492.545,88 5,95 3,63
DENIZ FAKTORING 12/01/18 TRFDZFK11812 13,90 - 1.000.000,00 95,665 15/09/17 14,59 - - 99,63 996.275,80 2,38 1,45
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 12/01/18 TRFTHAL11823 13,65 - 500.000,00 96,604  10/10/17 14,35 - - 99,63 498.166,20 1,19 0,73
AKBANK T.A.S. 12/01/18 TRFAKBK11819 13,55 - 500.000,00 95,939 20/09/17 14,20 - - 99,64 498.184,61 1,19 0,73
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. 16/01/18  TRFYKYM11817 13,75 - 1.000.000,00 96,686 17/10/17 14,47 - - 99,48 994.828,56 2,38 1,45
FINANSBANK A.S. 19/01/18 TRFFNBK11838 13,90 - 1.500.000,00 93,987 04/08/17 14,42 - - 99,37 1.490.616,68 3,56 2,17
HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S 19/01/18 TRFTHAL11831 13,65 - 500.000,00 96,639 18/10/17 14,36 - - 99,38 496.885,05 1,19 0,72
DENIZ BANK ASS. 19/01/18 TRFDZBK11829 13,90 - 1.000.000,00 96,651 20/10/17 14,56 - - 99,37 993.689,12 2,37 1,45
FIBABANKA A.S. 22/01/18 TRFFIBA11821 13,95 - 500.000,00 94,068 10/08/17 14,92 - - 99,24 496.204,57 1,18 0,72
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER 31/01/18 TRFISMD11866 13,80 - 1.000.000,00 96,709 02/11/17 14,47 - - 98,93 989.318,47 2,36 1,44
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. 02/02/18 ~ TRFYKYM21816 13,80 - 1.000.000,00 96,674  03/11/17 14,47 - - 98,86 988.586,04 2,36 1,44
HALK FINANSAL KIRALAMA A.S 07/02/18 TRFHLFK21812 13,95 - 1.000.000,00 95,650 11/10/17 14,90 - - 98,64 986.394,03 2,36 1,44
T.C. ZIRAAT BANKASI 07/02/18 TRFTCZB21821 13,70 - 1.000.000,00 96,522 03/11/17 14,41 - - 98,68 986.814,30 2,36 1,44
DENIZ LEASING 09/02/18 TRFDNFK21817 14,40 - 500.000,00 93,542 18/08/17 14,87 - - 98,57 492.834,10 1,18 0,72
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. 19/02/18 TRFYKYM21824 13,85 - 1.500.000,00 96,309 10/11/17 15,02 - - 98,18 1.472.655,83 3,52 2,15
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER 22/02/18 TRFISMD21857 13,80 - 1.500.000,00 96,392 15/11/17 15,02 - - 98,06 1.470.963,47 3,51 2,14
DENIZ FAKTORING 23/02/18 TRFDZFK21811 14,00 - 800.000,00 93,609  29/08/17 14,50 - - 98,09 784.713,02 1,87 1,14
FINANSBANK A.S. 01/03/18 TRFFNBK31810 14,60 - 1.000.000,00 97,050 15/12/17 15,47 - - 97,74 977.407,22 2,33 1,42
TURK EKONOMIi BANKASI A S. 08/03/18 TRFTEBK31810 13,85 - 1.000.000,00 96,133 22/11/17 14,55 - - 97,61 976.106,68 2,33 1,42
TURK EKONOMI BANKASI A S. 15/03/18 TRFTEBK31828 14,00 - 500.000,00 96,129 30/11/17 14,71 - - 97,33 486.645,87 1,16 0,71
FINANS FINANSAL KIRALAMA AS. 16/03/18 TRFFFKR31838 14,00 - 500.000,00 93,643 20/09/17 15,30 - - 97,19 485.961,82 1,16 0,71
YAPI KREDI FAKTORING A.S. 16/03/18 TRFYAKF31819 13,85 - 500.000,00 93,708 20/09/17 14,34 - - 97,36 486.776,80 1,16 0,71
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
T.AO. 16/03/18 TRFVKFB31847 13,80 - 2.500.000,00 95,695 17/1117 15,24 - - 97,20 2.430.074,51 5,80 3,54



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Birim i¢ Borsa Repo Giinliik Toplam
Faiz ~ Odeme Nominal Ally  Satin Al iskonto  Sozlesme Teminat Net Birim Deger/Net  Grup  Toplam
ihrager Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyat1 Tarihi Oram No Tutar1 _ Doniis Tutar: Deger  Varhk Degeri (%) (%)
TURKIYE GARANTI BANKASI
AS. 19/03/18 TRFGRAN31823 14,40 - 1.000.000,00 96,792  25/12/17 15,22 - - - 97,09 970.930,37 2,32 141
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. 21/03/18 TRFYKYM31823 14,35 - 1.000.000,00 96,546 20/12/17 15,14 - - - 97,03 970.320,26 2,32 1,41
FIBABANKA A.S. 04/04/18 TRFFIBA41810 14,10 - 1.000.000,00 94,145 25/10/17 14,86 - - - 96,57 965.676,40 2,31 1,41
T.C. ZIRAAT BANKASI 06/04/18 TRFTCZB41811 14,10 - 1.000.000,00 95852  15/12/17 14,88 - - - 96,49 964.914,46 2,30 141
DENIZ LEASING 20/04/18 TRFDNFK41815 14,40 - 500.000,00 93,784  03/11/17 14,96 - - - 95,96 479.791,75 1,15 0,70
DENIZ LEASING 20/04/18 TRFDNFK41823 14,35 - 500.000,00 94,291 17/11/17 14,95 - - - 95,96 479.806,38 1,15 0,70
FIBABANKA A.S. 02/05/18 TRFFIBA51827 14,10 - 1.000.000,00 93,906 15/11/17 14,85 - - - 95,55 955.513,13 2,28 1,39
FIBA FAKTORING 03/05/18 TRFFBFK51814 14,50 - 500.000,00 93396  06/11/17 15,04 - - - 95,46 477.309,30 1,14 0,70
FINANS FINANSAL KIRALAMA
AS. 08/05/18 TRFFFKR51828 14,70 - 1.000.000,00 94,447 13/12/17 15,35 - - - 95,19 951.890,62 2,27 1,39
GUVEN VARLIK YONETIM A.S. 24/05/18 TRFGVYA51812 15,05 - 500.000,00 93,270 30/11/17 15,64 - - - 94,50 472.517,37 1,13 0,69
GARANTI FAKTORING 05/06/18 TRFGRFA61818 14,80 - 1.000.000,00 93,410  13/12/17 15,39 - - - 94,14 941.383,00 2,25 1,37
FIBABANKA A S. 08/06/18 TRFFNBK61817 14,80 - 1.000.000,00 93,622  22/12/17 15,39 - - - 94,03 940.268,70 2,25 1,37
AKBANK T.A.S. 11/06/18 TRFAKBK61814 14,50 - 1.000.000,00 93,569 20/12/17 15,06 - - - 94,04 940.375,40 2,25 1,37
FINANS FAKTORING 13/06/18 TRFFINF61812 15,00 - 1.500.000,00 93,291 20/12/17 15,59 - - - 93,77 1.406.602,82 3,36 2,05
FINANS FINANSAL KIRALAMA
AS. 20/06/18 TRFFFKR61819 14,90 - 500.000,00 93,404  29/12/17 15,48 - - - 93,55 467.757,40 1,12 0,68
ARA GRUP
TOPLAMI 40.800.000,00 39.849.269,62
GRUP TOPLAMI 42.800.000,00 41.882.745,12
C. KATILMA
BELGESI - - - - - - - - - - - - - - - -
D. OPSiYON
ISLEMLER - - - - - - - - - - - - - - - -
E.YABANCI
HISSE - - - - - - - - - - - - - - - -
F.TERS
REPO HAZINE 02/01/18 TRT060121T16 12,30 - 2.002.695,89 12,300  29/12/17 - - 1.170.150,00  2.002.695,89 12,27 2.002.695,89 10,00 2,92
HAZINE 02/01/18 TRT120122T17 12,30 - 3.004.043,84 12,300  29/12/17 - - 3.277.09500  3.004.043,84 12,27 3.004.043,84 15,00 4,38
HAZINE 02/01/18 TRT170822T15 12,30 - 7.510.109,59 12,300  29/12/17 - - 7.919.13500  7.510.109,59 12,27 7.510.109,59 37,50 10,94
HAZINE 02/01/18 TRT170822T15 12,30 - 2.503.369,86 12,300  29/12/17 - - 2.639.71500  2.503.369,86 12,27 2.503.369,86 12,50 3,65
HAZINE 02/01/18 TRT170822T15 12,30 - 2.503.369,86 12,300  29/12/17 - - 2.639.71500  2.503.369,86 12,27 2.503.369,86 12,50 3,65
HAZINE 02/01/18 TRT190521T17 12,30 - 2.503.369,86 12,300  29/12/17 - - 2.599.36500  2.503.369,86 12,27 2.503.369,86 12,50 3,65
GRUP TOPLAMI 20.026.958,90 20.026.958,90
G.KATILIM
HESABI - - - - - - - - - - - - - - -
H.VADELI
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
MEVDUAT T.AO. 02/01/18 - 12,27 390.000,00 29/12/17 - - - 390.524,42 12,27 390.524,42 5,75 0,57
TURK EKONOMI BANKASI A.S. 05/02/18 - 15,35 1.443.841,39 22/12/17 - - - 1.471.165,59 15,35 1.450.473,41 21,36 2,11



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Birim Satin ic Borsa Repo Net Toplam
Faiz Odeme Nominal Als Als iskonto Sozlesme Teminat Doniis Giinliik Deger/Net Grup Toplam
ihragel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Deger Fiyat1 Tarihi Oram No Tutari Tutan Birim Deger  Varhk Degeri (%) (%)
TURKIYE HALK BANKASI A S. 05/02/18 - 15,50 938.396,83 22/12/17 - 956.329,21 15,500000 942.749,01 13,88 1,37
AKBANK T.ASS. 05/02/18 - 15,00 1.320.280,82 22/12/17 - 1.344.696,97 15,000000 1.326.207,96 19,53 1,93
ANADOLUBANK A.S. 05/02/18 - 15,40 1.848.591,03 22/12/17 - 1.883.688,94 15,400000 1.857.109,66 27,35 2,71
TURKIYE i$ BANKASI A.S. 05/02/18 - 15,00 820.142,71 22/12/17 - 835.309,73 15,000000 823.824,58 12,13 1,20
GRUP TOPLAMI 6.761.252,78 6.790.889,04
LKIYMETLI
MADEN - - -
J.YABANCI
TAHVIL - - -
K.BORSA PARA
PIYASASI - - -
L.VARANT
ISLEMLERI - - -
M.TEMINAT
ISLEMLERI - - -
N.SWAP
ISLEMLERI - - -
O.EUROBOND
REPO - - -
FON PORTFOY
DEGERI 68.700.593,06



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 68.700.594 100,00 100,11
Hazir degerler 9.756 100,00 0,01
Kasa - - -
Bankalar 9.756 100,00 0,01
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (82.239) 100,00 0,12)
Ihbarli FonPay Takas - - -
Yonetim ticreti (60.829) 74 (0,08)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Kayda alma ticreti (3.431) 4 (0,01)
Diger borglar (17.979) 22 (0,03)
Toplam deger/net varhk degeri 68.628.111 100,00
Toplam katilma pay1/Pay sayist 20.000.000

Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Fon y6netim ticretleri 698.082
Saklama giderleri 47.727
Aracilik komisyon giderleri 41.106
Kayda alma iicreti 13.649
Denetim ficretleri 12.467
Diger giderler 10.682
823.713




VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gecen Yil iginde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

Gegen Y1l icinde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin Teblig”i (11-14.2)
ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir.

(i) 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.

10



VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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VAKIF PORTFOY IKiNCi PARA PiYASASI FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas almarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergcevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



