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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap ddénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak lzere finansal tabio
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérdsimdize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon'un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikdmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli yonieriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Gérustin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan vyayimlanan bagimsiz  denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
{"KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlan'na ("BDS”) uygun olarak yurGtiimustdar.  Bu
standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar béliminde ayrintili
bir sekilde a¢iklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin badimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukUmlere uygun olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarimn, gérisumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmistir. S6z konusu badimsiz denetci 28 Subat 2017
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goruas bildirmistir.



KPMG

Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Garanti Portféy Yonetimi A.S ("Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordtigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sdreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sutrece
isletmenin surekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin  gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir;

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimdzi iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve
BDS'lere uygun olarak yurGtilen bir denetim sonucunda verilen makul givence, yuksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin  finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Onemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlsimulze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercede aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakii énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.

» Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedlrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
jliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigl hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gbéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
sUrekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususun yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikuamlere uyguniuk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tum iligkiler
ve diger hususlarn ve -varsa- ilgili onlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumiarda, ilgili hususun
badimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynakianan Diger YukdmlGlukier

1) 6102 sayili Tdrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin doérdlncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2017 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon ig
tlzUgunan finansal raporlamaya iliskin hidkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir,

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dordlncl  fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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Istanbul, Turkiye



Sermaye Piyasast Kanunu, Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin

Teblig (II-14.2) uyarmea verilmesi gereken yonetim beyam

llgili Teblig uyvarinca ilisikte dikkatinize arz cdilen, Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin
kurucusu oldugu Garanti Portfoy Birinei Degigken Fon'un f{inansal tablo ve portfoy

tablolart tarafimizea incelenmistir. Gérev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler

cergevesinde.

- Finansal tablolarm ve portfy tablolarimin énemli konularda gerge

ge avkirt bir

=
=

actklama veya agtklamanm yapildigt tarih itibariyle vamitici olmast sonucunu

dogurabilecek herhangi bir eksikligi icermedigini,

- Sermave Pivasast Kanunu Yatnrim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin

Teblig (11-14.2) uyarmea hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri. pasifleri.

finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde yansitugr

ve portféy raporlarimin fon ictiizligiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak

hazirlandigimi
bevan ederiz.

Savatlarmuzia,

Murat Behlil TUNCEL

Fon Miidiirii

Berna AVDAN

i¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

[stanbul, 27.02.2018



Garanti Portféy Birinci Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar. Tirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Ters Repo Alacaklan

Takas Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Hari¢) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referans 31 Aralik 2017 | 31 Arahk 2016
22 117.547.939 19.064.460
22 31.782.304 9.968.713
70.623.826 108.515.292
19.553.751 113.037
-- 506.201
19 1.009.674.266 393.423.580
1.249.182.086 531.591.283
-- 101
5 4.434.892 2.442.148
4.434.892 2.442.249
1.244.747.194 529.149.034
KPMG
BAGIMS NETIM ve
SERBES SEBECI

MALI MUSAVIRLIK A.S.



Garanti Portféy Birinci Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar. Tiirk Liras1 ("TL™) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyet Gelirleri

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

ilan Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri

Net Dénem Kary/(Zarar)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
12 51.809.837 17.343.982
7.415.306 768.567
e 46.110.106 10.976.311
12 30.865.581 16.127.815
13.549.179 95.435
98 61
149.750.107 45.312.171
8 (13.761.223) (5.179.518)
8 (847.199) (324.165)
8 (2.950) (4.906)
(200.760) (77.744)
(2.561) (2.466)
8 (1.832.103) (1.251.512)
8,13 (10.229) (7.719)
(16.657.025) (6.848.030)
133.093.082 38.464.141
14 -- --
133.093.082 38.464.141
133.093.082 38.464.141
[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlay1ci pargalaridir.
KPMG

BAGmstl;“D NETIM ve

SERBES

SEBECI

MALI MUSAVIRLIKA.S.



Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar. Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Aralik 2017 | 31 Aralk 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik

Degeri (Donem Basi) 529.149.034 168.227.081
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 133.093.082 38.464.141
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 10 1.541.599.881 690.061.338
Katilma Payi lade Tutar1 (-) 10 (959.094.803) (367.603.526)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu) 1.244.747.194 529.149.034

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve
3 SERBES SEBECI
MALI MUSAVIRLIKA.S.



Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL™) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecgmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar i
Net Dénem Kari/Zarari ) 133.093.082 38.464.141
Net Donem Kary/Zarari Mutabakat ile Ilgili
Diizeltmeler . (90.090.724) (34.240.364)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (51.809.837) (17.343.982)
Temettii Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (7.415.306) (768.567)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
Jile Ilgili Diizeltmeler 12 (30.865.581) (16.127.815)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (604.699.852) (263.096.523)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (21.813.591) (8.007.768)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla [lgili Diizeltmeler 506.201 1.863.689
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler 1.992.643 778.822
Finansal Varliklardaki Artig/Azahgla Ilgili Diizeltmeler (585.385.105) (257.731.266)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 58.094.789 18.014.331
Alinan Temettii 7.415.306 768.567
Alinan Faiz 12 50.679.483 17.245.764
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Pay1 ihraclarmdanuElde Edilen Nakit 10 1.541.599.881 690.061.338
Katilma Pay: [adeleri i¢in Odenen Nakit 10 (959.094.803) (367.603.526)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: | 582.505.078 322.457.812
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahsy .
(A+B) | 78.902.373 81.599.397
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) 78.902.373 81.599.397
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 127.428.079 45.828.682
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 206.330.452 127.428.079
Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBE HASEBECI

MALI MUSAVIRLIKA.S.



Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("“TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'mun 52. Ve 54.
maddelerine dayanilarak, 23 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 27 Subat 2015 tarih ve 8768 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Garanti Portfoy A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve izahnamesi hiikiimlerine gore y6netilmek
lizere olusturulan Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon’unun (“Fon”) katilma paylarinin ihracina iliskin
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2 Nisan 2015 tarihinde onaylanmigtir. Kurucusu T. Garanti
Bankasi A.S. olan T. Garanti Bankast A.S. Ozel Bankacilik B Tipi Tahvil Bono Ozel Fonu, T. Garanti
Bankasi A.$. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Ozel Fonu, T. Garanti Bankas: A.S. A Tipi Temettii
Endeks Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), T. Garanti Bankasi A.S. Pozitif B Tipi Degisken Fonu, T. Garanti
Bankasi A.S. Flexi B Tipi Degisken Fonu ve T. Garanti Bankasi A.S. Minibank A Tipi Karma Ozel Fonu
Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon biinyesinde 28 Aralik 2015 tarihinde birlestirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Ydonetici:

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 34337 Besiktas / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Unvant: T. Garanti Bankas1 A.S. _
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurulus:
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. '
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi 34467 Sariyer/Istanbul

KPMG
BAGIM ENETIM ve
5 SERBES) HASEBECI
MALI MOSAVIRLIKA.S.



Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar. Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig” (“Teblig”) gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve
yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralhk 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmigstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alintr. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur, Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 3,7719 TL (31 Aralik 2016: 3,5192 TL) ve
Euro alis kuru olan 4,5155 TL (31 Aralik 2016: 3,7099 TL) ile degerlenmistir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl: bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen ©nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir.
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir
degisiklik olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yénlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon
daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diisiikligiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araglarin siiflandirilmasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
glincellenmis uygulamalar igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmast ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari1 énceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla oOnceki donem finansal durum tablosu ve nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.
Smiflandirmalar i¢indeki en 6nemli degisiklik, nakit akis tablosunda varliklar igerisinde yer alan Ters repo
alacaklarinin, “Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri” olarak dikkate alinmasidir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde olgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir, Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalart elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu
slirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fondan kargilanan, ydnetim {icreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist siniri
yillik %3,65 (ylizdetigvirgiilaltmigbes)’dir. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili dsneme denk gelen kisminin astlip astilmadigy, ilgili
dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol
edilir. Yaptlan kontrolde belirlenen oranlarin astldiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip
eden bes is giinil i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden
diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez. KPMG
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Garanti Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Hasilat (devan)

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00411’inden
(ylizbindedortvirgiilonbir) (BMV dahil) [yillik yaklasik % 1,5 (yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir ydnetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecek olup, alt portfoy yoneticisinin (BlackRock Investment Management (UK) Limited) alacagi
yonetim iicreti, Kurucu ile imzalanan s6zlesme gergevesinde, Kurucu tarafindan 6denecektir. Bu hususlara
iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulastlabilir. Dagitim Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan
finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan g¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirthr. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amaglh finansal varlklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Allmm satim amagh finansal varhklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amag¢h menkul kiymetlerin alim-sattminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar. Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal varhklar (devami)

Satim ve geri alim anlagmalari.

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyatr arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar.

Sabit ve belirlenebilir Odemeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin  alma  giiniindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB doviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baslamak iizere portf6ydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.

c¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varhik ve yiikiimliilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen d6viz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger dusiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin iigili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diistikltigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler.

Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli d6viz sozlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan
vadedeki oraniyla karstlastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

KPMG
BAGIMS|Z DENETIM ve
10 SERBES! SEBECI
MALI MUSAVIRLIKA.S.



Garanti Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki doviz kurlart kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigt iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak MKKya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglan tizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayih
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla,
ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralt fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

KPMG
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Vergi (devann)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 saytli Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigcimde siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki de§er artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigt onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bslge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore
raporlama yapilmamustir.

. KPMG |
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Portfdy Yo6netim A.S.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

T. Garanti Bankasi1 A.S. (Vadesiz Mevduat)

45.625

15.042

Toplam

45.625

15.042

Iliskili taraflardan borglar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

T. Garanti Bankasi A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon

Yonetim Ucreti 1.544.452 651.341

T. Garanti Bankas1 A.S - Portfoy Saklama Giderleri 82.363 34.638

T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -

Aracilik Komisyonu 1.517 820

Toplam 1.628.332 686.799
1 Ocak - 1 Ocak -

Tliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Giderler

T. Garanti Bankasi A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon

Yonetim Ucreti 13.761.223 5.179.518

T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -

Aracilik Komisyonu 823.656 999 595

T. Garanti Bankas1 A.S. - Portfoy Saklama 733.858 275.844

Gelirler

T. Garanti Bankasi A.S. - Mevduat Faiz Geliri 160.564 593

Toplam 15.479.301 6.455.550

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla fon portfdyiinde bulunan iligkili taraflara ait yatirim fonlar1 asagidaki
gibidir.
31 Aralik 2017

31 Arahik 2017 31 Aralik 2017

Hisse Senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 1.935.842 19.415.989 20.752.226
Toplam 1.935.842 19.415.989 20.752.226

Fon yonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk %0,00411’inden
(ylizbindedortvirgiilonbir) (BMV dahil) [yillik yaklasik % 1,5 (yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir y6netim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagitictya fondan
odenecek olup, alt portfoy yoneticisinin (BlackRock Investment Management (UK) Limited) alacagi
yonetim iicreti, Kurucu ile imzalanan s6zlesme gergevesinde, Kurucu tarafindan ddenecektir. Bu hususlara
iliskin bilgiye yatirimei bilgi formundan ulastlabilir. Dagitim Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

KPMG
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast ("TL™) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Takas Alacaklari -- 506.201
Ters Repo Alacaklar1 (Dipnot 22) 19.553.751 113.037
Toplam 19.553.751 619.238

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ters repo alacaklarinin vade araligt 2 Ocak 2018, faiz oranlar1 %9,75 ile
%12,30°dir (31 Aralik 2016: vadesi 2 Ocak 2017, faiz oran1 %6,80).

_Diger Borglar 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Takas Karsiliklari 2.683.044 1.692.054
Yénetim Ucreti (Dipnot 4) 1.544.452 651.341
Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot 4) 82.363 34.638
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 62.237 26.457
Borsa Para Piyasasi Islem Masrafi 52.203 6.161
Denetim Ucreti 6.558 29.568
Tahvil Borsa Payi 2.517 1.109
Aracilik Komisyonu (Dipnot 4) 1.518 820
Takas Borglari - 101
Toplam 4.434.892 2.442.249

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigs
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in 31.782.304 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2016: 9.968.713). 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda agik s6zlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 19.553.751 TL tutarinda geri
odeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 113.037 TL). Bu islemlerin nominal karsihg 19.560.321
TL’dir (31 Arahik 2016: 113.063 TL).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 13.761.223 5.179.518
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.832.103 1.251.512
Saklama Ucretleri 847.199 324.165
Kurul Ucretleri 200.760 77.744
Denetim Ucretleri 2.950 4.906
Ilan Ucretleri 2.561 2.466
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10.229 7.719
Toplam 16.657.025 6.848.030
KPMG
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Aralik
Birim pay degeri 2017 2016
Fon Net Varlik Degeri 1.244.747.194 529.149.034
Dolasimdaki Pay Sayisi 909.088.269 446.928.795
Birim Pay Degeri 1,369226 1,183967
Katilma belgeleri hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Acihis 446.928.795 226.857.718  159.050.370 (95.600.094)
Satislar 1.211.178.829 1.541.599.881 613.254.421 690.061.338
Geri alislar (-) (748.491.182) (959.094.803) (325.375.996) (367.603.526)
Dénem sonu 909.088.269 809.362.796  446.928.795 226.857.718

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi: 1.244.747.194 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 529.149.034 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalts
bakiyesi: 133.093.082 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 38.464.141 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahik

2017 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 529.149.034 168.227.081
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 133.093.082  38.464.141
Katilma Payi [hrag Tutari (+) 1.541.599.881 690.061.338
Katilma Pay: lade Tutar1 (-) (959.094.803) (367.603.526)

31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 1.244.747.194  529.149.034

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 1.244.747.194  529.149.034

Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 1.244.747.194  529.149.034

Fark - -
KPMG
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tum tutarlar. Tirk Liras1 (*“TL") olarak gosterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Faiz gelirleri 51.809.837 17.343.982
Finansal varliklara iliskin gergeklesmis kar/ (zarar) 46.110.106 10.976.311
Finansal varliklara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 30.865.581 16.127.815
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 13.549.179 95.435
Temettii Gelirleri 7.415.306 768.567
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 98 61
Toplam 149.750.107 45.312.171
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Noter Harg ve Tasdik Ucreti (3.023) (5.622)
Vergi Resim Harg vb. Giderler (746) (694)
Diger Giderler (6.460) (1.403)
Toplam (10.229) (7.719)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkilerinin analizi Not 20°de
sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

KPMG
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2017
Nominal Uzlasma
Sézlesme Tanimi Vade | Pozisyon Deger Fiyati Rayi¢ Degeri
F EURTRY0218 28 Subat 2017 KISA 2.000 4,64 9.274.600,00
F XU0300218 28 Subat 2017 KISA 1.300 145,20 18.876.000,00
F USDTRY0218 28 Subat 2017 KISA 5.365 3,85 20.674.027,50
TYH8 COMDTY 28 Subat 2017 KISA 50 124,05 23.394.620,39
31 Aralik 2016
Nominal

Sézlesme Tanimi Vade | Pozisyon Deger | Uzlasma Fiyati Rayi¢ Degeri
F TRYUSDO0217S0 28 Subat 2017 KISA 16.000 3,5658 57.052.800
F XU0300217S0 28 Subat 2017 KISA 5.800 96,275 55.839.500
FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Aralik
Finansal varliklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 1.009.674.266 393.423.580
Toplam 1.009.674.266 393.423.580

31 Aralik 2017
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
Devlet Tahvilleri 24.524.720 24.660.705
Ozel Sektsr Tahvilleri 455.609.223 471.565.930
Ozel Sektsr Finansman Bonolart 93.916.940 97.821.537
Ozel Sektsr Eurobond 35.562.501 43.230.515
Borsada islem g6ren hisse senetleri 193.642.622 206.643.492
Borsa Yatirim Fonlari 160.386.379 165.752.087
Toplam 963.642.385 1.009.674.266
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR( devam)

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet Tahvilleri 3.178.236 3.155.888
Ozel Sektor Tahvilleri 168.535.099 172.013.645
Ozel Sektor Finansman Bonolart 54.985.772 56.877.441
Ozel Sektor Eurobond 70.227.866 79.616.031
Borsada islem goren hisse senetleri 79.447.078 81.760.575
Toplam 376.374.051 393.423.580

31 Aralik 2017 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan devlet tahvillerin yillik faiz oranlar1 %4,25 ile
%5,55 arasindadir (2016: yillik %10,48 ile %10,72). 31 Aralik 2017 tarihinde alim satim amaciyla elde
tutulan 6zel sektor tahvillerin yillik faiz oranlar1 %2,38 ile %6,52 arasindadir (2016: yillik %2 - %6,10). 31
Aralik 2016 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor finansman bonolarinin yillik faiz
oranlar1 %13,00 - %16,10 arasindadir (2016: yallik %11,00 - %13,50). 31 Aralik 2017 tarihinde alim satim
amaciyla elde tutulan 6zel sektdr Eurobond’larinin yillik faiz oranlari %3,38 ile %5,38 araligindadir.
(2016: %3,38 ile %5,50).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ynetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihg: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle y6netilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagihmi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralhik 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 287.626.328 165.093.815

Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 349.652.359 146.569.190
KPMG
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY1 (devanu)

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere gére
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azaligi olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Toplam Deger /

Net Varhk

Risk Dénem Karina Degerine

Risk tiirii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %! Yukan 3.496.524 3.496.524
Asagl (3.496.524) (3.496.524)

Toplam Deger /

Net Varhk

Risk Dénem Karina Degerine

Risk tiirii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 3.496.524 1.465.692
Asag1 (3.496.524) (1.465.692)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da iglem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gésterilen ve
piyasa degerleri ile dlgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay: gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari lizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 20.664.349 8.176.058

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ytiriittiigii
Tiirkiye'dedir.

KPMG
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20.

Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)
Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve ilgili Duyarhlik Analizi:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
TL ABD TL ABD
Karsiligi Dolari Avro Diger Karsiligi Dolart Avro Diger
Finansal Varliklar 206.707.359 51.015.572 3.162.822 - 79.616.031 18.740.371 3.683.365 --
Toplam 206.707.359 51.015.572 3.162.822 -~ 79.616.031 18.740.371 3.683.365 --

31 Aralik 2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Paranin | Yabanci
Paranin Deger | Paranin Deger | Deger Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger
Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigii 19.242.564 (19.242.564) - --
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- - - --
3- ABD Dolar:1 Net Etki (1+2) 19.242.564 (19.242.564) -- --
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiiktimloliigu 1.428.172 (1.428.172) -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 1.428.172 (1.428.172) -- --
TOPLAM (3+6) 20.670.736 (20.670.736) - --
31 Arahk 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Paranin | Yabanci
Paranin Deger | Paranin Deger | Deger Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger
Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yitktimliiliigi 6.595.112 (6.595.112) -- --
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 6.595.112 (6.595.112) -- ==
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yltikiimliiliigii 1.366.492 (1.366.492) -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 1.366.492 (1.366.492) -- --
TOPLAM (3+6) 7.961.604 (7.961.604) -- --
& KPMG |
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20.

Garanti Portfdy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Turk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiiktimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilitklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmistir,

Sozlesmeye
Defter dayah nakit Jaydan 3-12ay 1-5yil S yildan
31 Arahlk 2017 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 4.434.892 4434892 4.434.89 - - -
Sozlesmeye
Defter dayah nakit Jaydan 3-12ay 1Syl $Syildan
31 Arahk 2016 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari 101 101 101 -- - -
Diger Borglar 2.442.148 2.442.148 2.442.148 - - -

Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemistir,

KPMG
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara {ligkin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar. Titrk Lirast (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devamy)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigtin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Slgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yitikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatiin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

o KPMG |
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D6
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

nemine Ait

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Devlet Tahvilleri 24.660.705 -- - 24.660.705
Ozel Sektor Tahvilleri 471.565.930 - - 471.565.930
Ozel Sektsr Bonolart 97.821.537 - - 97.821.537
Ozel Sektsr Eurobond 43.230.515 - - 43.230.515
Borsa Yatirim Fonu 165.752.087 -- -- 165.752.087
Borsada iglem goren hisse senetleri 206.643.492 -- -- 206.643.492
Toplam 1.009.674.266 -- --  1.009.674.266
31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Devlet Tahvilleri 3.155.888 - - 3.155.888
Ozel Sektor Tahvilleri 172.013.645 - - 172.013.645
Ozel Sektsr Bonolari 18.887.337 - - 18.887.337
Eurobond 79.616.031 - - 79.616.031
Borsa Yatirim Fonu 37.990.104 - - 37.990.104
Borsada islem goren hisse senetleri 81.760.575 - -- 81.760.575
Toplam 393.423.580 -- -- 393.423.580
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Bankalar 117.547.939 19.064.460
Vadesiz Mevduat 926.896 15.042
Vadeli Mevduat (*) 116.621.043 19.049.418

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 31.782.304 9.968.713

Nakit ve nakit benzerleri 149.330.243 29.033.173

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatinin ortalama faiz oran1 %14,3 ile %15,65
arasinda olup vadesi 10 Ocak 2018 ile 14 Mart 2018 arasidir (31 Aralik 2016: faiz orani %11,30

vade araligi 12 Ocak 2017 ve 9 Subat 20

17'dir).
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Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR (devam)

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve
faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve Nakit Benzerleri 149.330.243 29.033.173
Takasbank borsa para piyasasi islemleri 70.623.826 108.515.292
Ters repo alacaklar (*) 19.553.751 113.037
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (31.782.304) (9.968.713)
Faiz Tahakkuku (-) (1.395.064) (264.710)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 206.330.452 127.428.079

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz orant %9,75 ve 12,3 , vadesi 28
Ocak 2018°dir (31 Aralik 2016: faiz oran1 %6,80 vadesi 2 Ocak 2017°dir).

31 Aralik 2017 tarihinde Vadeli Islem Opsiyon Sézlesmeleri igin borsaya verilen nakit teminatlar
31.782.304 TL’dir (31 Aralik 2016: 9.968.713 TL).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de G20 {iyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde TL ve dévize
endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, Fon piyasa kosullarina bagl
olarak fon portfdyiine yurtigi ortaklik paylar dahil edebilecek olup, yurtigi ortaklik paylarinin orani fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimcilarin ugrayabilecegi olasi
zararlar1 azaltabilmek amaciyla yurtigi ve G20 liyesi tlilkeler ile gelismekte olan iilkelerde ortaklik payi,
faiz, doviz/kur, kiymetli maden, endeks ve sermaye piyasas: araglarina dayali kontratlara dayali vadeli
islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon
toplam degerine orani -%20’ye kadar diisiiriilebilir. Yatirim yapilan varliklar ¢ercevesinde fonun volatilite
araliklarmin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 3 arasi diizeyde kalacaktir.

Yabanci yatirim araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50’si ve fazlasi olamaz. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

Yo6netici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfGylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Garanti Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*“TL*) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devarmi)

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %  Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylari -- 20
Yabanci Ortaklik Paylari - 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari - 100
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari - 30
Ters Repo Islemleri -- 100
Varantlar ve iskontolu Sertifikalar _ -- 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Goren Kiymetli Madenler ile Bu

Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari - 30
Gayrimenkul Sertifikalari - 20
Vadeli (TL-Déviz) / Katll_ma Hesab1 (TL-Dé6viz) - 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi

I[slemleri -- 100

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Yatirim Ortakliklarinin Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylar: - 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler -- 20
Kira Sertifikalari -- 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Gelir Ortakli31 Senetleri -- 20
Gelire Endeksli Senetler - 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi - 20

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapulabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portféyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini
6diing verebilir. Fon portféyiinden Gdiing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1001 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sarttyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin
esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fonun Esik Degeri; gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik
getirisidir.

Fon portfGyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde fon portfoyiine, yurt i¢i ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerin borsalarinda
islem goren ortakhik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi

araglarina dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalari, riskten korunma
amaciyla ise borsa disi tiirev arag, forward ve swap sizlesmeleri dahil edilebilir.

Portfoye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters repo ve swap
s6zlesmesi dahil edilebilir.

KPMG
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Garanti Portfdy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar. Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
doénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters repo ve swap
sozlesmesi kars! tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur,

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfdye dahil edilen yabanct yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portféyiinde, G20 iiyesi iilkeler
ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin
borsa ve piyasalarinda islem goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, yatirim fonu katilma
paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul
kiymet yatinm ortaklif1 paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye
piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoyde yer alacak yabanci bor¢lanma araglari sadece organize
piyasalardan alinabilir, borsa dis1 islem yapilmayacaktir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi
Fon portfoyiindeki varliklar s6zlesme gergevesinde Garanti Portfoy Yonetimi A.S nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutari

Fon, 27 Nisan 2015 tarihinde kurulmus olup, Fon ig tiiziigiine gore Fon siiresizdir ve iigiincii yilindadir.
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Garanti Portfoy
Birinci Degisken Fon
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denet¢i Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
ls Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Garanti Portféy Birinci Degisken Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfdy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (l-14.2)" hdkimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirtanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenieme ve duyurulari
cergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayil Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hukdmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbérus tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Garanti Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mamkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A merpberj'of-KPMG International Cooperative
P LA ¥

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Denetcgi

27 Subat 2018
Istanbul, Turkiye
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢} Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Verg
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yaunm Fonlan I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen

Katilma Pay1

GARANTI PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31 Aralik 2017 Tarihl

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b}

{Tum tutarlar TL olarak gostenlmugtir)

Bag D imden Ge¢cmis B D imden Gegmis
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
1,248,255,190 100.00 100.28 531,070,040 100.00 100.36
926,896 100.00 0.07 15,042 100.00 0.00
926,896 100 00 007 15,042 100 00 000
- - - 506,201 100,00 0.10
- - - 506,201 10000 g10
4,434,892 100.00 0.35 2,442,249 100.00 0.46
. - 101 000 000
1,544,452 3483 012 651.341 2667 012
2,890,440 6517 023 1,790,807 7333 034
1,244,747,194 100,00 100.00 529,149,034 100,00 100.00
14,748,109,966 14,748,109,966
13,837,062 224 14,299,749,871

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBESTM
MALI MUSAVIRLIK A.S.

BECI



