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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goérus

Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deg@er/net varlik degeri dedisim tablosunu, nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak UGzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortsumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portfdy Ikinci Degisken Fon'un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap
ddénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye
Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikdmierini igeren; "SPK Muhasebe ve
Finansal Raporfama Mevzuati“na uygun olarak tum onemli yonleriyle ger¢cege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Gériugtn Dayanagi

Yaptigimiz bagmsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na  ("BDS") uygun olarak ydratdimistar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar béliminde aynntil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki eti§e iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlaninin, goérusimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmistir. S0z konusu badimsiz denetgi 28 Subat 2017
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goérus bildirmistir.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Garanti Portféy Yonetimi A.S ("Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordtigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sdreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sutrece
isletmenin surekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin  gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir;

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimdzi iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve
BDS'lere uygun olarak yurGtilen bir denetim sonucunda verilen makul givence, yuksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin  finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Onemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlsimulze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercede aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakii énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.

» Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedlrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsiziigin mevcut olup
olmadig hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususun yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri d&hil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disUntilebilecek tGm iliskiter
ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukamlUlikler

1) 6102 sayilli Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢
tuzUgunan finansal raporlamaya iliskin hdktmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin  402'nci maddesinin  dérdtinct  fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A msfiibe; of KPMG International Cooperative

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Subat 2018
Istanbul, Turkiye



Sermaye Piyasasi Kanunu, Yatirm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) uyarinca verilmesi gereken yonetim beyani

Hgili Teblig uyarinca ilisikte dikkatinize arz cdilen, Garanti PortfSy Yoénetimi A.$.'nin
kurucusu oldugu Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon'un finansal tablo ve portfoy tablolar
tarafimizca incclenmistir, Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler
¢ergevesinde.

— Finansal tablolarmn ve portfoy tablolarmin onemli konularda gergege aykin bir
agiklama veya agiklamamin yapildigr tarih itibariyle yaniltic olmast sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksikligi icermedigini,

— Sermaye Piyasast Kanunu Yatrim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Teblig (I11-14.2) uyaninca hazrlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde yansittigi
ve portfoy raporlannin fon igtliziiine. izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigini

beyan ederiz.

Saygilarimizla, Istanbul, 27.02.2018

// S ] M&VUV FATE ‘v‘\ |

Murat Behliil TUNCEL Bern.l AVDAN
Fon Miidiirii I¢ Kontrolden Sorumlu

Yénetim Kurulu Uyesi



Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 Arahk 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Ters Repo Alacaklari

Takas Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haricg) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
referansi 2017 2016
22 81.112.379 6.859
22 17.879.311 1.963.043
203.925.076 10.156.253
21.995.096 200.066
-- 393.287
19 552.039.787 32.231.648
876.951.649 44.951.156
-- 95.698
5 2.274.173 148.376
2.274.173 244.074
874.677.476 44.707.082
KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBE SEBECI

MALI RLIKA.S.



Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Net Yabanct Para Cevrim Fark: Gelirleri
Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

flan Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri

Net Dénem Kary/(Zarari)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
12 13.155.255 1.230.311
12 2.542.278 178.196
12 15.343.961 1.922.948
12 32.443.346 532.408
1.695.763 160.144

65.180.603 4.024.007

8 (5.505.570) (399.116)

8 (333.931) (33.571)

8 (21.830) (7.670)
91.211) (6.104)

(2.561) (2.466)

8 (799.301) (46.184)
8-13 (9.622) (3.374)
(6.764.026) (498.485)

58.416.577 3.525.522

14 -- -
58.416.577 3.525.522

58.416.577 3.525.522

BAGmslz oeneﬂu ve

2 SERBE SEBEC
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Arahk 2017 | 31 Arahk 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Dénem Basi) 44.707.082 22.361.771
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 58.416.577 3.525.522
Katilma Pay1 [hrag Tutar: (+) 10 1.104.947.084 47.565.760
Katilma Pay: lade Tutar1 (-) 10 (333.393.267) (28.745.971)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu) 874.677.476 44.707.082

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
3 SERBEN SEBECI
MALI MUSAVIRLIKA.S.



Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralk 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Donem Kary/Zarari ) 58.416.577 3.525.522
Net Donem Kariy/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili
Diizeltmeler . (48.140.879) (1.940.915)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (13.155.255) (1.230.311)
Temettii Gelirleri ile [lgili Diizeltmeler (2.542.278) (178.196)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Ilgili Diizeltmeler 12 (32.443.346) (532.408)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (500.857.675) (15.726.386)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (15.916.268) (1.136.924)
Alacaklardaki (Artig)/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 393.287 (393.287)
Borglardaki Artig/(Azalisla) flgili Diizeltmeler 2.030.099 206.444
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (487.364.793) (14.402.619)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 14.777.719 1.373.925
Alinan Temettii 2.542.278 178.196
Alinan Faiz 12 12.235.441 1.195.729
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay: [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 1.104.947.084 47.565.760
Katilma Pay1 {adeleri igin Odenen Nakit 10 (333.393.267) (28.745.971)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar 771.553.817 18.819.789
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalig
(A+B) 295.749.559 6.051.935
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals
(A+B+C) 295.749.559 6.051.935
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 10.306.925 4.254.990
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 306.056.484 10.306.925
[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
4 SERBE SEBECI

MALI MOSAVIRLIK A.S.



Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar. Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'mun 52. ve 54.
Maddelerine dayanilarak, 23 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 27 Subat 2015 tarih ve 8768 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Garanti Portfoy A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigli ve izahnamesi hiikiimlerine gére yonetilmek
lizere olusturulan Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon”) katilma paylarinin ihracina iliskin
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2 Nisan 2015 tarihinde onaylanmstir.

Fon Kurucusu, Y&neticisi, Portfdy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:
Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S. _
Merkez Adresi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 34337 Besiktas/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Unvani: T. Garanti Bankast A.S. .
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sartyer/istanbul

KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)
hitkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir,

Olgiiln Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile oOlgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak g6zden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 3,7719 TL (31 Aralik 2016: 3,5192 TL) ve
Euro alis kuru olan 4,5155 TL (31 Aralik 2016: 3,7099 TL) ile degerlenmistir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar. Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon
daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diigiikliigiiniin hesaplanmast igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araglar smiflandiriimasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalari igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayn1 zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla Onceki donem finansal durum tablosu, ve nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.
Simiflandirmalar ig¢indeki en 6nemli degisiklik, nakit akis tablosunda varliklar igerisinde yer alan Ters repo
alacaklarinin, “Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri” olarak dikkate alinmasidir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelivleri.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu
slirece) kayda alinir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat (devami)

Fon yonetim iicretleri:

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik
%3,65 (yiizdeiigvirgiilaltmigbes)’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip astlmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfsy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider orami
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00411’inden
(yiizbindedortvirgiilonbir) (BMV dahil) [yillik yaklasik % 1,5 (yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir y6netim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecek olup, alt portfdy yoneticisinin (BlackRock Investment Management (UK) Limited) alacagi
yonetim ticreti, Kurucu ile imzalanan s6zlesme cergevesinde, Kurucu tarafindan 6denecektir. Bu hususlara
iliskin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile Kurucu arasinda sézlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara aliir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varliklar (devanu)

Gergege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alm-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ©demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle

degerlenir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate aliarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.

c¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varhk ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigimna iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zaran olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diisiikliigti tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal aracglar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan
vadedeki orantyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tamimlanmaktadir,

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKKya bildirilir ve katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincti maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral: fikrasina goére kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar. Tiirk Lirast ("“TL") olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile dénemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir,

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfsy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boéliimlere gore
raporlama yapilmamstir.

KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Portfoy Yénetim A.S.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

T. Garanti Bankasi A.S. - Vadesiz Mevduat 238.609 6.859

Toplam 238.609 6.859

Tliskili taraflardan borglar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon

Yonetim Ucreti 1.095.879 48.913

T. Garanti Bankasi A.S - Portfoy Saklama Giderleri 58.441 2.601

T. Garanti Bankas1 A.§ ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -

Aracilik Komisyonu 1.335 71

Toplam 1.155.655 51.585
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk

fliskili taraf ile yapilan islemler — 2016

Giderler

T. Garanti Bankasi A.S ve Garanti Portfoy Yo6netimi A.S - Fon Y6netim

Ucreti 5.505.570 399.116

T. Garanti Bankas1 A.S ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -

Aracilik Komisyonu 152.911 14.471

T. Garanti Bankas1 A.S - Portfoy Saklama Giderleri 253.885 21.259

Toplam 5.912.366 434.846

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla fon portfoyiinde bulunan iliskili taraflara ait hisse
senetleri asagidaki gibidir

31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2017 2017 2017
Hisse senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 1.439.056 14.756.701 15.426.680
Toplam 1.439.056 14.756.701 15.426.680
31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2016 2016 2016

Hisse senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri_
T. Garanti Bankasi A.S. 167.631 1.257.047 1.277.348
Toplam 167.631 1.257.047 1.277.348

Fon yonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00411%inden
(ylizbindedortvirgiilonbir) (BMV dahil) [yillik yaklasik % 1,5 (ylizdebirvirgiilbes)] olusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecek olup, alt portfoy yoneticisinin (BlackRock Investment Management (UK) Limited) alacagi
yOnetim ticreti, Kurucu ile imzalanan sdzlesme gergevesinde, Kurucu tarafindan édenecektir. Bu hususlara
iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile Kurucu arasinda sézlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

13 KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara liskin Agiklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Takas Alacaklari - 393.287
Ters Repo Alacaklar (Dipnot 22) 21.995.096 200.066
Toplam 21.995.096 593.353

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin vadesi 2 Ocak 2018, faiz oram1 %9,75 ile 12,3
araligindadir.

Diger Borg¢lar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 1.095.879 48.913
Takas Karsiliklar 948.146 89.477
Borsa Para Piyasasi [slem Masrafi 120.243 841
Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot 4) 58.441 2.601
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 43.734 2.235
Denetim Ucreti 4.165 4.130
Tahvil Borsa Pay1 2.230 108
Aracilik Komisyonu (Dipnot 4) 1.335 71
Takas Borglari -- 95.698
Toplam 2.274.173 244.074

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, geecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in 17.879.311 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2016: 1.963.043 TL). 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda agik s6zlesmesi bulunmamaktadir.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 21.995.096 TL tutarinda geri
odeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 200.066 TL). Bu islemlerin nominal karsiligi 22.002.486
TL’dir (31 Aralik 2016: 200.112 TL).

KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gire giderler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Yénetim Ucretleri (Dipnot 4) 5.505.570 399.116
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 799.301 46.184
Saklama Ucretleri 333.931 33.571
Kurul Ucretleri 91.211 6.104
Denetim Ucretleri 21.830 7.670
ilan Ucretleri 2.561 2.466
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.622 3.374
Toplam 6.764.026 498.485

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Aralk
Birim pay degeri 2017 2016
Fon Net Varlik Degeri 874.677.476 44.707.082
Dolasimdaki Pay Sayisi 643.177.962 38.578.874
Birim Pay Degeri 1,359931 1,158849
Katilma belgeleri hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Agilis 38.578.874 41.010.001 22.090.639 22.190.213
Satislar 863.536.766 1.104.947.084 42.943.535 47.565.760
Geri aliglar (-) (258.937.678) (333.393.267)  (26.455.300) (28.745.971)
Dénem sonu 643.177.962 812.563.818 38.578.874 41.010.001

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 874.677.476 TL tutarindadir (31
Aralik 2016: 44.707.082 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis
bakiyesi 58.416.577 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 3.525.522 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk
31 Arahk 2017 2016

44.707.082  22.361.771

58.416.577  3.525.522
1.104.947.084  47.565.760
(333.393.267) (28.745.971)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig

Katilma Payi Thrag Tutari (+)

Katilma Pay1 lade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Son 874.677.476  44.707.082
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk
31 Aralik 2017 2016
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 874.677.476 44.707.082
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 874.677.476 44.707.082
Fark - -
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Finansal varliklara iligkin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) 32.443.346 532.408
Finansal varliklara iliskin gergeklesmis kar/ (zarar) 15.343.961 1.922.948
Faiz gelirleri 13.155.255 1.230.311
Temettii gelirleri 2.542.278 178.196
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 1.695.763 160.144
Toplam 65.180.603 4.024.007
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 2.794 1.283
Vergi Resim Harg vb. Giderler 746 694
Diger Giderler 6.082 1.397
Toplam 9.622 3.374
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALiZi
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkilerinin analizi Not 20°de

sunulmustur.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tuirk Liras1 ("“TL") olarak gsterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(“TMS 29”) uygulanmamistir.

19.

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2017
Sozlesme Tanim | Vade | Pozisyon | Nominal Deger | Uzlasma Fiyat1 |  Rayi¢ Degeri
F XU0300218 28 Subat 2017 KISA 6.800 145,20 98.736.000
F USDTRY0218 28 Subat 2017 KISA 11.000 3,85 42.388.502
F EURTRY0218 28 Subat 2017 UZUN 4.000 4,64 18.549.200
TYH8 COMDTY 28 Subat 2017 KISA 35 124,05 16.376.234
31 Arahk 2016
Uzlasma
S6zlesme Tanimi | Vade Pozisyon | Nominal Deger Fiyati Rayi¢ Degeri
F_XU0300216S0 28 Subat 2017 KISA 450 96.275 4.332.375
F TRYUSDO0216S0 28 Subat 2017 UZUN 1000 3.5658 3.565.800
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Aralik
Finansal varhklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal
varhiklar 552.039.787 32.231.648
Toplam 552.039.787 32.231.648
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri_
Ozel Sektor Tahvil 158.243.787 163.172.487
Ozel Sektér VDMK 853.840 887.606
Ozel Sektdr Finansman Bonosu 90.123.618 92.556.293
Devlet Tahvili 6.874.000 6.921.714
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 162.615.916 176.549.359
Borsa Yatirim Fonu 83.055.973 88.772.493
Ozel Sektsr Dis Borglanma Araci 22.364.340 23.179.834
Toplam 524.131.473 552.039.787
KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayict Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLAR(devam)

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
Ozel Sektsr Tahvil 9.807.538 10.000.980
Ozel Sektdr Bono 973.010 993.116
Ozel Sektsr Finansman Bonosu 2.382.360 2.486.761
Devlet Tahvili 10.123.281 10.123.683
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 8.403.610 8.627.108
Toplam 31.689.799 32.231.648

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarhihigi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal ara¢lar
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 16.676.823 13.997.703
Degisken faizli finansal araglar
Gercege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 358.813.606 9.606.837
KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devamy)

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Fon’un hesapladigi analizlere gore
TL faizlerde %] oraninda faiz artis1 veya azaligi olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gergege uygun degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahik 2017

Toplam Deger /
Net Varhk
Risk Dénem Karina Degerine
Risk titrii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %]1 Yukar 3.588.136 3.588.136
Asagi (3.588.136) (3.588.136)

31 Arahk 2016
Toplam Deger /
Net Varhk
Risk Dénem Karina Degerine
Risk tiirii orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 960.684 960.684
Asagi (960.684) (960.684)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirtlmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii

Tiirkiye'dedir.
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasithgini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve ilgili Duyarhhk Analizi:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TL ABD TL ABD
Kargihigi Dolar1 Avro Diger Karsiigi  Dolari  Avro Diger

Nakit ve nakit benzerleri -- -- = - . - _ -
Finansal varliklar 111.952.328 29.680.619 - - . . - -

Toplam 111.952.328 29.680.619 -- - - - -- --

31 Arahk 2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabancai Yabanci Paranin | Yabanci

Paranin Deger | Paranin Deger | Deger Paranin

Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmas: Deger

Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 11.195.233 (11.195.233) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 11.195.233 (11.195.233) -- --

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimlulugi - = - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - -
6- Avro Net Etki (4+5) -- e - -

TOPLAM (3+6) 11.195.233 (11.195.233) -- --

31 Aralik 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabanci Paranin | Yabanci
Paranin Deger | Paranin Deger | Deger Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger
Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varhk/yiikiimliltugi -- k= - =
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - - - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yitktimliiltigii -- . - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - .
6- Avro Net Etki (4+5) -- - - -

TOPLAM (3+6) - - - N

KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo&netimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmistir.

Sézlesmeye
Defter dayal: nakit Jaydan 3-12ay 1-Syil Syildan
31 Arahk 2017 Degieri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 2.274.173 2.274.173 2.274.173 - - -
Sézlesmeye
Defter dayah nakit Jaydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2016 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar 95.698 95.698 95.698 -- -- --
Diger Borglar 148.376 148.376  148.376 - - -
KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayicit Dipnotlar

(Ttm tutarlar. Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devamy)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak tizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli Slgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devamy)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel Sektsr Tahvil 163.172.487 - - 163.172.487
Ozel Sektsr VDMK 887.606 -- - 887.606
Ozel Sektsr Finansman Bonosu 92.556.293 - - 92.556.293
Devlet Tahvili 6.921.714 - - 6.921.714
Borsa Yatirim Fonu 88.772.493 - - 88.772.493
Ozel Sektsr Dis Borglanma Araci 23.179.834 -- - 23.179.834
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 176.549.359 -- - 176.549.359
Toplam 552.039.787 -- -- 552.039.787
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 8.627.108 -- -- 8.627.108
Ozel Sektsr Tahvil 10.000.980 - - 10.000.980
Ozel Sektsr Bono 993.116 - - 993.116
Ozel Sektsr Finansman Bonosu 2.486.761 - - 2.486.761
Devlet Tahvili 10.123.683 -- - 10.123.683
Toplam 32.231.648 -- -- 32.231.648

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Bankalar 81.112.379 6.859
Vadesiz Mevduat(*) 238.609 6.859
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar 80.873.770 --

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17.879.311 1.963.043

Nakit ve nakit benzerleri 98.991.690 1.969.902

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatinin agirhikli ortalama faiz oran1 %14,30 ile
%15,60 arasinda olup vade araligi 10 Ocak 2018 ile 14 Mart 2018°dir (31 Aralik 2016:
bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemlerde nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve Nakit Benzerleri 98.991.690 1.969.902
Borsa para piyasasi islemleri 203.925.076 10.156.253
Ters repo alacaklar1 (**) 21.995.096 200.066
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (17.879.311) (1.963.043)
Faiz Tahakkuku (-) (976.067) (56.253)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 306.056.484 10.306.925

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz orant %9,75 ile %12,30 arasinda,
vadesi 2 Ocak 2018°dir (31 Aralik 2016: faiz oran1 %6,80, vadesi 02 Ocak 2017’dir).

KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g6sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y6netimi, y6netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiirlitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine ilisgkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfsyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem de G20 iiyesi tilkeler ile gelismekte olan iilkelerde TL ve Dovize
endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, Fon piyasa kosullarina bagl
olarak fon portfoyiine yurtigi ortaklik paylar: dahil edebilecek olup, yurtigi ortaklik paylarinin orani fon
toplam degerinin %25’ini asamaz. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimcilarin ugrayabilecegi olasi
zararlar azaltabilmek amaciyla yurti¢i ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde ortaklik payi,
faiz, doviz/kur, kiymetli maden endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali kontratlara dayali vadeli
islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon
toplam degerine orani -%20’ye kadar diisiiriilebilir. Yatirim yapilan varliklar ¢ergevesinde fonun volatilite
araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 arasi diizeyde kalacaktir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portf6yiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50’si ve fazlasi olamaz. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda g6sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar - 25
Yabanci Ortaklik Paylari - 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar - 100
Yabanct Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar - 30
Ters Repo Islemleri - 100
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar _ - 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Géren Kiymetli Madenler ile Bu

Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari - 30
Gayrimenkul Sertifikalari . 20
Vadeli (TL-Déviz) / Katilma Hesab1 (TL-D6viz) - 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasasi islemleri - 100
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli/Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma - 20

Paylari, Yatirim Ortakliklarinin Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katiima Paylar

Ipotege Dayali/ipotek Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Kira Sertifikalari - 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler -- 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri - 20
Gelire Endeksli Senetler - 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikas - 20
KPMG
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Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ggsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini
odiing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’ii karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin
esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fonun Esik Degeri; gecelik Tiirk Lirast referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik
getirisidir.

Fon portféyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde fon portfoyiine, yurt igi ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerin borsalarinda
islem goren ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi

araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), varant ve sertifikalari, riskten korunma
amaciyla ise borsa dist tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Portfoye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters repo ve swap
s6zlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin
kars1 taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forwrad, repo, ters repo ve swap
sozlesmesi kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zoruniudur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ’ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfyiinde, G20 iiyesi iilkeler
ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin
borsa ve piyasalarinda islem goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, yatinm fonu katilma
paylarina, borsa yatirnm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarina, menkul
kiymet yatirnm ortakli§i paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye
piyasas! araglarina yer verilebilir. Portfdyde yer alacak yabanci borglanma araglari sadece organize
piyasalardan alinabilir, borsa disi islem yapilmayacaktir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi
Fon portfoyiindeki varliklar s6zlesme ¢ergevesinde Garanti Portféy Yo6netimi A.S nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutari

Fon, 27 Nisan 2015 tarihinde kurulmus olup, Fon ig tiizii§iine gore Fon siiresizdir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
seases SEBECI
27 MALI M IRLIK A.S.



Garanti Portfoy
Ikinci Degisken Fon
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denet¢i Raporu



P ey

KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Garanti Portféy lkinci Degisken Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (i-14.2)” hikUmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki diuzenleme ve duyurulan
cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla incelemis bulunuyoruz.

Garanti Portfoy Ikinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebli§ (I1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gobrius tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Garanti Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi {“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimr igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A membe\cgf KPMG International Cooperative

N

\_\. . : _.'-"-/
Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Subat 2018
Istanbul, Turkiye
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR ()
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucret
¢) Odenecek Verg
¢) thuyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay) Pay Sayisi

Yatinm Fonlan I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen

Katilma Pays

GARANTI PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON
31 Arabk 2017 Tarshli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tum tutarlar TL olarak gosteriimigtir)

D imden Gegmis Bagimsiz D den Gegmis
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
876,713,040 100.00 100.23 44,551,010 100.00 99.65
238,609 100.00 0.03 6,859 100,00 0.02
238,609 100 00 003 6,859 100 00 002
- - - 393,287 100.00 0.88
- - - 393,287 10000 088
2,274,173 100,00 0.26 244,074 100.00 0.55
- - - 95,698 3921 021
1,095,879 4819 013 48,913 2004 011
1,178,294 5181 013 99,463 4075 022
874,677,476 100,00 100.00 44,707,082 100,00 100.00
10,000,000,000 10,000,000,000
9,356,124,321 9,961,343,787

KPMG
BAGIMSIZ D
SERBES

ETIM ve
'SEBECI

MALI MUSAVIRLIKA.S.



