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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorlis

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu ("Fon”)'nun 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borclanma
Araclart Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin  Teblig (1-14.2) (“Teblig")
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“"SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikdmlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle
gergegde uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorustn Dayanagi

Yaptigimiz bagmsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na  ("BDS") uygun olarak yGritiimastir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”}) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukimlere uygun olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumiuluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérdsimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolar baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmistir. S6z konusu badimsiz denetcl 28 Subat 2017
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gorUs bildirmistir.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Garanti Portféy Yonetimi A.S ("Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordtigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sdreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sutrece
isletmenin surekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin  gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir;

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimdzi iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve
BDS'lere uygun olarak yurGtilen bir denetim sonucunda verilen makul givence, yuksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin  finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Onemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlsimulze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercede aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakii énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.

» Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedlrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un sUrekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigl hakkinda ve ydnetimce igletmenin surekliligi esasint kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu goris disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususun yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemlii¢ kontrol eksiklikleri d&hil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikumlere uygunluk sagladigimizs tst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnuUlebilecek tim
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili énlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin
doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebitiriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumiGlUkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dorduncud fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile
Fon i¢ tUztgunun finansal raporlamaya iliskin hdkdmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

‘*.—:_\_~_ a € ;
Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Subat 2018
Istanbul, Tdrkiye



Scrmaye Pivasast Kanunu, Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Teblig (IT1-14.2) uyarinca verilmesi gercken yonetim beyam

Hlgili Teblig uvarnca ilisikte dikkatinize arz cdilen, Garanti Portféy Yonctimi A.$.nin
kurucusu oldugu Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclart Fonu'nun finansal
tablo ve portfdy tablolan tarafumzea incelenmistir, Gorev ve sorumluluk alanimzda sahip
oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde,

Finansal tablolarin ve portfoy tablolarmin énemli konularda  gergege aykirn bir
agiklama veva agiklamanm yvapildigt tarih itibariyle  yanitlucr olmasi sonucunu
dogurabilecck herhangi bir eksikligi igermedigini.

Sermave Pivasast Kanunu Yatmim Fonlarninm Finansal Raporlama Esaslarna Hiskin
Teblig (11-14.2) uyaninca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri. pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarart ile ilgili gergek durumu diirtist bir bigimde yansittig
ve portfdy raporlarinin fon igtiiziigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandiginy

bevan ederiz.

Savgilarnmzla, Istanbul, 27.02.2018
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Murat Behliil TUNCEL Berna AVDAN- \
Fon Miidiirii i¢ Kontrolden Sorumlu

Yonetim Kurulu Uyesi



Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Aracglari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi Alacaklari
Ters Repo Alacaklari

Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas Borglar1
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Hari¢) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Aralik 2017 | 31 Arahk 2016
22 166.855.861 209.611.303
22 81.352.837 130.263.637
5,22 35.035.127 50.023.107
19 1.620.340.009 1.837.736.381
5 286.982 291.374
1.903.870.816 2.227.925.802
5 -- (26.203.846)
5 (3.695.820) (4.169.832)
(3.695.820) (30.373.678)

1.900.174.996

2.197.552.124

{lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

KPMG

BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBEAJ
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ASEBECI
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Aracglar: Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g6sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 45.436.111 39.310.203
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar _ 12 183.696.416 176.695.086
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 6.788.088 1.992.825
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 5.708.500 5.245.904
Esas Faaliyet Gelirleri 241.629.115 223.244.018
Y 6netim chetleri 8 (42.449.660) (43.968.260)
Saklama Ucretleri 8 (2.206.402) (2.218.802)
Denetim Ucretleri 8 (14.750) (31.638)
Kurul Ucretleri 8 (395.580) (413.947)
Ilan Ucretleri _ ) ' 8 (2.561) (2.466)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri | 8 (470.727) (467.915)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (11.256) (9.047)
Esas Faaliyet Giderleri - (45.550.936) (47.112.075)
|
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) | 196.078.179 176.131.943
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar1/(Zararr) 196.078.179 176.131.943
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 196.078.179 176.131.943
llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve_
- SERBES[T/MUNASEBECI
MALI AVIRLIK A.S.




Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Dénem Basi) 2.197.552.124 2.126.728.813
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 196.078.179 176.131.943
Katilma Payi Thrag Tutar: (+) 10 35.293.017.578 |  35.605.488.702
Katilma Pay lade Tutar: (-) 10 (35.786.472.885) | (35.710.797.334)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri (Donem Sonu) 1.900.174.996 2.197.552.124

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve

3 SERBESE M SEBECI
MALI Sae‘nw;o.lx A.S.



Garanti Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Ddnemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kar/Zaran

Net Donem KarvZarar1 Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azahsla Iigili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Payi jhraglarlpdan__Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri [¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azals
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
196.078.179 176.131.943
(52.224.199) (41.303.028)
12 (45.436.111) (39.310.203)
12 (6.788.088) (1.992.825)
197.510.994 (38.577.648)
4.392 145.020
(26.677.858) 26.266.369
224.184.460 (64.989.037)
46.622.649 38.011.855
46.622.649 38.011.855
10 35.293.017.578 35.605.488.702
10 (35.786.472.885) (35.710.797.334)
(493.455.307) (105.308.632)
(105.467.684) 28.954.490
(105.467.684) 28.954.490
22
387.034.081 358.079.591
22 281.566.397 387.034.081
KPMG
4 BAGIMS|Z DENETIM ve
SERBE ASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.




Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 30 Haziran 2015 tarih ve 8852 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.§. Borglanma Araglari Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulan Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun
katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Kasim 2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu T.Garanti Bankasi A.S. olan T.Garanti
Bankasi A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu, Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler
asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:
Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S. '
Merkez Adresi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 34337 Besiktas / Istanbul

Portféy Saklayicisi;
Unvani: T. Garanti Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum;
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi 34467 Sariyer/Istanbul

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
E SERBEST Mmssaecn
MALI AVIRLIK A.S.



Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak ggsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma fligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)
hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmstir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yé&netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2018 tarihinde yayimlanmast igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolari alig kuru olan 3,7719 TL (31 Ocak 2016: 3,5192 TL) ve
Euro alig kuru olan 4,5155 TL (31 Ocak 2016: 3,7099 TL) ile degerlenmistir.
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari1 Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dsnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon
daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diistikliigtiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araglarin siniflandirilmast ve olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayn1 zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disi birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
taginmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari 6nceki
doénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla onceki doénem finansal durum tablosu ve nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.
Siniflandirmalar i¢indeki en 6nemli degisiklik, nakit akis tablosunda varliklar igerisinde yer alan Ters repo
alacaklarinin, “Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri” olarak dikkate alinmasidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
FEaiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecedi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devanmi)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat (devanu)

Fon toplam gider orarm ve yonetim iicretleri:

Fondan karsilanan, y6netim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminn iist sinir1 yillik
%2,19 (yiizdeikivirgiilondokuz)’dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigs, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢cinde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran1
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan édenemez.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,00575’sinden
(yiizbindebesvirgiilyetmisbes) [yillik yaklasik %2,099 (yiizdeikivirgiilsifirdoksandokuz)] (BMV dahil)
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dagitictya fondan 6denecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.
Dagitim Kurulusu ile sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani”
uygulanir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
sintflandirtlir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
doénemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargasi olan finansal varhklardir.

Alm satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
Finansal varhklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami):

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiiktimliilik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir O0demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz y6ntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diisiikliigii diisiilerek goésterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin  alma  giiniindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB d6viz  satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. KPMG
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
almir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigtine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlk
grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diigtikliigti tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiiktimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler.:

Diger finansal yiikiimliiliikier baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akis
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligskin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Aiit
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar. Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
raporlama dénemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iligkili taraflar”
olarak tanimianmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katiima belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutart esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylar1 MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirltige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde
yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

KPMG
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Aiit
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi (devan)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
goére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dSnemsel getirileri iizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akisglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore
raporlama yaptlmamuigstir.

KPMG
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayict Dipnotlar

(Tuim tutarlar, Turk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmu? olan Garanti Portfoy Yoénetim A.S.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
T. Garanti Bankasi1 A.S. (Vadeli Mevduat) 16.687.466 41.509.096
T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadesiz Mevduat) 4.592 213.767
Toplam 16.692.058 41.722.863
Iliskili taraflar ile yapilan islemler 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Giderler

T. Garanti Bankasi A.$ ve Garanti Portf6y Yonetimi A.§ - Fon

Y6netim Ucreti 42.449.660 43.968.260
T. Garanti Bankasi A.S. - Portfy Saklama Giderleri 1.618.098 1.674.273
T. Garanti Bankasi A.S. - Aracilik Komisyonu 81.779 64.263
Toplam 44.149.537 45.706.796
Gelirler

T. Garanti Bankas1 A.S./ Vadeli Mevduattan Alinan Faiz 3.121.783 1.952.921
Gider tist limit tahsilati (Not 13) 1.259.386 1.236.098
Toplam 4.381.169 3.189.019
Iliskili taraflara borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
T. Garanti Bankasi A.$ ve Garanti Portfdy Y6netimi A.§ - Fon

Yonetim Ucreti 3.426.486 3.861.397
T. Garanti Bankast A.S. - Aracilik Komisyonu 2486 3274
T. Garanti Bankas1 A.$ - Portfoy Saklama 130.611 146.787
Toplam 3.559.583 4.011.458
Tliskili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Ust limit karsiligi alacagt 286.982 291.374
Toplam 286.982 291.374

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla fon portfdyiinde bulunan iliskili taraflara ait
bor¢lanma senetler asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
Borg¢lanma Senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 130,000,000 125,482,050 128,087,724
Garanti Finansal Kiralama 11,180,000 10,490,525 10,798,495
Garanti Faktoring Hizmetleri 30,000,000 28,022,100 28,340,227
Toplam 171,180,000 163,994,675 167,226,446
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
Bor¢lanma Senetleri Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankas1 A.S. 140.000.000 132.027.700 136.974.713
Garanti Faktoring Hizmetleri 20.560.000 19.565.646 19.885.388
Garanti Filo Y6netim 5.230.000 5.230.000 5.324.336
Garanti Finansal Kiralama 3.760.000 3.588.882 3.665.306
Toplam 169.550.000 160.412.228 165.849.744
KPMG
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Arac¢lar: Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00575'inden (yiizbindebesvirgiilyetmisbes) olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Garanti Portfoy
Yonetim A.S.’ye 6denir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfdy yonetim sozlesmesi
esaslarina gore paylastirilir (31 Aralik 2016: %0,00575 (yilizbindebesvirgiilyetmisbes)).

ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ters Repo Alacaklar1 (Dipnot 22) 35.035.127 50.023.107
Diger Alacaklar 286.982 291.374
Toplam 35.322.109 50.314.481

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin vadesi 2 Ocak 2018 olup, faiz oran1t %12,3 ile
%12,13 arasindadir (31 Aralik 2016: vade 2 Ocak 2017, faiz oram1 %8,40) .

_Diger Borg¢lar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Y 6netim {icretleri (Not 4) 3.426.486 3.861.397
Portfoy saklama giderleri (Not 4) 130.611 146.787
Odenecek SPK kayda alma iicreti 95.009 109.878
Borsa Para Piyasasi islem masrafi 35.535 17.366
Tahvil borsa payi 3.864 5.170
Aracilik komisyonu (Not 4) 2.486 3.274
Denetim ticreti 1.829 25.960
Takas Borglar1 -- 26.203.846
Toplam 3.695.820 30.373.678

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, VIOP islemleri igin verilen teminati ve Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda agik sézlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 35.035.127 TL tutarinda geri
O0deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 50.023.107 TL). Bu islemlerin nominal karsiligi
35.046.899 TL’dir (31 Aralik 2016: 50.034.521 TL).
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

NITELiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Yonetim licretleri (Not 4) 42.449.660 43.968.260
Saklama iicretleri 2.206.402 2.218.802
Komisyon ve diger islem iicretleri 470.727 467915
Kurul {icretleri 395.580 413.947
Denetim iicretleri 14.750 31.638
Ilan ticretleri 2.561 2.466
Esas faaliyetlerden diger giderler 11.256 9.047
Toplam 45.550.936 47.112.075

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:; Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2017 2016
Fon Net Varlik Degeri 1.900.174,996 2.197.552.124
Dolasimdaki Pay Sayisi 124.287.413.189 158.442.913.700
Birim Pay Degeri 0,015289 0,013870
Katilma belgeleri
hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Agilis 158.442.913.700 (1.142.265.443) 166.884.465.074 (1.036.956.811)
Satislar 2.436.109.175.268 35.293.017.578 2.671.269.598.139 35.605.488.702
Geri alislar (-) (2.470.264.675.779) (35.786.472.885) (2.679.711.149.513) (35.710.797.334)
Dénem sonu 124.287.413.189 (1.635.720.750) 158.442.913.700 (1.142.265.443)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.900.174.996 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 2.197.552.124 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis
bakiyesi 196.078.179 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 176.131.943 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 31 Arahk

2017 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1)  2.197.552.124 2.126.728.813
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 196.078.179 176.131.943
Katilma Pay1 [hrag Tutar1 (+) 35.293.017.578 35.605.488.702
Katilma Pay1 lade Tutar: (-) (35.786.472.885) (35.710.797.334)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Som_ 1.900.174.996 2.197.552.124
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tim tutarlar, Ttirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahik 2017

31 Arahk 2016

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri

Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri

1.900.174.996
1.900.174.996

2.197.552.124
2.197.552.124

Fark -
HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Finansal varliklara iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) 183.696.416 176.695.086
Faiz gelirleri 45.436.111 39.310.203
Finansal varliklara iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 6.788.088 1.992.825
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.708.500 5.245.904
Toplam 241.629.115 223.244.018
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 1.823 2.305
Vergi Resim Harg vb. Giderler 746 694
Diger Giderler 8.687 6.048
Toplam 11.256 9.047

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gider iist limit tahsilati (Not 4) 1.259.386 1.236.098
Diger gelirler 4.449.114 4.009.806
Toplam 5.708.500 5.245.904
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERi

Fon’un yabanci para varlik ve yiiklimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL™) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(“TMS 29”) uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhiklar 2017 2016

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar

1.620.340.009

1.837.736.381

Toplam 1.620.340.009 1.837.736.381
31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel Sektor Tahvilleri 49.320.293 52.089.460
Hazine Bonolari 33.672.576 36.012.464
Ozel Sektor Finansman Bonolari 1.253.172.943  1.285.815.424
Devlet Tahvilleri 216.070.636 221.007.138
Ozel sektor varliga dayali menkul kiymetler 23.711.470 25.415.523

Toplam

1.575.947.917

1.620.340.009

31.12.2016
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
Ozel Sektsr Tahvilleri 71.443.600 77.742.371
Ozel Sektsr Bonolar: 957.953.584 975.691.292
Ozel Sektsr Finansman Bonolari 412.544.055 420.529.499
Devlet Tahvilleri 358.012.820 363.773.219

Toplam

1.799.954.059

1.837.736.381

31 Aralik 2017 tarihinde devlet tahvili ve hazine bonosunun yillik faiz oranlar1 %3,15 ile %5,58
arasindadir (31 Arahk 2016: %2,15 ile %5,26 arasindadir), 6zel sektor tahvili, 6zel sektdér finansman

bonosu ve 6zel sektor varliga dayali menkul kiymetlerin yillik faiz oranlar1 %2 ile %6,52 arasindadir (31
Aralik 2016: %2 ile %2,97 arasindadir).
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayict Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihigi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagihmi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 139.805.797 1.659.337.155

Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 1.480.534.212 178.399.226

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farkt kar veya zarara yansitilan finansal varhk
olarak smifladifi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladig: analizlere gére
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gergefe uygun degerinde ve Fon’un net ddnem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2017

Risk Risk Dénem Karina Toplam Deger / Net Varlik

Risk tiirii orani yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orant riski %l Yukari 14.805.342 14.805.342
Asagi (14.805.342) (14.805.342)

31 Aralik 2016

Risk Risk Dénem Karina Toplam Deger / Net Varhk

Risk tiirii orani yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukart 1.783.992 1.783.992
Asagy (1.783.992) (1.783.992)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars: tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye'dedir.
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢clanma Arag¢lar:1 Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tuim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEY1 (devamy)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilitkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Arahk 2017 Degeri_¢ikaslar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 3.695.820 3.695.820 3.695.820 -- -- --
S6zlesmeye
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil Syildan
31 Arahk 2016 Degeri  cikislar toplami kisa arasi arasli uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari 26.203.846 26.203.846 26.203.846
Diger Borglar 4.169.832 4.169.832 4.169.832 - - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
istemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine
yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

KPMG
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D&

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Turk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

nemine Ait

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik

gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1

: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 221.007.138 -- -- 221.007.138
Ozel sektor tahvilleri 52.089.460 -- -- 52.089.460
Ozel sektor varliga dayali menkul
kiymetler 25.415.523 -- -- 25.415.523
Hazine bonolari 36.012.464 -- -- 36.012.464
Ozel sektor finansman bonolari 1.285.815.424 -- -- 1.285.815.424
Toplam 1.620.340.009 -- -~ 1.620.340.009
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 363.773.219 -- -- 363.773.219
Ozel sektor tahvilleri 77.742.371 -- -- 77.742.371
Ozel sektor bonolari 975.691.292 -- -- 975.691.292
Ozel sektor finansman bonolari 420.529.499 -- -- 420.529.499
Toplam 1.837.736.381 -- - 1.837.736.381
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
KPMG
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g6sterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankalar 166.855.861 209.611.303
Vadesiz Mevduat(*) 4.592 213.767
Vadeli Mevduat 166.851.269 209.397.536

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - .

Nakit ve nakit benzerleri 166.855.861 209.611.303

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oran1 %12,75 ile %15,65 arasinda
olup, vade aralif1 2 Ocak — 14 Subat 2018 arasindadir (31 Aralik 2016: faiz oranm1 %8 ile %11,50
arasinda olup, vade arahig1 2 Ocak — 2 Subat 2017'dir).

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde nakit akis tablolarinda, nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri 166.855.861 209.611.303
Ters repo alacaklari (*) 35.035.127 50.023.107
Borsa para piyasasi alacaklar1 (**) 81.352.837 130.263.637
Faiz tahakkuku (1.677.428) (2.863.966)
Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 281.566.397 387.034.081

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oran1 %12,13 ile %12.30 arasinda
olup, vadesi 2 Ocak 2018'dir (31 Aralik 2016: faiz oran1 %8,40, vadesi 2 Ocak 2017’dir).

(**) 31 Aralhk 2017 tarihi itibariyla, Fon’un Takasbank borsa para piyasasi alacaklarinin faiz oranlari
%13,75 ile %15.10 arasinda olup, vadesi 10 Ocak — 26 Haziran 2018 arasindadir (31 Aralik 2016:
faiz orant %9,30 ile %10,10 arasinda olup, vadesi 2 Ocak — 6 Subat 2017 arahigindadir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak vyiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmas,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin tamami, devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir ve fon portfdyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi 45 giinii asamaz.

Fon portfoyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Yabanci yatirim araglar1 fon portfyiine
dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

KPMG
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Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %  Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglart 80 100
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Mevduat/Katiima Hesaplari 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fonun karsilastirma 6lgiitii %45 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin +
%15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa disi repo/ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerin vadesi 90 giinii agmayacaktir. Borsa disi sézlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun
degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Portfoye yalnizca yatirim yapilabilir notuna sahip 6zel sektor borglanma araglari dahil edilebilir.
Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar sézlesme gergevesinde Garanti Portfoy Yonetimi A.S nezdinde saklanir.

Fon siiresi ve tutart

Fon, 20 Nisan 2012 tarihinde kurulmus olup, Fon i¢ tiiziitine gére Fon siiresizdir ve besinci yilindadir.
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24 SERBE u%ssasc
VIRLIK A.S



Garanti Portfoy
Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclar: Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denet¢i Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degderi Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Deg@eri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikumlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hukimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gdrus tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Garanti Portfdy Yonetimi
Anonim Sirketi (" Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmas) mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member of KPMG International Cooperative
F p Iz ‘\‘

RN P
Murat Afsan, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Subat 2018
Istanbul, Turkiye
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GARANTI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

31 Arahk 2017 Tarthh
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arabk 2017 31 Arahk 2016
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1,903,579,242 100.00 100.18 2,227,420,661 100.00 101.36
B. HAZIR DEGERLER (+) 4,592 100.00 000 213,767 100.00 001
a) Kasa - - - - - P
b) Bankalar 4,592 100.00 000 213,767 100 00 001
¢) Diger Hazir Degerler -- -- - - = .-
C.ALACAKLAR (+} 286,982 100.00 0.02 291,374 100.00 0.01
a) Takastan Alacaklar - - - -] - -]
b) Diger Alacakiar 286,982 100 00 002 291,374 100 00; 000
C. DIGER VARLIKLAR (+) = - - - - -
D. BORCLAR (-) 3,695,820 100.00 0.19 30,373,678 100.00 1.38
a) Takasa Borglar - - 26,203,846 86 27 119
b) Yonetim Ucrett 3,426,486 9171 018 3,861,397 1271 018
¢) Odenecek Verz - - - = - -
¢) Thtiyatlar - - - - - .-
d) Krediler - - - = -] -
¢) Diger Borglar 269,334 729 00l 308,435 102 001
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 1,900,174,996 100,00 100.00 2,197,552,124 100,00 100.00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 773,708,695,600 773,708,695,600

Yatirim Fonlart Igin Kurucu Tarafindan Tktisap Edilen

Katilma Pay1 124,287 413,189 158,442.913,700

BAGI NETIM ve'



