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IHRACCI BiLGI DOKUMANI
Bu ihragc1 bilgi dokiimani Sermaye Piyasas1 Kurulunca tarih ve say1 ile

onaylanmistir. Bu ihra¢g1 bilgi dokiimani c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnrm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina/senetlerine iliskin ihrag tavani 100.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihragg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve 6zet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatirim kararlar ihragcg1 bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihraccr bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek icin Sermaye Piyasas1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi aract notu
sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihragci bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmez.

Thrac1 bilgi dokiimaninin onaylanmas, ihragg1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina iliskin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihra¢gi bilgi dokiimani c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirim
kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihra¢¢inin yatirimcilara karsi olan édeme yiikiimliiliagi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamustir.

Bu ihragg1 bilgi dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar: farkl
ozelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutari, satis siiresi
ve esaslar1 gibi bilgiler ihractan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasas1 arac1 notu ve 6zet araciligiyla
kamuya duyurulacaktir.

Bu ihracg1 bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve oOzet,
ortakligimizin www.varant.db.com , piyasa yapicilig1 gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik
edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org.tr) tarihinde yayimlanmaistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun (SPKn) 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihracci
sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmas1 halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢inin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi o6l¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda

! Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) uyarinca, yatirim kurulusu varanti ve sertifikasi
ihracinda kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup izahname, isbu
ihracggi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetten olusmaktadir.
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yer alan yanlis, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihragg1 bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”’, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece ihrac¢1 bilgi dokiimaninin
yayim tarihindeki ongoériileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktdr, ihra¢¢inin gelecege yonelik
agiklamalarin dngoériilenden ¢ok daha farkli sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ve/veya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin
dayandirilabilecegi diger varlik ve/veya endeksler.

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicis: tarafindan hesaplanan
pay endeksleri ve/veya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin dayandirilabilecegi diger gostergeler
ve/veya endeksler.

Hesaplama Kurulusu: Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin olarak Thragg1 Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi
Aract Notu ve Ozet uyarinca gerekli tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasasi
Araclari icin Hesaplama Kurulusu Thragei olacaktir.

ISIN: Uluslararas1 Menkul Kiymet tanimlama numarasi.

fhrag Fiyat: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baslama
fiyat.

Kaydi fhra¢ Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde ihra¢ islemlerinin
tamamladigi tarih.

fhracei: Londra subesi araciligiyla hareket eden Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “fhragct”).

ihracea Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve
Frankfurt am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak anilmaktadir) vasitasiyla
hareket eden Deutsche Bank AG anlamindadir.

islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynagmin (ii) bu
Dayanak Varlik veya sepet bileseni icin her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nda ve Ozet'te tanimlandig1 gibi) normal alim satim seanslari igin agik oldugu herhangi bir giin
anlamindadir.

Deutsche Bank Istiraki: Thragci tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen, Ihragciyr
dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya Thraggiyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi
bir gercek veya tiizel kisi anlamindadir. Bu hususta kullanildig1 haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya
duruma gore Thragginin sermayesinin veya oy haklarmin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle
beraber, dogrudan veya dolayli olarak c¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica
“tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol eder” gibi ifadeler de yukaridaki aciklamalara uygun bir
sekilde yorumlanacaktir.

itibari Deger: Her bir varantin 0,01 TL'den az olmamak iizere Thracci tarafindan belirlenmis olan degeri.

Katsay1/Déniisiim Orant: Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda ve Ozet'te belirtilecegi iizere, bir adet varantin
kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kosullar: flgili Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet tahtinda her bir Sermaye Piyasast Aracinin ihraci ve
islem gormesine uygulanacak 6zel kosullar anlamindadr.

Kullanim (Isleme Koyma-Varant Déniigiimii): Varantin sagladigi hakkin kullanimu.

Kullanim Fiyat1 (Isleme Koyma Fiyat1): Varantin kullanildigi/varantin Dayanak Varligmin isleme
konuldugu tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis satin alma veya satis fiyati.

Kullanim (isleme Koyma) Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Ozet: ihragglya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iliskin temel 6zellik ile riskleri igceren ve ihraggt
bilgi dokiimanu ile sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan
kisa, agik ve anlagilir ifadelerden olugsan dokiiman.
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin calismasini saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olugsmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis
borsa iiyesi yatirim kurulusu.

Piyasa Yapicilik: Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin piyasasinin diiriist,
diizenli ve etkin ¢alismasin saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-
satim faaliyeti.

Satis Tarihi: Varantin borsada satisinin bagladig: tarihtir.

Sermaye Piyasas1 Araci veya Sermaye Piyasas1 Araclari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda
ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlar: ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasast Aract Notu: Ihrag edilecek veya borsada islem gdrecek sermaye piyasasi aracinin
Ozellikleri, bunlara bagli hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem goérmeye iliskin
bilgileri igeren dokiiman.

Son Islem Tarihi: Varantlarin dayanak 6zelligi cergevesinde degismekte olup son islem tarihleri sermaye
piyasast araci notunda belirtilmektedir.

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat
ve yonetmeliklere uygun olmak kosuluyla Thraggi tarafindan onaylamp 4 numarali Genel Kosulda belirtilen
usule uygun bir bigimde Sermaye Piyasast Araci Hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluslar1 veya
takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluslar1” olarak
anilacaktir).

Uzlast: Nakit uzlas1 ("Nakit Uzlas1") ve/veya fiziksel uzlasi (dayanak varlik teslimi) anlamindadir.
Uzlasi1 Para Birimi: TL anlamindadur.

Uzlas1 Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi yollarindan hangisiyle
kullanilacag: gosteren yontem anlamindadar.

Vade  Tarihi: Varantin vade sonu  ve/veya son islem  glnii  anlamindadir.
Dontisiimii yalnizca vade sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa Tipi) icin isleme koyma ve vade tarihi
aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar (Amerikan Tipi) i¢in isleme koyma
ve vade tarihleri farkl olabilir.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar
herhangi bir zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkirnu tanidigini gosteren ibaredir.

Varantlarin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakk: saglayan varantlardan hangisi oldugunu gosteren

ibaredir.
KISALTMALAR
VII-128.4 sayili | 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanmis olan Kurul'un
Teblig Yabanci Sermaye Piyasast Araglar1 ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatirim Fonu
Paylar1 Tebligi
Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti
Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi
CFO Mali isler Miidiirii
COO Chief Operating Officer
Countrywide Countrywide Financial Cooperation veya bir bagh sirketi
CRO Bas Risk Yoneticisi
Dayanak Varlik | Dayanak varliklar veya Sermaye Piyasasi Araglarina dayanak teskil eden diger
kalemler
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Deutsche Bank Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi sirketlerinden, fon ydnetim

Grubu veya sirketlerinden, bir gayrimenkul finansmani sirketinden, taksitli O0deme

Grup finansmani sirketlerinden, arastirma ve danismanlik firmalarindan ve diger yerli
ve yabanc1 kuruluglardan olugan bir grup

Dis veriler Uclincii kigiler tarafindan yayimlanan endiistri raporlari piyasa arastirma
raporlari, kamuya agik bilgiler ve ticari yayimnlar

Dodd-Frank Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmas: Kanunu

Kanunu

DSK Deutsche Securities Korea Co.

EC Avrupa Komisyonu

FSS Kore Finansal Denetleme Hizmeti

HA Birincil halka arz

HGB Alman Ticaret Kanunu

Thragq Bilgi Deutsche Bank’in toplam 100.000.000 TL nominal degerli 10.000.000.000 adet

Dokiimani yatirim kurulusu varantinin, sertifikanin ve senedin halka arzina iliskin ihraggt
bilgi dokiiman

Islem Tahvil ve Swap

Kanun Alman Kurumsal Yonetim Kanununu

KOSPI 200 Kore Birlesik Hisse Fiyat Endeksi 200

KPMG KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

Mahkeme Milan Bolge Mahkemesi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYS Denetim kurulu iiyelerine miidiirlere ve yoneticilere iliskin olarak tenzili
muafiyet kaydi iceren bir sigorta poligesi

Postbank Deutsche Postbank AG

SEC Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu

Sehir Milan Sehri

SHI Sebastian Holdings Inc.

Swap 2005 ile 2007 arasinda birbirini takip eden seferlerde yeniden yapilandirilan ilgili
swap islemi

SYD 3 Avrupa Sermaye Yeterliligi Direktifi

Tahvil 2005 tarihli tahvil ihract

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:

Varant ve 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan

Sertifika Tebligi Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3)

Wirtschaftspriifer | Almanya Kamu Denetgileri Birligi
WpHG Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu

Borsa Istanbul’un Goriisii

Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nin (“Borsa Istanbul”) Kurul’a muhatap 15.11.2016 tarih ve BIAS-4-10443
say1l1 yazisinda;

“VII-128.3 sayil1 “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi”nin 6'nc1 maddesine gore varantlarin
ve yatirim kurulusu sertifikalarinin Borsa’da islem gdrmeleri zorunlu olup bu ¢ercevede izahnamede yer
almasini gerekli gérdiigiimiiz bir husus bulunmamaktadir.”

ifadelerine yer verilmektedir..
I. Diger Kurumlardan Alinan Goriis ve Onaylar

YOKTUR.
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1.  IHRACCI BILGIi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihrac¢1 bilgi dokiimani ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve ihragq1 bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragct

Londra Subesi Araciligiyla hareket eden Deutsche
Bank AG Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

IHRACCI BIiLGI DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisi'nin
Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

IHRACCI BiLGi DOKUMANININ
TAMAMI
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenetcinin adi
soyadi:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG”).

Sorumlu ortak basdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier’dir.

2.2, Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenet¢inin gorevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak basdenet¢inin gérevden alinmasi veya gorevden gekilmesi
s6z konusu olmamuistir.

3. SECILMIS FINANSAL BiLGIiLER

30 Haziran 2016 itibariyle, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) uygun olarak
hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun konsolide toplam varliklar1 1.803.290 milyon Avro,
konsolide toplam borglar: ise 1.736.481 milyon Avro olup, konsolide toplam 6z sermayesi 66.809 milyon
Avro civarindadir.

30 Haziran 2015 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklar1 1.694.176 milyon Avro, konsolide toplam borglar1 ise 1.618.440 milyon Avro
olup, konsolide toplam 6z sermayesi 75.736 milyon Avro civarindadir.

31 Aralik 2015 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklari, 1.629.130 milyon Avro degerinde, konsolide toplam borglar1 ise 1.561.506
milyon Avro miktarinda olup, konsolide toplam 6z sermayesi 67.624 milyon Avro civarindadir.

31 Aralik 2014 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklari, 1.708.703 milyon Avro degerinde, konsolide toplam borglar1 ise 1.635.481
milyon Avro miktarinda olup, konsolide toplam 6z sermayesi 73.223 milyon Avro civarindadar.

Deutsche Bank Grubunun UFRS uyarinca hazirlanan 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihli ara
donem ve 2015 ve 2014 yillarina iliskin yillik konsolide gelir-gider tablosu ve konsolide bilangosu
asagidaki gibidir:

Deutsche Bank Grubu'nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 Tarihli Ara
Dénem ve 2015 ve 2014 Yillarina iliskin Konsolide Yillik Gelir-Gider Tablosu

Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015 2015 2014
(incelenmig) | (incelenmig) | (denetimden | (denetimden
gegmis) gegmis)

Faiz ve benzeri gelirler 12.753 13.393 25.967 25.001

Faiz Giderleri 5.136 5.062 10.086 10.729

Net faiz geliri 7.617 8.332 15.881 14.272

Kredi deger diisiisii karsiliklar: 564 369 956 1.134

Kredi deger diisiisii karsiliklar1 sonrasi net 7.053 7.963 14.925 13.138

faiz geliri

Komisyon ve iicret gelirleri 5.798 6.727 12.765 12.409

Gergege uygun deger farki kar/zarara 1.721 3.579 3.842 4.299

yansitilan finansal

varliklardan/ytikiimliiliiklerden net

kazanglar (zararlar)

Deutsche Bank AG, Londra Subesi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
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Satilmaya hazir finansal varliklardan net 364 238 203 242
kazanglar (zararlar)

Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen 352 421 164 619
yatirimlardan net kazanglar (zararlar)

Diger gelir (gider) -399 256 669 108
Toplam faiz dis1 gelirler 7.837 11.221 17.644 17.677
Ucret ve sosyal haklar 6.153 6.880 13.293 12.512
Genel yonetim giderleri 6.957 9.404 18.632 14.654
Police hamillerinin menfaat ve hak talepleri 118 163 256 289
Maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigii 285 - 5.776 111
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 390 29 710 133
Toplam faiz dis1 giderler 13.903 16.476 38.667 27.699
Gelir vergisi oncesi kar (zarar) 987 2.708 -6.097 3.116
Gelir vergisi gideri 731 1.331 675 1.425
Net kar (zarar) 256 1.377 -6.772 1.691
Kontrol giicii olmayan paylarina atfedilebilir 24 38 21 28
net kar

Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir 232 1.339 -6.794 1.663
net kar (zarar) ve ek sermaye bilesenleri

Deutsche Bank Grubu’nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 Tarihlerinde

Sona Eren Dénemlere iliskin Ara Dénem ve 2015 ve 2014 Yillarina iliskin Yillik Bilangosu

Varliklar
Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015 2015 2014
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
gegmis) gecmis)

Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri ! 122.868 80.499 96.940 74.482

Bankalar nezdindeki mevduatlar (Merkez

Bankalar1 harig) ? 11.346 9.523 12.842 9.090

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan 24.404 27.785 22.456 17.796

merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul

kiymetler

Odiing alinan menkul kiymetler 29.670 28.593 33.557 25.834

Gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar

Alim-satima konu varliklar 178.559 206.382 196.035 195.681

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa 615.426 539.665 515.594 629.958

degerleri

Gergege uygun deger farki kar / zarara 117.401 115.655 109.253 117.285

yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar / zarara 911.386 861.702 820.883 942.924

yansitilan finansal varliklar toplami1

Satilmaya hazir finansal varliklar 74.274 71.768 73.583 64.297

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen 910 4.950 1.013 4.143

yatirimlar

Krediler 428.411 425.019 427.749 405.612

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 3.224

Maddi duran varliklar 2.851 2.891 2.846 2.909

Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar 9.907 15.689 10.078 14.951

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
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Diger varliklar 174.940 157.432 118.137 137.980
Cari vergi varliklar 1.361 1.551 1.285 1.819
Ertelenmis vergi varliklar: 7.737 6.773 7.762 6.865
Toplam varliklar 1.803.290 1.694.176 1.629.130 1.708.703
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar
milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik | 31 Aralik
2016 2015 2015 2014
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
gecmis) Qecmis)
Mevduatlar 565.645 573.236 566.974 532.931
Geri alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez 17.745 7917 9.803 10.887
bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 2.681 2.979 3.270 2.339
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Alim-satim amagcl yiikiimliiliikler 65.810 50.664 52.304 41.843
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa 598.837 513.442 494.076 610.202
degerleri
Gergege uygun deger farki kar / zarara 55.126 41.894 44.852 37.131
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri 7.472 9.359 8.522 8.523
Gergege uygun deger fark: kar / zarara 727.246 615.359 599.754 697.699
yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 24.682 32.543 28.010 42.931
Diger yiikiimliiliikler 217.795 209.090 175.005 183.823
Karsiliklar 9.306 7.406 9.207 6.677
Cari vergi yitkiimliiliikleri 1.497 1.699 1.608
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 810 2.703 746 1.175
Uzun vadeli borglar 162.905 160.255 160.016 144.837
Trust imtiyazli menkul kiymetler 6.171 6.952 7.020 10.573
Hisse senetlerini alma yiikiimliil{igii - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 1.736.481 1.618.440 1.561.506 1.635.481
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 3.531 3.531 3.531 3.531
Avro nominal degerde
[lave 8denmis sermaye 33.615 33.805 33.572 33.626
Dagitilmamusg kar 20.864 29.185 21.182 29.279
Hisse senetleri, maliyetten -192 -9 -10 -8
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliltigii - - - -
olarak siniflandirilan 6zkaynaklar
Birikmis diger kapsaml gelirler (zararlar), 4.047 4.249 4.404 1.923
vergi sonrasl
Toplam hissedar 6zkaynaklar: 61.865 70.762 62.678 68.351
Ek 6zkaynak bilesenleri 4.675 4.675 4.675 4.619
Kontrol giicli olmayan paylar 269 300 270 253
Toplam ézkaynaklar 66.809 75.736 67.624 73.223
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1.803.290 1.694.176 1.629.130 1.708.703

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

13




1 2015'in 4. ¢eyreginden itibaren Grup, kendi idari raporlamasina daha iyi uyum saglamak icin, nakit ve
faizsiz mevduattan olusan "Nakit ve bankalardan alacaklar" ile “Bankalar nezdindeki faiz isleyen
mevduatlar" hesaplarinin bilangoda gosterimini "Nakit ve merkez bankas: bakiyeleri” ve “Bankalar arasi
bakiyeler (merkez bankalar: hari¢)” olarak degistirmistir. S6z konusu degisiklik 30 Haziran 2015 mali
tablolarinda da geriye doniik olarak yansitilmistir.

* Bu tablolardaki rakamlar1 TL'ye ¢evirmek igin ilgili donemlere ait asagida belirtilen ortalama kurlar
kullarilabilir (kaynak: Merkez Bankas: web sitesi http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html):

2016 1. yar1 yul ortalama kur: 3,2562
2015 1. yar1 yul ortalama kur: 2,8576
2015 ortalama kur: 3,0183
2014 ortalama kur: 2,9060

Thraccinin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillik, 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015
tarihinde sona eren ara dénem mali tablolari isbu izahnameye referans yoluyla dahil edilmistir ve Deutsche
Securities Menkul Degerler A.$./nin asagida yer alan adresinden iicretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 18, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye

Yatirimci, yatirim kararini vermeden 6nce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin
ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu ihragc bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate almalidur.

4. RiSK FAKTORLERI

isbu ihracci bilgi dokiimani cercevesinde ihract yapilacak olan yatrim kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin ihra¢¢inin yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, ihra¢¢inin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Thracinin Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Deutsche Bank tarafindan X-markets Programi gercevesinde ihrag edilen varantlar, sertifikalar ve senetler
de dahil olmak iizere Sermaye Piyasasi Araglarina yapilacak yatirim, Deutsche Bank’in Sermaye Piyasasi
Aragclarinin ihraci neticesinde iistlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. Thtimalin gerceklesmesi halinde, yatirimcilar Sermaye Piyasasi Araglarma yaptiklari
yatirimin bir kismini veya tamamim yitirebilirler. Ihragciya iliskin bir yasal takip baslatildiginda Sermaye
Piyasast Araci yatirimcisinin elde edebilecegi meblag sinirli olabilir ve durumun iyilesmesi ¢ok ileri bir
tarihe kadar veya asla miimkiin olmayabilir.

Riski degerlendirmek icin, yatirimci adaylarinin, isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsamli bir sekilde
degerlendirmeleri ve gerekli gormeleri halinde danismanlarina bagsvurmalar1 gerekmektedir.

Thraggi yiikiimliiliiklerini tamamen yerine getirse dahi, Sermaye Piyasasi Araglarinin degeri kismen
yatirimeimin Thraggimin kredibilitesine iliskin kanaatten etkilenebilir. Thragginin kredibilitesinde Sermaye
Piyasast Araglariin vadesi boyunca goriilecek bir diisiis Ihraccinin refinansman masraflarinin artmasina
ve Sermaye Piyasas1 Araglarinin degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasas1 Araglarinin
vadesi boyunca Ihragginin kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Aracinin fiyatini
olumlu yonde etkilemeyebilir.

Bir ihragginin Sermaye Piyasasi Araci ihraci ile tistlendigi yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen kredi notlar1 dikkate alinarak belirlenebilir.
Kredi notu, kredi alanlarin ve/veya tahvil ihraggilarinin borglarimi 6deyebilme yeterliliginin veya
kredibilitelerinin yerlesmis kredi degerlendirme usullerine gore degerlendirilmesidir. S6z konusu kredi
notlari ve bunlara bagli arastirmalar, ihraggilarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerine iliskin yeterlilikleri
ile ilgili detayl1 bilgi sunarak sabit getirili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin kredji risklerini analiz etmek
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bakimindan yatirimcilara yardimci olmaktadir. Verilen kredi notu ne kadar diisiik ise, ilgili derecelendirme
kurulusunun ytikiimliiliiklerin tam olarak veya zamaninda yerine getirilememesi ile ilgili riski o denli
yiiksek olarak degerlendirdigi anlasilmaktadir.

Derecelendirme kuruluslar1 tarafindan ihraggya verilen kredi notlar1 hakkinda detayli bilgi icin liitfen
Sermaye Piyasast Araci Notu ve Ozet'teki aciklamalari inceleyiniz.

Deutsche Bank'in derecelendirme notlarindan da anlasilan finansal durumu, 6zellikle bankanin karliligina
baglidir. Deutsche Bank'in karliligini olumsuz etkileyebilecek faktorler asagida belirtilmistir:

e Yakin zamanda yasanan hareketsiz ekonomik biiyiime ve biiylimenin ilerlemesine yonelik
tahminlere iliskin belirsizlikler; Deutsche Bank'in bazi ticari faaliyetlerindeki operasyonlarinin
sonuglarini ve mali durumunu etkilemis olup olumsuz olarak etkilemeye devam ederken, devam
eden diisiik faiz ortam1 ve finans hizmetleri sektoriinde yasanan rekabet bankanin ticari faaliyet
alanlarinin pek ¢ogunda marj oranlarini bask: altina aldi. Bu kosullarin devam etmesi veya
kotiilesmesi halinde Deutsche Bank'in ticari faaliyeti, operasyonlarinin sonuglar1 veya stratejik
planlar1 olumsuz etkilenebilir.

e Avrupa Birligi karsiti siyasi hareketlerin Avrupa Birligi'ne dahil bir dizi iilkede secmenler goziinde
giderek artan albenisi Avrupa entegrasyonunun kismi bir ¢6ziilme yasamasina sebebiyet
verebilecektir. Ozellikle, 23 Haziran 2016 tarihinde Birlesik Krallik'ta Avrupa Birligi'nden gekilme
konusunda ulusal bir referandum oylamasi yapilmistir. S6z konusu referandum hukuken baglayici
degildir; Birlesik Krallik'm Avrupa Birligi tiyeliginden ayrilacagi tarih ise Birlesik Krallik
tarafindan Avrupa Konseyi'ne bu hususta resmi olarak bildirimde bulunuldugunda baslayacak
olan g¢ekilmeye iliskin miizakerelerin sonucuna baghdir. Birlesik Krallik'in ¢ekilmesi ile baglantili
bu ve diger belirsizlikler géz 6niinde bulunduruldugunda, bu hadisenin Deutsche Bank iizerindeki
kesin etkisini belirleyebilmek giictiir. Bununla birlikte, Birlesik Krallik'taki gelismeler veya Avrupa
Birligi'nin diger {iye tilkelerindeki politik riskin artmasi Avrupa Birligi'ne ve Avrupa Birligi'nin i¢
pazarinin yani sira Euro bolgesine duyulan giiveni zayiflatabilecek ve ayri ayr1 veya birbiriyle
baglantili bir sekilde potansiyel olarak Deutsche Bank'in ticari faaliyet alanlari genelinde ticaret
seviyelerinde azalmalara, varliklarin deger kaybetmesine ve kayiplara yol acarak finans sisteminde
ve daha genis kapsamda ekonomiye yonelik sonuglar dogurabilir. Deutsche Bank'in bu risklere
kars1 kendini koruma kabiliyeti sinirhidir.

e Avrupa iilke borcu krizinin yeniden canlanmasi halinde, Deutsche Bank'in Avrupa veya diger
iilkelerin bor¢larina maruz kalmasi sebebiyle deger diisiikliigii kaydetmesi gerekebilir. Deutsche
Bank'in iilke kredi riskini yonetmek icin gerceklestirdigi kredi temerriit swaplari, bu zararlari
mahsup edemeyebilir.

e Deutsche Bank, faaliyetlerini finanse edebilmek i¢in siirekli bir likidite ihtiyacina sahiptir. Piyasa
capinda veya yalnizca bankayi ilgilendiren likidite smirlandirmalarinin yasandigi doénemler
Bankayz1 etkileyebilir ve Bankanin faaliyetleri giiciinii korumaya devam etse de Banka hazir likidite
bulmakta zorlanabilir.

e Finansal sektdrdeki zayif noktalar1 diizeltmek i¢in yapilan ve Onerilen diizenleyici reformlar ile
genel anlamda diizenleyici kurumlar tarafindan daha fazla yapilan arastirmalar, Deutsche Bank
icin 6nemli belirsizliklere neden olmustur ve bu durum, Bankanin faaliyetlerini ve stratejik
planlarini uygulamasini olumsuz yénde etkileyebilir.

e Bankalarin ve yatirim kuruluslarinin toparlanmasi ve yeniden yapilandirma bakimindan karar
alinmasina iliskin mevzuat, yetkili makamlarin Deutsche Bank'a karar onlemleri dayatmasi,
Deutsche Bank'in ticari operasyonlarmi onemli olciide etkileyebilir ve Deutsche Bank’in
hissedarlar1 ve alacaklilar1 agisindan kayiplara yol agabilir.
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Diizenlemelerde ve mevzuatta yapilan degisiklikler, Deutsche Bank'in yiiksek diizeyde sermayeye
sahip olmasimi gerektirebilir ve is modelini, mali durumunu ve operasyonlarin sonucunu hatta
genel olarak rekabet ortamini 6nemli 6l¢ciide etkileyebilir. Piyasada Deutsche Bank'in sermaye
gerekliliklerine kars: yeterli diizeyde bir tampon uygulayamamasina veya sermaye yeterliliginin
gerekliliklerin belirledigi limitlerin iizerinde olmasinin gerektigine yonelik algilar, bu faktorlerin
Deutsche Bank'in faaliyetleri ve sonuglari tizerindeki etkisini artirabilir.

Ozkaynakla ticaret yapilmamasina veya mevduat kabul edilen faaliyetlerden ayrilmasina iliskin
olarak Amerika Birlesik Devletlerinde ve Almanya’da gegerli olan mevzuat, hem de Avrupa
Birliginde bu hususlarda yapilan Oneriler, Deutsche Bank'm is modelini 6nemli Olgiide
etkileyebilir.

Deutsche Bank'in tiirev islemlerine, banka vergilerine veya potansiyel finansal islem vergilerine
iliskin yeni yonetmelikler gibi finansal krizin basinda uygulamaya sokulan veya Onerilen diger
diizenleyici reformlar, Deutsche Bank'in isletme giderlerini 6nemli 6l¢lide artirabilir ve is modelini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Kotii piyasa kosullari, uzun yillardir uygulanan diisiik fiyatlar, volatilite ve yatirnmcilarin dikkatli
hareket etmesi, Deutsche Bank'in 6zellikle yatirim bankacilii, brokerlik ve diger komisyon ve
ticret bazli faaliyetlerini 6nemli 6lciide ve olumsuz yonde etkilemistir ve ileride de etkileyecektir.
Bu nedenle, Deutsche Bank ge¢miste alim-satim ve yatirim faaliyetleri sebebiyle biiyiik kayiplar
yasamistir ve ileride de yasama ihtimali vardir.

Deutsche Bank, 2015 Nisan ayinda stratejisinin bir sonraki asamasi olan 2020 Stratejisini duyurdu
ve 2015 Ekim ayinda stratejiyle ilgili diger detaylar1 verdi. Deutsche Bank stratejik planlarini
basarili bir sekilde uygulayamamas1 halinde, finansal hedeflerini gerceklestiremeyebilir veya
sermaye tabaninda kayba veya diisiik karliliga veya erozyonlara ugrayabilir ve mali durumu,
operasyonlarinin sonuglar: ve hisse fiyati 6nemli 6l¢iide ve olumsuz olarak etkilenebilir.

2020 Stratejisi'nin bir parcasi olarak Deutsche Bank, Deutsche Postbank AG'yi (bagli kuruluslariyla
birlikte "Postbank") elden ¢ikarma niyetini duyurdu. Deutsche Bank, Postbank'i avantajli bir
fiyattan veya avantajli sartlar {izerinden elden ¢ikarmada zorluklar yasayabilir veya hi¢ elden
cikaramayabilir ve Postbank'1 elinde tutmasindan veya elden ¢ikarmasindan dolay1 maddi kayiplar
yasayabilir. Deutsche Bank, elden ¢ikarma isleminden sonra Postbankla iligkili risklere veya diger
yiikiimliiliiklere maruz kalabilir.

Deutsche Bank, temel nitelikte olmayan aktiflerini avantajli fiyatlar {izerinden satma veya elden
¢ikarma konusunda zorluklar yasayabilir ve piyasadaki gelismelere bakilmaksizin bu aktifler ve
diger yatirimlar nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir.

Deutsche Bank, bir¢ok diizenlemenin uygulandigi ve bir¢ok davanin acildigi bir ortamda
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Bu durum da Bankay1 potansiyel olarak yiiksek ve ongoriilemeyen
tutarh yiikiimliiliikler ve baska masraflar ile yasal ve diizenleyici cezalara maruz birakabilir ve
Bankanin itibar1 zarar gorebilir.

Deutsche Bank, halihazirda bir¢ok diizenleyici kurum ve emniyet teskilatt hem de baglantili
davalar tarafindan kiiresel bazda potansiyel suistimale iliskin olarak sorusturmalara maruz
kalmistir. Bu davalarin sonuglar1 6ngoriilememektedir ve Deutsche Bank'in faaliyet sonuglarini,
finansal durumunu ve itibarin1 6nemli 6l¢lide ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Deutsche Bank'in geleneksel olmayan kredi faaliyetleri, geleneksel banka kredisi risklerini 6nemli
Olc¢tide artirabilir.
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e Deutsche Bank, finansal araglarindaki gercege uygun deger degisiklikleri sebebiyle zararlara
maruz kalmig ve ileride de kalacaktir.

e Deutsche Bank'in risk yonetimi, politika, prosediir ve yontemleri, Bankay1 tespit edilmemis veya
ongoriilemeyen risklere maruz birakmakta olup, bu riskler 6nemli zararlara neden olabilir.

e Operasyonel riskler (i¢ siireglerin, ¢alisanlarin ve sistemlerin yetersizliginden veya hatasindan ya
da yasal riskler gibi sirket disi olaylardan kaynaklanan zarar riskleri) Deutsche Bank'in
faaliyetlerinin kesintiye ugramasina neden olarak, maddi kayiplara yol acabilir.

e Deutsche Bank'in operasyonel sistemleri, giderek artan bir siber saldir1 ve diger internet sugu
risklerine maruz kalmaktadir ve bu riskler, onemli miisteri veya mdiisteri bilgileri kayiplarina,
Deutsche Bank'in itibarinin zarar gormesine ve diizenleyici kurumlar tarafindan kesilebilecek
cezalara ve finansal zararlara neden olabilir.

e Deutsche Bank'in takas faaliyetleri, diizgiin yiiriitiilememeleri halinde Bankay: yiiksek bir riske
maruz birakmaktadir.

¢ Deutsche Bank, gerekli satin almalar1 belirleme ve gerceklestirmede zorluklar yasayabilir ve satin
almalarin yapilmasi veya yapilmamasi, Deutsche Bank'in faaliyet sonuclarina ve hisse fiyatlarina
onemli zararlar verebilir.

e Deutsche Bank'in ana faaliyet yeri olan Almanya'da ve uluslararas: piyasalardaki yogun rekabet,
Deutsche Bank'in gelirlerini ve karliligini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Amerika Birlesik Devletleri Disisleri Bakanlig1 tarafindan terdr faaliyetlerini destekleyen kamu
kurulusglari olarak tespit edilmis olan diger iilkelerdeki karg: taraflarla ya da Amerika'da ekonomik
cezalara maruz kalmis Kkisilerle islemler yapilmasi, potansiyel muiisterilerin ve yatirimcilarin
Deutsche Bank ile is yapmak veya Deutsche Bank'in menkul degerlerine yatirnm yapmak
istememelerine neden olabilir, Bankanin itibarini zedeleyebilir veya faaliyetlerini 6nemli 6lgiide ve
olumsuz bir sekilde etkileyebilecek diizenleyici kurum eylemlerine neden olabilir.

4.2, Diger Riskler
4.2.1. Piyasa Faktorleri
a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Sermaye Piyasasi Araglarina yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varligin/Gostergenin degerine
iliskin bir takim riskler getirmektedir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degisebilir
ve kurumsal islemler, makroekonomik faktorler ve spekiilasyon da dahil olmak tiizere gesitli faktorlere
bagl olarak ytikselebilir veya diisebilir.

b) Dayanak Varligin/Gostergenin gecmis performansi gelecek performansinin bir gostergesi
degildir.

Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) ge¢mis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisimler, Sermaye Piyasas:t Araglarminalim satim fiyatin

etkileyecektir, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin diisecegine veya artacagma dair bir
ongoriide bulunmak miimkiin degildir.

) Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir.
Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Sermaye Piyasas1 Aract Notu
ve Ozet Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye Iliskin Bilgilerde de tarif edildigi iizere) zaman igerisinde
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degisebilir ve buna bagli olarak herhangi bir tarihte Sermaye Piyasasi Araclarminpiyasa degeri ve
dolayisiyla Uzlas1 aninda 6denecek olan nakit tutar bu durumlardan etkilenebilir.

d) Doviz Kuru Riski

Yatirimcilar, Sermaye Piyasasi Araglarina yapilacak bir yatirimin beraberinde doéviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmalidirlar. Ornegin, Sermaye Piyasasi Araglarinin kullanimi halinde Uzlas:
Para Birimi, yatirimci adaylarinin kendi {ilkelerindeki para biriminden veya yatirimci adaylarinin getiri
elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl: olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankasi ve
hiikiimet miidahalelerinin veya (doviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmas: da dahil olmak
tizere) diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi doviz piyasalarindaki arz ve talebe gore
belirlenir. Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Sermaye Piyasasi Araglarinin degerini ve Sermaye Piyasasi
Araglariylailgili olarak 6denecek tutarlar etkileyebilir.

e) Faiz Orani1 Riski

Sermaye Piyasasi Araglarina yapilacak bir yatirim, Sermaye Piyasast Araglarinin Uzlag1 Para Birimindeki
mevduatlar i¢in 6denen faiz oraninda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde
getirebilir ve bu durum Sermaye Piyasasi Araglarinin degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar1 ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi bor¢lanma piyasalarindaki arz ve
talebe gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini
etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti olusmasimin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diismesi ve/veya diisecegine dair bir beklenti olusmasinin SATIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

f) Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman asim1 (time decay) riski)

Sermaye Piyasast Araclarinin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da baglh olabilir. Sermaye Piyasasi
Araclarinin “zaman degeri”, (Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak
tizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Sermaye Piyasasi Araglarinin vadesi
boyunca diisebilir ve vade giiniinde sifira esit olabilir.

g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varligin/Gostergenin ortiilii oynakligy yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olusursa
varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin oOrtiilii oynaklig1 diiserse ve/veya
diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diisebilir.

h) Temettii Riski

Varantlar normal sartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanir. Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin i¢indedir. Varantlarin islem goérmeye baslamasindan sonra temettii beklentilerinde
meydana gelen degisiklikler varantlarin gercgek fiyatlarinda hem asagi hem de yukar: yonde degisimlere
sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az
temettii 6deme) ALIM Varantinin fiyatini arttirabilir, SATIM Varantinin fiyatini diisiirebilir. Tersi
durumda temettii beklentisindeki artis, ALIM Varant: fiyatlarini azaltici, SATIM Varanti fiyatlarini ise
artirict yonde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggisi sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
sirketlerin kar tahminlerinin degismesi, temettii dagitma politikalarinin degismesi ya da siirpriz temettii
agiklamasi gibi nedenlerle degisebilir.
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4.2.2 Endekse dayal1 Varantlar icin Dayanak Gosterge bilesenlerinin degeri Dayanak Gostergenin
degerini etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (risk faktorlerinde tanimlananlar da dahil olmak tizere) faktorlerde
goriilen ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirirmdan saglanacak getiriyi
etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilesenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gostergesi niteliginde degildir.
Bilesenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirnmcilar doviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Doviz kuru riskine iliskin detayli acgiklamalar igin
litfen “4.2.1(d)-Déviz Kuru Riski” boliimiine bakiniz.

4.2.3 Piyasa Degeri

Sermaye Piyasasi Araglarinin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varligin degerine ve
volatilitesine baglidir. Piyasanin volatilitesi, gercek volatilitenin tam anlamiyla bir 6l¢iisti degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatirimcilara piyasadaki volatilite karsisinda koruma saglayan araglarin fiyatlariyla
belirlenir. Bu araclarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar1 piyasalarindaki arz ve talep ile
belirlenir. Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makroekonomik faktorler ve
spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.

Sermaye Piyasasi Araglarmin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktorler arasinda faiz oranlari,
Dayanak Varligin temettii potansiyeli veya faiz 6demeleri, Dayanak Varligin seviyesinin hesaplanma
yonteminde zaman zaman goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varligin ve Sermaye Piyasasi
Araclarinin gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada olusan beklentiler yer almaktadir.

Dayanak Varlikla ayni1 yonde hareket etme egiliminde bulunan Sermaye Piyasasi Araglariigin, Dayanak
Varligin degeri diiserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin Sermaye Piyasasi Araglarimin
kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Sermaye Piyasasi
Araclarinin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi ve herhangi bir asgari itfa tutarina tabi olmak
kaydiyla, diisecektir. Dayanak Varligin degeri artarsa ve/veya piyasalarda bu degerin Sermaye Piyasasi
Araclarinin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Sermaye Piyasas1 Araclarinin degeri diger tiim faktorlerin esit olmasi kosuluyla ve azami itfa tutarina tabi
olarak ytikselecektir.

Dayanak Varlikla farkli yonde hareket etme egiliminde bulunan Sermaye Piyasas1 Araclariicin, Dayanak
Varligin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin Sermaye Piyasasi Araglarinin
kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Sermaye Piyasasi
Araclarmin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas: ve herhangi bir asgari itfa tutarina tabi olmak
kaydiyla, diisecektir. Dayanak Varligin degeri diiserse ve/veya piyasalarda bu degerin Sermaye Piyasasi
Aragclarinin kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Sermaye
Piyasas1 Araglarinin degeri diger tiim faktorlerin esit olmasi kosuluyla ve azami itfa tutarina tabi olarak
ylikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegsenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak GOstergenin
bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktorlerde goriilen ve bilesenlerin degerini
etkileyen veya etkilemesi olas1 degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Sermaye
Piyasas1 Araclarinayapilan yatinmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna
karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.
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4.2.4 Riskten Korunma ile flgili Belirli Hususlar

Riskten korunma amaciyla Sermaye Piyasasi Araglarmmayatirrm yapan yatirimcilar belirli risklerle
karsilasabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karsi kendilerini giivence altina almak
amaciyla Sermaye Piyasasi Aracisatin almak niyetinde olan yatirimcilar, Menkul Kiymetleri bu sekilde
kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Sermaye Piyasasi Araglarinin degerinin Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak Varligin/Gostergenin
bilesiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Sermaye Piyasasi AraglariniDayanak Varligin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan
paraya cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Sermaye Piyasasi Araglarinayapilan
yatirimin getirisi ile Dayanak Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki baginti
seviyesine dair herhangi bir giivence s6z konusu olamaz.

4.2.,5 Sermaye Piyasas1 AraglariLikit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Sermaye Piyasasi Araglarinin piyasa yapiciligina uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Sermaye Piyasast Araglarinailiskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne
o6lclide gelisecegini, Sermaye Piyasas1 Araglarinin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya
bu piyasanin likit olup olmadigini éngdrebilmek miimkiin degildir. Isbu Thraggr Bilgi Dokiimaninda bu
sekilde belirtilmesi halinde, Borsa Istanbul'un Kurumsal Uriinler Pazari’'nda islem gdrmesi veya alim satim
i¢in kabul edilmesi konusunda basvuru yapilmistir. Sermaye Piyasasi Araglarinin bu sekilde kote edilmesi,
islem gormesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya islem gérme halinin
siireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Thraggi, Sermaye Piyasasi Araglariniagik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin
alabilecek olup, buna mecbur degildir. Bu sekilde satin alinan Sermaye Piyasasi Araglari, elde
bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S/nin Sermaye Piyasasi Araglarindatek piyasa yapicist roliinii iistlenebilecegi ihtimali diisiiniiliirse,
ikincil piyasa sinirh olabilir. Ikincil piyasa ne kadar smirli olursa, Sermaye Piyasasi AraciHamillerinin,
Sermaye Piyasas1 Araglarini, Uzlas1 anindan 6nce degerlerinden paraya cevirmesi o kadar giiglesecektir.

4.2.6 Thraccinin Kaydi Teslimat veya Nakit Uzlas1 Yiikiimliiliik Riski

Yukarida bulunan risk faktorlerinde de detayli bir sekilde belirtildigi gibi, yasanabilecek olas1 herhangi bir
olumsuz gelisme sonucunda, vade tarihinde Sermaye Piyasasi Araclarinailiskin olarak yatirimcinin hak
kullanimi sonucunda meydana gelen kaydi teslimat veya nakit uzlasi yiikiimliiliiklerinin ihraggi
tarafindan yerine getirilememesi ihtimali bulunmaktadar.

4.2.7 Thragcinin Kredibilitesi

Sermaye Piyasasi Araglarinin degeri, kismen de olsa, Ihraccinin kredibilitesinin yatirimct adaylari
tarafindan genel olarak nasil degerlendirildigine baghdir. Thraggimin kredibilitesindeki bir diisiis
neticesinde Sermaye Piyasasi Araglarinin degerinde bir diisiis meydana gelebilir. Thracci aleyhine iflas
islemlerinin baslatilmasi halinde, Sermaye Piyasasi AracininSermaye Piyasasi AraclariHamiline getirisi
sinirhh olabilir ve bu durumda herhangi bir iyilesmenin gerceklesmesi Onemli Olciide uzun bir siire
gerektirebilir.

4.2.8 Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Thraggimin mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger sartlarin gergceklesmesi durumunda; yetkili karar organi, anapara,
faiz veya Sermaye Piyasast Araglariyla ilgili diger herhangi bir alacak tutarini, sifira diisiirmek de dahil,
indirme, Sermaye Piyasas1 Araci 6zkaynak kademe 1 (common equity tier 1) sermayesi niteligindeki adi hisse
senetlerine veya diger kiymetlere doniistiirme (tutar indirimi ve degistirme haklar1 birlikte bail-in araglart
olarak adlandirilmaktadir) veya Sermaye Piyasasi Aracinin diger bir kurulusa transferi, Sermaye Piyasasi
Araglarimin hiitkiim ve kosullarinda degisiklik veya Sermaye Piyasasi Araglariin iptal edilmesi de dahil
(ancak bunlarla sinirli olmamak tizere) diger idari tedbirlere basvurma hakkina sahip olacaktir.
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4.3 Thragginin Risk Yonetim Politikas1 Hakkinda Bilgi
Risk ve Sermaye Yonetimi

Deutsche Bank AG'nin is modeli gesitliligi, risklerimizi tanimlamamaizi, degerlendirmemizi, 6l¢gmemizi, bir
araya getirmemizi ve yOnetmemizi ve sermayemizi isletmelerimiz arasinda paylastirmamizi
gerektirmektedir.. Deutsche Bank AG boliimleri, faaliyet birimleri ve altyapi islevleri ile entegre bir grup
olarak faaliyet gostermektedir. Risk ve sermaye, boliimlerin ve faaliyet birimlerinin faaliyetleri ile yakindan
baglantili olan ilkeler, organizasyonel yapilar ve 6l¢iim ve izleme siiregleri ¢cercevesinde yonetilmektedir:

e Ana/temel risk yonetimi sorumluluklar1 Yonetim Kuruluna ait olup, icradan ve gozetimden
sorumlu olan kidemli risk yOnetimi komitelerine tevkil edilmistir. Risk ve sermaye profili
Denetleme Kurulu tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir.

¢ Grup, li¢ savunma hatt1 risk yonetim modeli uygulamaktadir. Birinci Savunma Hatt1 (the 1st Line
of Defense) (“1st LoD”), risklerin “sahibi” konumunda olan tiim ticari divizyonlar ve hizmet
saglayan altyapi alanlaridir (Grup Teknoloji Operasyonlar ve Kurumsal Hizmetler). Ikinci
Savunma Hatt1 (the 2nd Line of Defense) (“2nd LoD”), tiim bagimsiz risk ve kontrol altyap1 hizmet
birimleridir. Uciincii Savunma Hatt1 (the 3rd Line of Defense) (“3rd LoD”), kontrollerimizin
etkililigini giivence altina alan Grup Denetim’dir. Ug¢ Savunma Hatt: modeli ve bunun dayandig1
tasarim esaslari, grup diizeyi, bolgeler, iilkeler, subeler ve tiizel kisiler olmak tizere, isletmenin tiim
diizeyleri icin gegerlidir. Uc Savunma Hattinin tiimii, birbirinden bagimsizdir ve tiim diizeylerde
tasarim esaslarina uyulmasini saglayan yapilari siirdiirmekten sorumludur.

e Risk stratejisi, Yonetim Kurulu tarafindan yillik olarak onaylanmakta olup, risk, sermaye ve
performans hedeflerinin birbirine uyumlu hale getirilebilmesi i¢in Grup'un Risk Istahina ve
Stratejik Planu ile Sermaye Planina dayali olarak tanimlanmaktadar.

e Giiglii risk yonetimi uygulamalarinin ve biitiinsel risk bilincinin mevcut oldugunu dogrulamak
tizere Grup genelinde capraz risk analizi gozden gegirmeleri gerceklestirilmektedir.

e Tiim Onemli risk tiirleri, kredi riski, pazar riski, operasyonel risk, likidite riski, faaliyet riski, itibar
riski, model riski ve uyum riski de dahil olmak tiizere, risk yonetim stiregleri vasitasiyla yonetilir.
Onemli risk tiirlerinin tamamu igin riskin ve sermaye talebinin hesaplanmasina iliskin modelleme
ve Ol¢lim yaklasimlar1 uygularur. Standart olmayan riskler (itibar riski, model riski, uyum riski),
oncelikle operasyonel ve stratejik risk dahilinde olmak {izere, Sirketimizin ekonomik sermaye
gercevesi iginde zimni olarak kapsanmaktadir.

e Onemli sermaye ve likidite esik degerleri ve metrikleri igin izleme, stres testi araglar1 ve eskalasyon
stiregleri uygulanmaktadir.

e Sistemler, siirecler ve politikalar, risk yonetimi kabiliyetimizin kritik bilesenlerini olusturmaktadar.

¢ Kurtarma planlamasi, kriz yonetimi idaresine yonelik eskalasyon yolunu ortaya koymakta ve {ist
yonetime, herhangi bir stres durumu halinde sermaye ve likidite pozisyonlarinn iyilestirilmesine
yonelik olarak tasarlanmis bir aksiyonlar listesi sunmaktadir.

e  (0ziim planlama siireci, yetkili ¢6ziim kurumumuz olan Ortak Coziim Kurulu (“SRB”) tarafindan
dikkatle denetlenir. Temerriit durumunda, Deutsche Bank’in yonetilmesi i¢in strateji temin eder.
Vergi miikellefinin kurtarilmasi ihtiyacinin dogmasini 6nlemek ve daha genis ekonomiye sunulan
kritik hizmetlerin sunulmasina devam ederek mali istikrar: giiclendirmek tizere tasarlanmistir.

Risk tiirleri

Deutsche Bank AG kredi, piyasa, operasyonel, likidite, sayginlik ve faaliyet riskleri de dahil olmak iizere
cesitli risklere maruz kalmaktadir.

Deutsche Bank AG'nin Grup agindaki Riskleri

Yukarida belirtilen risklerin Deutsche Bank AG tizerindeki etkileri Deutsche Bank'in diger tiizel kisilikleri

tizerindeki etkilerinden ayrilamaz. Bunun bir¢ok nedeni bulunmaktadir:
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— Grup Boliimleri dogrultusunda Grubun i¢ yapisi miisterilerin ihtiyaclarim takip etmektedir. Dig
hukuki yap1 yerel mevzuat ile belirlenmektedir ve bu sebeple i¢ yapiy1 takip etmemektedir. Ornek
olarak, yerel mevzuat Grubun belirli bir iilkedeki faaliyetinin Deutsche Bank AG'nin bir subesi veya
ayr1 bir bagl sirket tarafindan yiiriitiiliip ytiriitiillemeyecegini belirleyebilmektedir. Ancak, yonetimin
—sube veya bagli sirket tarafindan yiiriitiiliip yiiriitiilmedigine bakilmaksizin - bankanin faaliyetindeki
riskleri izlemesi gerekmektedir.

— Uygun risk izleme ve yonetimi i¢in Grubun kar durumunun belirli risk faktorlerinin gelisimine (6rnek
olarak bireysel miisterilerin veya menkul kiymet ihragcilarmmin kredibiliteleri veya piyasa
fiyatlarindaki hareketler) ne kadar bagli oldugunun bilinmesi gerekmektedir. Bu sebeple ilgili risklerin
tiizel kisiler arasinda analiz edilmesi gerekmektedir. Ozellikle bir kredi alamn kredi riskine iliskin
olarak, kredi riskinin gesitli Grup sirketlere yayilmis veya Deutsche Bank AG’ye yogunlasmis olmasi
nispeten 6nemsizdir. Deutsche Bank AG’yi etkileyen riskin ayr1 olarak izlenmesi sirketin acze diismesi
halinde Grubun ve dolayli olarak ana sirket olmasindan dolay1 Deutsche Bank AG’nin maruz kaldig:
olasi tehlikenin yok sayilmasina sebep olacaktir.

— Bireysel risk unsurlar1 bazen birbiriyle baglantilidir ve bazi1 durumlarda birbirinden bagimsizdir. Bu
baglantinin yapisinin ve Olgiisiiniin tahmin edilmesi miimkiinse, Grubun yoOnetimi faaliyetlerini
miisteri gruplari, ihraggilar ve iilkeler arasinda bolerek genel riski biiyiik ol¢lide azaltabilir. Risk
baglantisi Grubun hukuki ve boliimsel yapisindan da bagimsizdir. YOnetim bu sebeple Grup
genelinde ve tiizel kisiler arasinda yonetmesi halinde sadece gesitlendirmenin riski azaltan etkilerini
optimize edebilir.

Deutsche Bank AG’'nin Grup ag1 icinde risk yonetimi

Yukarida bahsi gegen sebeplerden o6tiirii, Deutsche Bank AG’deki tiim risklerin tespit edilmesi, izlenmesi

ve yOnetimi Grup genelindeki risk yonetimi siirecine dahil edilmistir. Deutsche Bank AG tiim hukuki

gerekliliklere uymaktadir. Grup ag1 icindeki risk yonetimi hakkinda daha detayl bilgi igin liitfen Grubun

Finansal Raporundaki Grubun risk raporu boliimiine bakiniz.

Risk yonetim organizasyonu

Cesitli yonetim kademeleri, tutarl bir risk yonetisimi saglamaktadir:

— Denetim Kurulu'na, risk durumumuz ile ilgili 6zel gelismeler, risk yonetimi ve risk kontrolii
hakkinda ve ayni zamanda itibarimiz ve 6nemli davalarimiz konusunda diizenli olarak ve gereken
durumlarda bilgi verilir. Denetim Kurulu, belirli konularin ele alinmas: igin gesitli komiteler
olusturmustur.

— Risk Komitesinin toplantilarinda, Yonetim Kurulu, kredi, pazar, likidite, faaliyet, uyum, model,
operasyonel ve dava ve itibar riskleri konusunda rapor verir. Ayrica, kredi riski stratejisi, kredi
portfoyleri, kanun veya Ana Sozlesme uyarinca bir Denetim Kurulu karar1 gerektiren krediler,
sermaye kaynaklarina iliskin sorular ve igerdikleri risk bakimindan 6zel énem arz eden konular
hakkinda raporlamada bulunur. Risk Komitesi, toplam risk yatkinlig1 ve risk stratejisi konular1
hakkinda Yonetim Kurulu ile tartisir ve bu stratejinin uygulanmasinin izlenmesinde Denetim
Kurulu'na destek olur.

—  Uyum Komitesi, Yonetim Kurulu'nun, sirketin yasal gerekliliklere, kurum diizenlemelerine ve
sirketin kendi dahili politikalarina uyumunu saglamaya yonelik tedbirlerini izler. Ayrica,
Banka'nin Is Ahlak: ve Etik Tliztiglinli gozden gegirir, Banka'nin hukuki ve itibar risklerini izler ve

analiz eder ve bunlardan kaginilmasini savunur.

—  Denetim Komitesi, diger konularin yan sira, risk yonetim sisteminin ve 6zellikle de, i¢ kontrol
sistemi ve i¢ denetim sisteminin etkililigini izler.
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—  Yonetim Kurulu, sirketin menfaatleri dogrultusunda siirdiiriilebilir deger yaratmak hedefiyle,
Deutsche Bank Grubu'nun, kanunlara, Ana Sozlesmeye ve Gorev Tanimlarina uygun bir sekilde
yOnetilmesinden ve bu nedenle de, hissedarlar, ¢alisanlar ve diger paydaslarin menfaatlerinin
dikkate alinmasindan sorumludur. Yonetim Kurulu, uygun ve etkili risk yonetimini igeren uygun
bir ticari igletme organizasyonu tesis etmekle yiikiimliidiir. Denetim Kurulu ile mutabakat
cercevesinde ve kaynaklarin ve riskin etkin bir sekilde yonetilmesini saglamak amaci ile, Yonetim
Kurulu, Sermaye ve Risk Komitesini ("CaR") ve Risk Icra Komitesini ("Risk ExCo"), Finansal
Olmayan Riskler Icra Komitesini (“NFR ExCo”) ve Grup Itibar Riski Komitesini (“GRRC”) kurmus
olup bu komitelerin gorevleri, asagida daha ayrintili olarak belirtilmektedir. 2015"in dérdiincii
ceyreginde, Yonetim Kurulu, dogrudan tesis edilmis olan komitelerin sayisini, daha etkin olacak
sekilde diizenlemistir. Bu nedenle, 1 Nisan 2016’dan itibaren, ileriye yonelik olarak, risk yonetimi
ile ilgili konular tek bir komite ¢atis1 altinda birlestirecek olan revize bir komite yonetisim yapisi
hazirlanmaktadir.

Deutsche Bank'in, Yonetim Kurulunun bir {iyesi olan Risk Yonetiminden Sorumlu Bagkani (CRO), tiim
kredi risklerinin, piyasa risklerinin ve operasyonel risklerin yonetiminin yan sira, likidite riski de dahil
olmak tizere riskin kapsaml bir sekilde kontrol edilmesine ve risk 6l¢iimiine iliskin yontemlerin siirekli
olarak gelistirilmesine yonelik Grup genelinde gegerli, birimler {iistii bir sorumluluga sahiptir. Bunun yani
sira, Risk Yonetiminden Sorumlu Bagkan, aktif ve pasif fark: riski, sermaye riski, likidite riski, yasal risk,
uyum riski ve mevzuata dayali riskler de dahil olmak iizere, riskin kapsamli bir esasta izlenmesinden,
analiz ve rapor edilmesinden sorumludur. Risk Yonetiminden Sorumlu Baskan (CRO), asagidaki risk
yonetimi gorevlerine iliskin dogrudan yonetim sorumluluguna sahiptir: Kredi Riski Yonetimi, Piyasa Riski
Yonetimi, Operasyonel Risk Yonetimi ve Likidite Riski Kontrolii.

Asagida Risk islevi i¢in 6nemli olan islevsel komiteler yer almaktadir:

- Sermaye ve Risk Komitesi (CaR), risk profili ve sermaye kapasitemizin entegre bir sekilde
planlanmasi ve izlenmesi siireclerini denetler ve kontrol eder ve Grup igerisindeki risk
istahinin, sermaye gerekliliklerinin ve finansman/likidite ihtiyaclarinin ve divizyonlara ve
alt divizyonlara ait is stratejilerinin birbirine paralel hale getirilmesini saglar. Risk,
Yonetisim ve Diizenleyici Kurumlar ile ilgili Isler, Finans ve is divizyonlar1 arasinda,
sermayeyi, finansman1 ve likiditeyi etkileyen stratejik konularin goriisiilmesi ve karara
baglanmasi i¢in bir platform sunar. Sermaye ve Risk Komitesi (CaR), aksiyonlar1 baslatir
ve/veya Yonetim Kurulu'na tavsiyelerde bulunur. Ayrica, diizenli olarak, risk istahina
karsilik risk profilimizi izlemekten ve konularin iist birimlere iletilmesinin veya gerekli
diger adimlarin atilmasinin gerekli olup olmadigini belirlemekten sorumludur. Sermaye
ve Risk Komitesi (CaR), erken uyar1 gostergeleri ve tahsil tetikleyicilerine karsi risk
profilimizi izler ve gerektigi takdirde, tahsil yonetisim yapisi kapsaminda tanimlanmis
siirecler ve/veya aksiyonlar: baslatmak iizere Yonetim Kurulu'na tavsiyelerde bulunur.

- Risk Icra Komitesi (Risk ExCo), Grup diizeyinde risk konsantrasyonlar1 da dahil, tiim
riskleri belirler, kontrol eder ve yonetir. Risk politikasindan, risk yonetiminin organize
edilmesinden ve yonetisiminden sorumludur ve belirleme, degerlendirme ve risk énleme
de dahil, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan risk ve sermaye stratejisi (Risk ve Sermaye
Talebi Plan1) kapsami iginde risk ve sermaye yonetiminin yiiriitiilmesini denetler.

- Finansal Olmayan Riskler Icra Komitesi (“NFR ExCo”), Deutsche Bank Grubu igindeki
finansal olmayan risklerin yonetimini denetler, idare ve koordine eder ve Grubun finansal
olmayan kilit riskleri konusunda gapraz risk yaklasimina dayali ve biitiinsel bir perspektif
olusturur. U¢ Savunma Hatt1 ilkeleri ve ticari divizyonlar ile kontrol departmanlar:
arasindaki ve kontrol departmanlariin kendi i¢lerindeki birbirine bagimliliklar da dahil
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olmak iizere, finansal olmayan riskler isletim modelini izlemek ve kontrol etmek, finansal
olmayan risk istahi gergevesini tamimlamakla gorevlidir.

- Grup ltibar Riski Komitesi (“GRRC”), itibar riski yonetiminin denetlenmesi, idaresi ve
koordinasyonundan sorumludur ve ge¢gmise bakma ve ders ¢ikarma stireglerini olusturur.
Bolgesel Itibar Riski Komiteleri (“RRRCler”) tarafindan iist birimlere aktarilan tiim Itibar
Riski konularini ve Uniteler tarafindan temyiz edilmis RRRC kararlarini gozden gegirir ve
karara baglar. Hassas konularin Deutsche Bank Grubunun ilgili diizeylerine aktarilmas:
da dahil olmak tizere, Grup ¢apinda itibar riski konular1 hakkinda rehberlik saglar.
GRRC'nin alt komiteleri olan RRRCler, Yonetim Kurulu adina, ilgili bolgelerde itibar
riskinin denetlenmesi, yonetisimi ve koordinasyonundan sorumludurlar.

- Portfoy Riski Komitesi (“PRC”), kilit konsantrasyon risklerinin gézden gecirilmesi ve
yonetisimi de dahil olmak {izere, Grup ¢apindaki risk paternlerinin yonetimini 6zellikle
vurgulayarak Risk Icra Komitesi (Risk Exco) ve Sermaye ve Risk Komitesine (CaR) destek
verir.

- Yasam Iradesi Komitesi (“LWC”), Sermaye ve Risk Komitesinin (CaR), kurtarma ve ¢6ziim
planlamasi {izerinde odaklanmis olan, 6zel olarak tahsis edilmis bir alt komitesidir. Bu
komite, kurtarma ve ¢6ziim planlarimizin uygulanmasini ve Grubun ciddi bir stres halinde
veya ciddi stres tehdidine karsi operasyonel bakimdan hazir durumda olmasina yonelik
iyilestirmeleri denetler.

- Sermaye ve Risk Komitemizin bir diger alt komitesi ise Zorunlu Sermaye Komitesi’'dir
(“RCC”). Bu komitenin gorevi, risk miktarinin belirlenmesine yonelik modellerimizi
denetlemektir. RCC, ayn1 zamanda, Dahili Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siirecimizin
(“ICAAP”) denetim ve kontrolii konusunda da sorumluluga sahiptir. PRC ile birlikte, bu
komite, Grup capindaki stres testlerimizi denetler, sonuglar1 gozden gegirir ve gerektigi
takdirde yonetim aksiyonu Onerir. Stres testi siirecinin etkinligini izler ve stres testi
gercevemizin siirekli olarak iyilestirilmesini saglamay1 amaglar.

Ust diizey {iyelerin bazilari, Sermaye ve Risk Komitesinin (CaR) ve Risk Icra Komitesi (Risk
ExCo), NFR ExCo ve/veya GRRC'nin de iiyeleri olup, bu durum s6z konusu komiteler
arasindaki bilgi akisini kolaylastirmaktadir.
Bu komiteler, asagidaki hususlarda yetki ve salahiyete sahip olmak tizere kurulmuslardir:
— Her birimdeki ticari faaliyetin, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen gerceve dahilinde Sermaye
ve Risk Komitesi (CaR) tarafindan belirlenen risk istahina uygun oldugunun desteklenmesi;
— Her birimdeki ticari faaliyete uygun olan risk ve sermaye yonetimi politikalarinin, prosediirlerinin
ve metodolojilerinin belirlenmesi ve uygulanmasi;
— Kredi riski, piyasa riski ve likidite riski limitlerinin onaylanmasi;
— Risk portfoyiiniin kabul edilebilir parametreler dahilinde tutulmasma yonelik olarak periyodik
portfoy gozden gegirmelerinin gerceklestirilmesi ve
— Her birim i¢in uygun olan risk ve sermaye yonetimi alt yapilarinin ve sistemlerinin gelistirilmesi
ve uygulanmasi.

Mezkiir risk yonetimi birimlerinin yoneticileri ile bdlgesel ve birimlerde gorev yapmakta olan Risk
Yonetiminden Sorumlu Yoneticiler, Risk Yonetimden Sorumlu Bagkana (CRO) dogrudan raporlamada
bulunmaktadirlar.

2015 yilinda, Ug Savunma Hatt: programimiz sona ermis ve Ug Savunma Hatt1 cercevesinin siirdiiriilmesi
ve gelistirilmesi sorumlulugu, ORM’ye devredilmistir. U¢ Savunma Hatti programu kapsaminda, 2.
Savunma Hatt1 kontrol fonksiyonlarina iliskin kontrol sorumluluklar1 agiga kavusturulup standartlar
yiikseltilirken, ayni zamanda, risk sahipleri olarak 1. Savunma Hatti icersindeki yeterlilikleri giiglendirmek
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amaci ile Divizyonel Kontrol Yoneticileri (“DCO”) olusturulmustur. 1. ve 2. Savunma Hatlar1 tarafindan
kontrol ortaminin etkinligini yonetmek {izere, yeni bir finansal olmayan Risk ve Kontrol Yonetim ¢ercevesi
ve IT platformu tesis edilmis olup halihazirda kullanima sunulma ve ilave gelistirme asamasindadir.

Bunun yani sira, risk yonetiminin hakim unsurlar risk yonetimi birimlerindeki bazi ekipler tarafindan ele
alinmaktadir. Bu ekiplerin gorevi, risk portfoyii yonetimimizin daha da iyilestirilmesine yonelik olarak
biitiinsel risk yonetimine ve ¢apraz risk gozetimine yogunlasmanin arttirilmasini saglamaktir. Kilit 5neme
sahip amaglar sunlardir:

— Stratejik olarak kilit oneme sahip olan capraz risk inisiyatiflerinin yonlendirilmesi ve portfoy
stratejisinin tanimlanmas: ile mevzuata riayet de dahil olmak {izere uygulamanin idaresi arasinda
daha biiyiik bir uyum biitiinltigiiniin tesis edilmesi;

— Banka dahilindeki iist seviyelerde ele alinmak tiizere kilit 5neme sahip olan risk hususlarina (risk
istahi, stres testi gercevesi) yonelik stratejik ve ileriye doniik bir perspektifin olusturulmasi;

— Bankadaki risk kiiltiiriiniin gii¢lendirilmesi ve

— Tutarh ve istikrarli risk yonetimi standartlarinin uygulanmasinin tesvik edilmesi.

Ayrica 1 Ocak 2016’dan bu yana, Grup Veri Yonetimi Ofisi (GDMO) ve Bilgi Giivenligi Baskanlik Ofisi'nin
(CISO) her ikisi icin de, ikinci savunma hatt1 denetimi, Risk organizasyonuna ve Kurumsal Giivenlik & Is
Siirekliligi (CSBC)’ye devredilmis olup bu durum, finansal olmayan risklerin biitiinsel bir yaklasim ile
yOnetilmesi tizerine daha fazla odaklanmis oldugumuzu gostermektedir.

Finans, Risk ve Grup Denetimi birimlerimiz, is birimlerimizden bagimsiz olarak faaliyet gostermektedirler.
Ustlendigimiz risklerin miktarinin &lgiilmesinden ve dogrulanmasindan ve risk ile ilgili verilerimizin
kalitesinin ve biitiinliigliniin muhafaza edilmesinden Finans ve Risk departmanlar1 sorumludur. Grup
Denetimi birimimiz, risk yonetim sistemleri de dahil olmak {izere i¢ kontrol sistemlerinin tasarimini ve
etkinligini incelemekte, degerlendirmekte ve yeterliligine iliskin raporlar sunmaktadir.

Deutsche Postbank AG adli istirakimize yonelik risk yonetiminin entegrasyonu; riskin tarumlanmasi,
degerlendirilmesi, yonetilmesi, izlenmesi ile riskin ve risk tasima kapasitesinin belirlenmesine ve
korunmasina yonelik stratejilerin ve prosediirlerin ve uygun i¢ kontrol prosediirlerinin bildirilmesi yoluyla
tesvik edilmektedir. Ortak yonetimin sagladig1 énemli 6zellikler sunlardar:

— DPostbank Risk Yonetiminden Deutsche Bank Risk Yonetimi boliimiine fonksiyonel raporlama
hatlar;

— Deutsche Bank biinyesindeki ilgili risk birimlerinden oy hakkina sahip olan iiyelerin Postbank'in
onemli risk komitelerinde yer almasi ve secilen 6nemli komiteler i¢in Postbank'in dnemli risk
komitelerinde yer alan iiyeleri Deutsche Bank'in ilgili risk birimlerinde yer almasi ve

— Onemli Grup risk politikalarinin Postbank biinyesinde uygulanmast.

Postbank'in, tiimiinde Postbank'in Risk Yo6netiminden Sorumlu Bagkanimmin veya Deutsche Bank'in
kidemli/iist diizey risk yoneticilerinin oy hakkina sahip iiyeler oldugu 6nemli risk yonetimi komiteleri
sunlardir:
— DPostbank'mn Yonetim Kuruluna, genel risk istahi ile risk ve sermaye dagiliminin tespiti yoniinde
tavsiyelerde bulunmakta olan Banka Risk Komitesi;
— Limit tahsisinden ve uygun bir limit gergevesinin tanimlanmasindan sorumlu olan Kredi Riski
Komitesi;
— Limit tahsislerinin yani sira, Postbank'in bankacilik portfdyiiniin ve ticari portfoyiiniin stratejik
konumlandirilmasina ve likidite riskinin yonetimine yonelik kararlar: veren Piyasa Riski Komitesi;
— Uygun risk cergevesinin yani sira miinferit is sahalarma yonelik limit tahsisini tanimlayan
Operasyonel Risk Yonetimi Komitesi ve
— Tim derecelendirme sistemlerinin ve risk yonetimi modellerinin dogrulanmasini takip eden
Model ve Dogrulama Risk Komitesi.
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Bu calismanin ana odak noktasi, kabul edilmis bulunan, mevzuata dayal Icsel Derecelendirmelere Dayali
Yaklasimi'na (IRBA) riayet edilmesi ve ortak risk yonetimi altyapimizin daha da gelistirilmesidir. 2013
yilinda, ilgili diizenleyici makam/otorite tarafindan, operasyonel riske yonelik olarak grup genelinde
uygulanmakta olan Mleri Ol¢iim Yaklasimi (AMA) modelinin Postbank'ta kullanilmasina onay verilmistir.
2014 yilinda, biiyiik olcekli miisterilerin tamamiyla entegrasyonu tamamlanmistir. Bu miisteriler
halihazirda kredi platformumuzda merkezi olarak yonetilmekte olup, ilgili diizenleyici makam/otorite
tarafindan, biiyiik tavanlara ve finansal kuruluslara yonelik ortak model parametrelerin kullaniminin
kabuliine imkan verilmistir.

Nisan 2015 sonunda Strateji 2020'nin duyurulmasinin ardindan (ki bu Strateji kapsaminda, Postbank ve
istiraklerini dekonsolide etmeyi ve satmay1 amaglamaktayiz), sistem entegrasyonuna yonelik adimlar
durdurulmustur. Buna karsin, Postbank’in, Deutsche Bank Grubu'ndan ayrilmasi tamamlanincaya kadar,
gerceklestirilmis olan entegrasyon diizeyi ve yukarida agiklanan ortak risk yonetiminin herhangi bir
degisiklik olmaksizin siirdiiriilmesi planlanmaktadir.

Buna paralel olarak, Postbank alt grubunun tamamen ayrilmasi siirecine yonelik hazirlik calismalar
baslatilmistir. Ayrilma siirecine iliskin tiim hazirliklarda esas alinan temel 6n sart, Postbank’in, siirekli
operasyonel yeterliliginin ve her zaman diizenleyici gerekliliklere uyumunun siirdiiriilmesidir.

Strateji ve Sermaye Plani

Yillik araliklarla, bir grup olarak ve faaliyet alanlarimiz / is {initelerimiz icin gelecege yonelik stratejik
yonelimimizin gelisimini diizenleyen entegre bir stratejik planlama siireci ytiriitmekteyiz. Stratejik plan,
risk-getiri degerlendirmeleri kapsaminda, sermaye, finansman ve risk konusunda biitiinsel yaklasima
dayali bir perspektif yaratmayi1 amaglamaktadir. Bu siire¢, bizim uzun vadeli stratejik hedeflerimizi,
Olctilebilir kisa ila orta vadeli finansal hedeflere ¢evirmekte ve yil i¢i performans izleme ve yonetimine izin
vermektedir. Bu sekilde, ilgili riskleri ve siirdiiriilebilir performans elde etmeyi saglamak icin mevcut
sermaye kaynaklarinin tahsisini degerlendirmek suretiyle optimal biiyiime opsiyonlarini belirlemeyi
amaclamaktayiz. Riske 6zel portfdy stratejileri, bu gerceveyi tamamlamakta ve risk konsantrasyonlar1 da
dahil, riske Ozgii kosullar ele alinmak suretiyle risk stratejisinin portfdy diizeyinde derinlemesine
uygulanmasina izin vermektedir.

Stratejik planlama siireci, iki evreden olusmaktadir: yukaridan asagiya hedef olusturma ve asagidan
yukariya dogrulama.

[k evrede — yukaridan asagiya hedef belirleme — grup ve kilit faaliyet alanlar1 icin, kar ve zarar (gelir ve
giderler dahil), sermaye arzi1 ve sermaye talebi ve ayni1 zamanda kaldirag ve finansman ve likidite ile iligkili
kilit hedeflerimiz tartisilir. Bu siirecte, bir sonraki ii¢ yila iliskin hedefler, global makro-ekonomik
goriiniimiimiize ve gecerli olmasi beklenen diizenlemelerin kapsamina dayalidir. Bunun ardindan,
hedefler, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Tkinci evrede, yukaridan asagiya belirlenmis olan hedefler, detayli is {initesi planlar1 (ki bu planlar, ilk yil
i¢in, aylar itibariyle hazirlanmis isletme plani; ikinci ve tiglincii yillar icin ise, yillik esasa dayal1 planlardan
olusur) ile dogrulanir. Asagidan yukariya olusturulmasi dnerilen planlar, Finans ve Risk tarafindan gdzden
gegirilir ve sorgulanir ve is tinitelerinin yoneticileri ile bireysel olarak tartisilir.

Bu sekilde, faaliyete 6zgii hususlar degerlendirilir ve stratejik yoniimiiz dogrultusunda somut hedefler
kararlagtirilir.

Asagidan yukariya planlar, kilit tiizel kisilerin, yerel risk ve kapitalizasyon diizeylerini gozden gecirmeleri
hedeflerini de igerir. Stres testleri, stresli pazar sartlarmm da dikkate alacak sekilde stratejik plam
tamamlayici rol goriir.
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Nihayetinde olusturulan Stratejik ve Sermaye Plani, tartisiimak ve onaylanmak tizere Kurula sunulur.
Yonetim Kurulu'nun onayinin ardindan, nihai plan, Denetim Kurulu'nun dikkatine sunulur.

Strateji ve Sermaye Plani, miisteri merkezli lider bir global evrensel banka olma vizyonumuzu desteklemek
tizere tasarlanmis olup asagidakilerin gerceklestirilmesini amaglar:

— Faaliyet alanlar1 ve birimleri arasinda dengeli riske gore ayarlanmis performans;

— Risk konsantrasyonlarina odaklanan yiiksek risk yonetimi standartlars;

— Diizenlemelerin sartlarina uyum;

— Giliglii sermaye ve likidite pozisyonu ve

— Likidite riskinin tolerans: ve yasal diizenlemelerin sartlar1 dahilinde islerin planlanmasina imkan
saglayan istikrarli finansman ve likidite stratejisi.

Stratejik ve Sermaye Planlama stireci, bizim:

— bankanin stratejik odag1 ve is planlarini dikkate almak suretiyle kazanglar1 ve kilit risk ve sermaye
yeterliligi hedeflerini belirlememize;

— dahili ve harici gerekliliklere (diger bir ifade ile, ekonomik sermaye ve zorunlu sermaye) dayal1 olarak
risk tasima kapasitemizi degerlendirmemize; ve

— sermaye talebi, sermaye arz1 ve likidite {izerindeki etkinin degerlendirilmesi i¢in uygun bir stres testi
uygulamamiza izin verir.

Ornegin, zorunlu sermaye talebine, ekonomik sermayeye ve kaldirag risklerine iligkin, belirli sinirlamalar,
organizasyonun ilgili tiim diizeylerinde risk, sermaye ve performans hedeflerini birbirine paralel hale
getirmek tlizere Strateji ve Sermaye Planindan elde edilir.

44 Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama
Yatirimcilar, yatirimlarinin tamamini veya duruma goére bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un diizenlemeleri uyarinca varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan once, yatirim
kurulusunun yatirimcilara varantlara iliskin yatirimlardaki risklere iliskin asagida yer verilen risk bildirim
formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatirnmar adaylar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan
belgeler de dahil olmak iizere, isbu izahnamenin kalan kisimlariyla birlikte bir biitiin olarak
degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Yatirnmc: adaylari Sermaye Piyasasi Araclarinin
yapisini ve Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma
olasiliklarini tamamen anladiklarindan emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan
1s131nda, Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin olarak yapilan yatirimin uygunlugunu goéz oniinde
bulundurmalidirlar. Yatirimar adaylar isbu fhracer Bilgi Dokiimaninin “Risk Faktorleri” boliimiinii
incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir. Yatirimc
adaylar1 ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat:
18, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’den temin
edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU
Onemli Ac¢iklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim
satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
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yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve
kisitlarimiz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemerinde 6ngoriildiigii iizere “Varantlara iliskin Risk Bildirim Formu”nda yer
alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan 6nce ¢alismayr diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracihgi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13’iincii maddesinde sayilan diger
kosullar1 haiz olup olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve yatirirm kuruluslarim
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildig1 menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasast
aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik
ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslar aras1 alanda genel
kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar: (varant benzeri) i¢in de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim iglemini gergeklestiren yatirim kurulusu, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayz1 tizerine Borsa Istanbul mevzuati cercevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina
dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicist yatirrm kurulusu likidite
saglamak {tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek
zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériisii iizerine Borsa Istanbul
tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin yatirim kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasiin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bi¢imi kaydi teslimat veya
nakit uzlas1 olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan
varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiltigiiniin yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur.
Garantor bulunmasi halinde, ihraggi ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulusu ile imzalanacak cergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir:
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1. Yatinm kurulusu nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap lizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan
ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
yatirim kurulusuna yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz
islemin tiiriine gore yatirdiginmiz para tutarin1 dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saplayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz oniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varlig1 ya da gostergeyi onceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya
karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve
diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidur.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirnm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve

temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin
olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihracginin maruz kaldigr risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragi ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yayilamr. Thraggimin risk yénetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden dnce dikkatle
okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
say1ilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Ttiirk Liras1 bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
diger muamele fticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger fiicretler parasal olarak ifade
edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 6rnekler iceren yazil
bir aciklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimcty1 genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

5. IHRACCI HAKKINDA BiLGIiLER

5.1. Thrac¢1 hakkinda genel bilgi

5.1.1. Thra¢cinin ticaret unvani

Thragginin ticaret unvani Londra Subesi araciligiyla hareket eden Deutsche Bank Aktiengesellschaft'tir.
5.1.2. Ihraccinin kayithi oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi

Thragginin merkez adresi Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir. Thragcinin Londra
Subesinin kayith adresi Winchester House 1 Great Winchester Street 1 Londra ECN2N 2DB Birlesik
Krallik’tir. Thracci Frankfurt am Main Eyalet Mahkemesi Ticaret Sicilinde HRB 30 000 numaras: ile
kayithdir. Thrag¢inin Londra Subesi 1ngiltere ve Galler Sicil Numarasi ise BRO00005'tir.
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5.1.3. Thragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi
Thracci 2 Mayis 1957’ de ticaret siciline tescil edilmis olup siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. ihragcinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayitl merkezinin
ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve fax numaralar1

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Hamburg merkezli Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Diisseldorf
merkezli Rheinisch-Westfdlische Bank Aktiengesellschaft ve Miinih merkezli Siiddeutsche Bank
Aktiengesellschaft’'in 1870 yilinda kurulan Deutsche Bank’tan, Kredi Kuruluslarinin Bolgesel Kapsami'na
Dair Kanun uyarinca 1952 yilinda ayrilmalar1 sonrasinda bir kez daha birlestirilmelerinden dogmustur.
Birlesme islemi ve unvan, 2 Mayis 1957'de Frankfurt am Main Bolge Mahkemesi Ticaret Sicili'ne
kaydedilmistir. Deutsche Bank, HRB 30 000 sicil numaras: altinda Almanya kanunlar1 uyarinca kurulmus
bir banka ve anonim sirkettir. Deutsche Bank’in kanuni merkezi, Almanya'nin Frankfurt am Main
kentindedir ve genel miidiirliigii ise Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main adresindedir.

Deutsche Bank’in Almanya’daki subelerinin yani sira, yurtdisinda Londra, New York, Sydney, Tokyo’da
ofisleri ile Singapur’da Asya-Pasifik Merkez Ofisi bulunmaktadir. Yurtdisindaki ofislerin her biri, ilgili

bolgelerdeki faaliyetler i¢in birer merkez gorevini tistlenmistir.

Ihraccinin internet adresi ile telefon ve fax numaralar: asagida belirtilmistir:

Telefon ve Faks Numaralari Deutsche Bank
Telefon : +49 69 910-00
Faks : +49 69 910-34225

Deutsche Bank AG Londra Subesi
Telefon : +44 20 754 58000
Faks : +44 20754 56155

internet Adresi www.varant.db.com

Almanya’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakligimiz; Kurulun yatirim kurulusu
varantlarina ve sertifikalarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satis1 yapilacak yatirim kurulusu
varantlarinin/sertifikalarinin hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan ve garantdrliik, piyasa
yapicilik ve ihrag ile ilgili diger sdzlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun
uygulanacag1 ve uyusmazliklarin ¢éziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarinin yetkili oldugunu 21
Eyliil 2016 tarihli yazisi ile beyan etmistir.

5.1.5. Thragginin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihragciya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2. Yatirimlar

5.2.1. Thragg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren yapilmis
olan baslica yatirimlara iliskin aciklama

Son finansal tablo tarihinden itibaren, isbu ihragct bilgi dokiimani tarihi itibariyle, Thragci tarafindan
yapilmis 6nemli bir yatirim bulunmamaktadir.

5.2.2. Thragginin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatinmlar hakkinda ihragciyn
baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi

Isbu ihragg bilgi dokiimanu tarihi itibariyle, tiim mevcut bilgiler 1s18inda Ihraggimin yonetim organlari
tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar hakkinda ihragciy1 baglayici olarak alinmis karar, s6zlesme
ve diger bir girisim bulunmamaktadir.
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5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken finansmanin
planlanan kaynaklarina iliskin bilgi

Isbu ihragg bilgi dokiimani tarihi itibariyle, tiim mevcut bilgiler 1s131nda, Thragginin yénetim organlari
tarafindan ortakligi baglayici taahhiitleri bulunmadigindan finansman kaynaklarina iliskin bilgi
bulunmamaktadir.

5.2.4. Thragginin yatim kurulusu varanti/sertifikasi sahiplerine karsi yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi i¢in 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona
haklar taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli s6zlesmelerin kisa
ozeti

Isin olagan akist igerisinde, Deutsche Bank Grubu sirketleri, diger sirketlerle cok sayida s6zlesme yapmakta
olup tiim mevcut bilgiler 1s181nda isin olagan akisi haricinde ve Deutsche Bank Grubu sirketleri i¢in 6nem
tasiyan akdedilmis bir sozlesme bulunmamaktadir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar

6.1.1. Thraggt bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracc1 faaliyetleri hakkinda bilgi

Temel faaliyetler

Deutsche Bank'in amaglari, Ana Sozlesmesinde ortaya konmakta oldugu tizere, her nevi bankacilik faaliyeti
islemlerini, finansal ve diger hizmetlerin sunulmasini ve uluslararasi ekonomik iligkilerin tesvik edilmesini
icermektedir. Banka, bu amacglarim1 kendi basina veya istirakleri ve bagh kuruluslar1 vasitasiyla
gerceklestirebilecektir. Yasalarin cevaz verdigi 6l¢iide, Banka, 6zellikle gayrimenkul iktisap etmek ve elden
¢ikarmak, yurticinde ve yurt disinda subeler agmak, diger isletmelerdeki istirakleri devralmak, idare etmek
ve elden ¢gikarmak ve isletme s6zlesmeleri inta¢ etmek olmak tizere, Banka'min amaglarini desteklemesi
muhtemelen goriinen bilciimle faaliyetlerde ve girisimlerde bulunma hakkina sahiptir.

Deutsche Bank'mm genel midirligii Frankfurt am Main'de bulunmakta olup, s6z konusu Banka,
Almanya'da ve Londra, New York, Sidney, Tokyo, Hong Kong da dahil olmak iizere yurtdisinda subelere
ve ilgili bolgelerdeki faaliyetleri i¢in merkez islevi gormek {izere Singapur'da Asya-Pasifik Genel
Midiirliigiine sahiptir.

Deutsche Bank Grup’un ticari faaliyetleri asagidaki bes kurumsal boliime ayrilarak diizenlenmistir:
— Kurumsal Bankacilik ve Menkul Degerler (CB&S);

— Global Islem Bankacilig1 (GTB);

— Deutsche Varlik ve Servet Yonetimi (Deutsche AWM);

— Ogzel ve Ticari Miisteriler (PBC) ve

— Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi (NCOU).

S6z konusu bes kurumsal birim altyap: islevleri ile desteklenmektedir. Buna ilaveten, Deutsche Bank,
diinya genelinde bolgesel sorumluluklari kapsayan bir bolgesel yonetim is birimine de sahiptir.

Banka, diinyadaki c¢ogu iilkede mevcut veya potansiyel miisteriler ile faaliyet veya islemler
gerceklestirmektedir. Bu faaliyet ve islemler sunlar1 icermektedir:

— pek cok iilkedeki istirakler ve subeler;
— diger iilkelerdeki temsilcilik ofisleri ve

— genis bir dizi ilave tilkedeki miisterilere hizmet vermek iizere tahsis edilmis bir veya daha fazla sayida
temsilci.
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Asagidaki paragraflarda, her bir kurumsal boliimiin ticari faaliyetleri agiklanmaktadir.
Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankaciligy

Kurumsal Bankacilik ve Yatirnm Bankaciligi; eski CB&S kurumsal boliimiiniin yan: sira eski Global Islem
Bankaciligi (GTB) kurumsal boliimiiniin Kurumsal Finans (CF) faaliyetini bir araya getirir ve kurumlara ve
kurumsal miisterilere stratejik danismanlik hizmetleri ve finansman ¢oziimlerinin yar sira nakit yonetimi,
ihracat finansmani ve menkul kiymet hizmetleri saglar. CF, birlesme ve devralmanin (M&A) yani sira
bor¢lanma senetleri ve hisse senetleri danismanligi ve olusumlarindan sorumludur. Bolgelere yayilmus,
sektor odakli faaliyet sahasi ekipleri, ¢cok kapsamli finansal iirlin ve hizmetlerin Bankanin kurumsal
miisterilerine sunulmasini saglar. GTB, hem diinya genelindeki kurumlara hem de finans kurumlarina ¢ok
cesitli ticari bankacilik {iriinleri ve hizmetleri sunan, kiiresel bir nakit Yonetimi, ihracat finansmani ve
menkul kiymet hizmetleri saglayicisidir.

Global Piyasalar

Global Piyasalar; ¢ok ¢esitli finansal piyasa iiriinlerinin satisi, alim-satimi ve yapilandirilmasini bir araya
getirir. Bu birlesim; FX, Oranlar, Kredi, Yapilandirilmis Finansman ve Yiikselen Piyasalar dahil olmak tizere
Borclanma Senedi Alim-Satimini, Hisse Senetleri ve hisse senedine bagh iiriinleri, borsada islem goren ve
tezgah istii tiirev araglarini ve para piyasasit ve menkul kiymetlestirilmis araglar1 biinyesinde barindirir.
Kurumsal miisteriler kapsami, Kurumsal Miisteri Grubu tarafindan saglamirken, Arastirma Birimi
miisteriler i¢in piyasalarin, {iriinlerin ve alim-satim stratejilerinin analizini saglar.

Deutsche Varlik Yonetimi

Deutsche Varlik Yonetimi, Deutsche Bank'in yatirim fonlar: sunan ve kurumsal miisteriler adina varliklari
yoneten yatirim yOnetimi boltimiidiir. Bireysel ve kurumsal miisterilere, biitiin ana varlik siniflarinda
geleneksel ve alternatif yatirimlar sunar.

Bireysel, Servet Yonetimi ve Ticari Miisteriler

Bireysel, Servet Yonetimi ve Ticari Miisteriler boliimii; bireysel miisteriler ve yiiksek net degere sahip
miisterilerin yani sira kiigiik ve orta dlgekli isletmelere ¢ok cesitli bankacilik, sigorta ve yatirim tirtinleri
sunar. 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle yeni kurulmus olan kurumsal boliim, eski Bireysel ve Ticari Miisteriler
(PBC) ve Servet Yonetimi (WM) bolimlerini tek bir cati altinda birlestirirken, Servet Yonetimi kendi
markasiyla bagimsiz kalmistir.

Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi (NCOU)

Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi, Deutsche Bank Grup'un stratejik olmayan yatirimlar
portfoylerini bir araya topluyor. Bu birimin amaci, Deutsche Bank Grup'un stratejinin 6ziinii olusturmayan
sermaye yogun varliklarla iliskili riskleri ve dolayisiyla sermaye talebini azaltmasina yardimci olmaktr.

Baslica Pazarlar

Banka, yaklasik %66's1 Almanya'da bulunan 2800 dolaylarinda sube ile diinya genelinde yaklasik 70 tilkede
faaliyet gostermektedir. Deutsche Bank, diinya genelindeki gercek kisilere, tiizel kisilere ve kurumsal
miisterilere genis bir dizi yatirim, finansal tiriin ve ilgili {irlinler ve hizmetler sunmaktadir.

Isbu ihragc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle iirtinler ve/veya
verilen hizmetlerin satis gelirlerinin ana kategoriler bazinda sinirlandirilmasina iliskin tablo asagida yer
almaktadir;

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler
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(denetlenmemis)

Net Faiz Geliri ve Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanglar(Zararlar)

Sona eren Sona eren
ii¢ aylik alt1 aylik
donem donem
30 Haz. 30 Haz. 30 Haz. 30 Haz.
m€ 2016 2015 2016 2015
Net faiz geliri 3.693 4,122 7.617 8.332
Alim-satim kari! -20 1,555 401 3.544

Gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal

varliklardan/ytikiimliiliiklerden net

kazanglar (zararlar)? 444 -122 1.320 36

Gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal

varliklardan/ytikiimliiliiklerden net

kazanglar (zararlar) toplami 424 1,433 1.721 3.579

Net faiz geliri ve gercege uygun deger
farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net

kazanclar (zararlar) toplami 4.117 5,555 9.338 11.911
Satis & Alim-satim (hisse senedi) 552 909 1.089 1.929
Satis & Alim-satim (tahvil ve diger

uriinler) 1.878 2.120 3.826 4.978
Toplam Satig & Alim-satim 2.429 3.029 4914 6.906
Diger -70 117 -38 -150
Global Piyasalar 2.360 3.146 4.876 6.756
Kurumsal & Yatirim Bankaciligs 533 558 1.046 1.090
Ozel, Servet & Ticari Muigteriler 987 999 2.395 1.996
Deutsche Varlik Yonetimi 116 -18 128 158
Postbank 550 597 1.134 1.201
Faaliyet Dis1 Operasyonlar Birimi -684 97 -813 -56
Konsolidasyon & Diizeltmeler 255 177 572 766

Net faiz gelirleri ve gercege uygun deger

farki kar / zarara yansitilan finansal

varliklardan / yiikiimliiliiklerden net

kazanglar (zararlar) toplam1 4.117 5,555 9.338 11.911

1 Alim-satim kari, alim-satim amacl elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri
tasimayan tiirevlerden kazanglari ve zararlar1 icermektedir.

2 Sekiiritizasyon yapilarindan 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015'te sona eren {iiger aylik donemler icin
strastyla (2) milyon Euro ve 3 milyon Euro kazanci (zarar1), ve 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015’te sona
eren altisar aylik donemler igin sirastyla 0 milyon Euro ve 7 milyon Euro kazanci (zarar1) igermektedir. Tlgili
araglarin gercege uygun deger hareketleri olan, 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015'te sona eren {iger aylik
donemler icin sirasiyla (2) milyon Euro ve 4 milyon Euro, ve 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015’te sona
eren altisar aylik donemler igin sirasiyla 0 milyon Euro ve 3 milyon Euro, alim-satim kari iginde
raporlanmistir. Her ikisi de Satis & Alim-satim (tahvil ve diger {iiriinler) altinda raporlanmistir. Bu
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kazanglarin ve zararlarin toplami, bu konsolide sekiiritizasyon yapilarinin zararlarindan Grup’un paymni
temsil etmektedir.

Komisyon ve Ucret Gelirleri

Sona eren Sona eren
ii¢ aylik alt1 aylik
dénem donem
m€ 30 Haz. 30 Haz. 2015 30 Haz. 30 Haz. 2015
2016 2016
Portfoy yonetim faaliyetlerinden 1.026 1.127 2.053 2.186
komisyonlar ve iicretler
Menkul kiymet yiiklenim ve diger 895 1.242 1.776 2.325
menkul kiymet faaliyetlerinden
komisyonlar, aracilik ticretleri, kar
marjlar1
Diger miigteri hizmetlerinden iicretler 1.000 1.095 1.970 2.216
Toplam komisyon ve iicret gelirleri 2.921 3.464 5.798 6.727

Onemli Olumsuz Degisiklik Olmadigina Dair Beyan
31 Aralik 2015 tarihinden itibaren Deutsche Bank'in beklentilerinde herhangi bir 6nemli olumsuz maddi
degisiklik olmamastir.

Son Gelismeler

15 Nisan 2016 tarihinde, Deutsche Bank; Port Elizabeth, New Jersey’de 454 akre ytiizol¢limiine sahip, ¢ok-
kullanicili bir konteyner terminali olan Maher Terminals USA, LLCyi satmak i¢in Macquarie Infrastructure
and Real Assets (“MIRA”) tarafindan yonetilen bir fon olan Macquarie Infrastructure Partners III (“MIP
III”) ile anlasmaya vardigini duyurdu. i@lem kapsaminda, MIP III, Maher Terminals USA, LLC'nin
%100’iinii devralmayi kabul etmistir. Islem, Liman Bagkanliginin onay1 ve diger diizenleyici onaylara
tabidir. Isleme iliskin sartlar agiklanmamistir ancak bu durumun Deutsche Bank’in mali sonuglari iizerinde
onemli bir etkiye sahip olmasi beklenmemektedir. New Jersey’de bulunan Maher Terminals, halihazirda,
yilda 2 milyondan fazla yirmi feet'lik konteynerin idaresini gerceklestirmekte ve global pazar yeri icin kara
ile deniz arasinda hayati 6neme sahip bir ulasim baglantisi saglamaktadir. S6z konusu varligi 2007’de
devralmasindan bu yana, Deutsche Bank, finansal kriz ve toparlanma donemi siiresince bu hayati ulasim
baglantisin1 yonetmistir. Bu, Banka'nin Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi (NCOU)
icersinde yer alan mevcut bir varliktir. 2015 yilinda, Deutsche Bank, Maher Terminals'in, Prince Rupert,
British Columbia’daki Fairview Konteyner Terminali Kanada operasyonlarin1 DP World’e satmuistir.

29 Temmuz 2016 tarihinde, Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) tarafindan 2016 AB geneli stres testi
sonuglari ilan edilmistir. Bu uygulamadaki amag, herhangi bir bankanin sermaye pozisyonunun 2018 sonu
itibariyle iki farkli senaryo kapsaminda nasil gelisecegini analiz etmek olmustur. S6z konusu stres testinde,
"temel” senaryo kapsaminda, Deutsche Bank'in tamamen doldurulmus CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye
Yeterlilik Oraninin (CET1) 2018 sonu itibariyle %12.1 olacag1 saptanmustir. "Ters" senaryo kapsaminda, s6z
konusu stres testinde, Deutsche Bank'm CET1 oraninin 2018 sonu itibariyle %7.8 olacag: saptanmigtir. 2016
stres testinde ilk kez, davalar da dahil olmak {izere operasyonel risklerin getirdigi etki simiilasyonuna yer
verilmistir. "Ters" senaryoda, Deutsche Bank'in CET1 orani bunlarla yiizde 2.2 puan diigsmiistiir. CRR/CRD
4 kaldira¢ orani (tamamen doldurulmus) ile ilgili olarak 2016 EBA stres testinde, Deutsche Bank'in
CRR/CRD 4 kaldirag oraninin (tamamen doldurulmus) 2018 sonu itibariyle "temel" senaryoda %3.9, "ters"
senaryoda ise %3 olarak gerceklesecegi saptanmusgtir.
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Deutsche Bank, 15 Eyliil 2016 tarihinde kendisinin 2005 ve 2007 yillar1 arasinda ihrag ettigi ve yiiklendigi
konut ipotegine dayali menkul kiymetler (RMBS) ve ilgili menkul kiymetlestirme faaliyetleri nedeniyle
acillan hukuk davalarinda uzlasmak icin Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanlhigi (DOJ) ile
miizakerelere basladigini duyurdu. S6z konusu duyuruda, Deutsche Bank piyasa tahminlerindeki agik
pozisyonun Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanlig1 (DOJ) tarafindan belirlenen 14 milyar ABD Dolar1
tutarinda oldugunu ve miiteakiben Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanlig1 (DOJ) min kendisini kars:
teklif (counter proposal) yapmaya davet ettigini teyit etmektedir.

28 Eyliil 2016 tarihinde, Deutsche Bank, Deutsche Varlik Yonetimi biinyesinde bulunan Abbey Life
sirketlerini (Abbey Life Assurance Company Limited, Abbey Life Trustee Services Limited ve Abbey Life
Trust Securities Limited) satmak iizere, Phoenix Group Holdings Limited'in istiraklerinden Phoenix Life
Holdings Limited ile anlasma saglandigin1i duyurmustur. Islem kosullar: kapsaminda, Phoenix Life
Holdings Limited, 935 milyon Sterlin karsiliginda Abbey Life sirketlerini iktisap edecektir. Islem, basta
Britanya Finans Piyasasi Diizenleme Otoritesi olmak iizere diizenleyici makamlarin onayina tabidir. Islem
tamamlandiginda, sermaye {izerinde net bir olumlu etki saglayacak olan bu satis, tahmini olarak, 30
Haziran 2016 tarihi itibariyle Deutsche Bank'in Cekirdek Sermaye Yeterlilik Oranin1 (CET 1) (CRR/CRD 4
tamamen doldurulmus) yaklasik olarak 10 baz puan iyilestirmis olacaktir. Islem sonucunda, sirket degeri
ve maddi olmayan varliklarda gerceklesen 5,8 milyar EUR tutarinda deger kaybinin etkisiyle yaklasik 800
milyon Euro vergi oncesi zarar beklenmektedir. Islemin, ilave Tier 1 araglarmn hamilleri icin mevcut
dagitilabilir kalemler tizerinde esash bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

6 Ekim 2016 tarihinde Deutsche Bank, grupla ve genel isci temsilcilikleriyle mutabakat saglandigini ve
Almanya'daki personel pozisyonlarinin azaltilmasina yonelik olarak 2016 yil1 i¢in planlanan menfaatler
dengesi anlasmalarindan geriye kalanlarin tamaminin imzalandigini aciklamistir. Haziran 2016'da
personel sayisinda 3000 kisilik bir azaltima gidilmesi {izerinde mutabakata varildiginin agiklanmasinin
ardindan, 1000 kisilik bir azaltim daha yapilacaktir. Bylece, Almanya'da toplam personel azaltimi yaklasik
4000'i bulmustur. Bu rakamlar, 2020 Stratejisi dogrultusunda Grubun rekabet giiciinii artirmak amaciyla,
diinya genelinde personel sayisinda yapilmas: planlanan 9000 kisilik azaltiminin bir boliimiini
olusturmaktadir. Haziran ayinda, genel olarak Almanya'daki 6zel ve ticari bankacilik faaliyetleri ile ilgili
olarak ilk turda miizakere edilen anlagmalarin uygulama siireci halihazirda baglamigtir. Tkinci ve ticiincii
turlarda yapilan miizakerelerde ise Bankanin altyapisini olusturan birimlerden olan Operasyon
Direktorliigii biinyesindeki yaklasik 450 pozisyon ele alinmistir. Personel azaltimlarinin geri kalan boliimii
ise Insan Kaynaklari ("IK") Departmanu, Iletisim ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk ("fletisim ve CSR"),
Deutsche Varlik Yonetimi ("Deutsche AM"), Global Piyasalar ve Kurumsal Finansman ile makroekonomik
arastirma birimi DB Arastirma geneline yayilacaktir.

Deutsche Bank, 23 Aralik 2016 tarihinde, Bankanin 2005 - 2007 yillar1 arasinda ihrag ettigi ve yiiklendigi
konut ipotegine dayali menkul kiymetler (RMBS) ve s6z konusu menkul kiymetlestirme faaliyetleri ile
baglantili olarak Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanligi'nin ("Adalet Bakanhig1") degerlendirdigi
hukuk davalarinda, Adalet Bakanligi ile prensipte uzlasmaya vardigimi duyurmustur. Uzlasma
anlasmasinin sartlarina gore, Deutsche Bank, Amerika Birlesik Devletleri'nde 3,1 milyar Amerikan dolar1
tutarinda para cezas1 6demeyi ve 4,1 milyar Amerikan dolar1 tutarinda tiiketici yardimi (consumer relief)
yapmay1 kabul etmistir. S6z konusu tiiketici yardiminin esasen kredi borglarinin yeniden yapilandirilmasi,
ev sahiplerine ve borglulara yapilacak diger yardimlar ve kararlastirilacak olan diger benzeri girisimler
seklinde ve en az beg yillik bir siire zarfinda yapilmas: beklenmektedir. Taraflar arasinda saglanan
uzlagmanin kesinlesmesi icin belirli belgelerin miizakere edilmesi gerekmekte olup, Adalet Bakanlig: ile
Deutsche Bank'in nihai belgeler {izerinde mutabakat saglayacagma dair herhangi bir garanti
verilememektedir. Bu hususa iliskin kararla baglantili olarak, Deutsche Bank'in 6deyecek oldugu para
cezasi neticesinde, 2016 y1ilinin son ¢eyregine iliskin mali sonuglarina yaklasik 1,17 milyar Amerikan dolar1
tutarinda vergi Oncesi gider yansitilmasi beklenmektedir. Tiiketici yardimimin olasi mali sonuglari,
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uzlasmanin nihai hiikiimlerine tabi olup, halihazirda bu durumun 2016 yil1 mali sonuglarinda énemli bir
etki yaratmas: beklenmemektedir.

Deutsche Bank, 27 Aralik 2016 tarihinde, 2016 yili1 Denetim Otoritesi Gozden Gegirme ve Degerlendirme
Stireci (SREP) sonuglarimin agiklanmasinin ardindan, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 2017 yilina iliskin
ihtiyati asgari sermaye gerekliliklerine iliskin kararinin kendisine bildirildigini a¢iklamistir. Karara gore,
Deutsche Bank'in asamali Cekirdek Sermaye Yeterlilik Oraninin (CET 1) Ocak 2017'den itibaren konsolide
olarak en az %9,51 seviyesinde olmas1 gerekmektedir. Bu CET 1 sermaye yiikiimliiliiklerine, asgari Pillar 1
ylikiimliiliik (%4,50), Pillar 2 yiikiimliiliik (%2.75), sermaye koruma tamponu (%1,25), dongiisel sermaye
tamponu (halihazirda 0,01%) ile Deutsche Bank'in global sistemik ©neme sahip banka olarak
adlandirilmasindan kaynaklanan yiikiimliiliik (%1,00) de dahildir. 2017 yilina iligskin %9,51'lik yeni CET 1
sermaye orani yiikiimliliigii, Deutsche Bank'in (2016 igin) %10,76'lik mevcut SREP yiikiimliigiiniin altinda
olup, seviyeyi Deutsche Bank'in Azami Dagitilabilir Meblagi (MDA) hesaplamas: gereken seviyenin altina
cekmektedir. Azami Dagitilabilir Meblag, flave Tier 1 araclarin hamillerine CET 1 sermaye iizerinden kar
payl, yeni degisken {icret 6demesi ve kupon Odemeleri seklinde yapilan dagitimlar {izerindeki
kisitlamalarin belirlenmesinde kullanilmaktadir. Deutsche Bank’in Tier 1 sermaye oranina (%11,01) ve
Toplam sermaye oranimna (%13,01) iliskin 2017 yil1 yiikiimltliikleri belirlenmistir. Tiim yiikiimliiliikler,
asamali olarak ifade edilmektedir. Ote yandan, Deutsche Bank'in asamali olarak en son bildirilen konsolide
sermaye oranlari, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle, %12,58 CET 1 sermaye, %14,47 Tier 1 sermaye ve %16,15
Toplam sermaye seklindedir.

Genel Goriiniim

Deutsche Bank (“Banka" olarak da anilmaktadir) Ekim 2015'te, 2020 Stratejisinin ayrintilarini paylasmustir.
O tarihten bu yana, Bankay1 biiyiik dl¢lide yeniden yapilandirma siirecinde ciddi bir ilerleme kaydeden
Banka, ayrica bilangosundaki riskleri azaltmaya, yap: ve siireglerini sadelestirmeye de devam etmektedir.
Deutsche Bank, 2020 Stratejisinin finansal amaglarini belirtmek amaciyla birtakim finansal hedefler
acgiklamistir. Deutsche Bank grubunun ("Grup" olarak da anilmaktadir) 6nemli finansal Kilit Performans
Gostergeleri ("KPI'lar") asagidaki tabloda goriilebilir.

Grubun Kilit Performans Gostergeleri 30 Eyliil 2016 2018 hedefi 2020 hedefi
CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye Yeterlilik | %11.12 En az %12,5 En az %12,5
(Common Equity Tier 1) oram (tam
yiiklenmis)!
CRR/CRD 4 kaldirag orani (tam yiiklenmis) | % 3,5 En az % 4,5 En az % 5,0
Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak %12 %10,0'dan %10,0'dan
Getirisi3 ! biiyiik biiyiik

. o . . Yillik 22 milyar | Yilik 22 milyar
Diizeltilmis maliyetler+ 18,6 milyar Euro Euro'dan az Euro'dan az
Maliyet-gelir orani® %89,1 - %70,0 - %65,0
Risk agirlikh varliklars 385 milyar Avro | 320 milyar | 310 milyar Avro

Avro

1 CRR/CRD 4 tamamen doldurulmus Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani, CRR/CRD 4'tin gegici hiikiimleri
dikkate alinmaksizin Deutsche Bank'in Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani hesaplamasini ifade etmektedir.
2 Yonetim Kurulunun 2016 mali yili i¢in adi hisselere iliskin herhangi bir temettii teklifinde bulunmama
karar1 ile uyumludur.

3 Deutsche Bank hissedarlarina atfedilen Net Gelire dayalidir: Hesaplamada, 30 Eyliil 2016 itibariyle sona
eren dokuz aylik donem igin %67'lik efektif vergi orani baz alinmigtir.

¢ Yeniden yapilanma ve kidem tazminati, dava giderleri, sirket degerinin ve diger maddi olmayan
varliklardaki deger kaybi ile polige hamili hak ve talepleri hari¢ toplam faiz dis1 giderler,

5 Kredi zararlar kargilig: art1 faiz dis1 gelir Oncesi toplam net faiz gelirinin yiizdesi cinsinden toplam faiz
dig1 giderler.
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¢ Beklenen mevzuata dayal1 enflasyon harig.

Thragginin 30 Eyliil 2016 itibariyle sona eren dokuz aylik dénem icin 3. Ceyrek Ara Raporunda yer alan
"Diger Bilgiler (denetime tabi tutulmamis) - Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (GAAP) Disindaki
Finansal Tedbirler”, "Risk ve Sermaye Performansi" ve "Kaldirag Oran1" boliimleri, atifta bulunmak
suretiyle isbu Izahnameye dahil edilmis olup, Izahnamenin bir pargasini olusturmaktadir "Atif yoluyla
dahil edilen belgeler" baslikl1 boliime bakiniz).

Stratejik plan igerisinde, Banka 2018 ve 2020’ye iliskin finansal hedeflerin belirlenmesi sirasinda, USD / EUR
i¢in 1,07 ve GBP / EUR i¢in 0,72 dayanak doviz kurlar1 kullanmistir.

Banka, diisiik faiz orani ortaminin, zorlu piyasa ortamimin ve makroekonomik belirsizliklerin gelirler
tizerindeki etkisinin 2016 yilinin geri kalan doneminde de siirmesini beklemektedir. Buna ilaveten, 2020
Stratejisi is ¢evresi tedbirlerinin uygulanmasi da Bankanin gelirlerine muhtemelen etki edecektir.

Bankaya kars1 agilmis ve hentiiz karara baglanmamis olan mahkeme ve icra meseleleri Bankanin yakin ila
orta vadedeki finansal durumu ile faaliyet sonuglar1 agisindan daha biiyiik 6nem arz etmektedir. Deutsche
Bank bu meselelerin ve ¢6ziime kavusturulmalar igin Bankanin maruz kalacagi olas1 maliyetlerin Bankay1
olumsuz yonde etkilemeye devam etmesini beklemektedir. Amerika Birlesik Devletleri ("ABD") Adalet
Bakanhigimin ("Adalet Bakanlig1"), Deutsche Bank'in 2005-2007 yillar1 arasindaki konut ipotegine dayal
menkul kiymet ("RMBS") olusturma ve menkul kiymetlestirme faaliyetlerine iliskin ytrattaga
sorusturmaya istinaden ileri siirmeyi diistinebilecegi hukuki talepler konusunda olas: bir uzlasma
saglamasi ile ilgili olarak Adalet Bakanlig: ile goriismeler, 14 milyar Amerikan Dolar1 tutarinda agilis
talebiyle baslamistir. Banka, Adalet Bakanlig: ile faal bir sekilde uzlasma goriismelerine girmistir.
Halihazirda devam etmekte olan bu goriismeler yapici niteliktedir. Ote yandan, bu uygun zemin
karsisinda, Bankanin faaliyetleri ve gelecek potansiyeline iliskin bazi olumsuz algilar ortaya ¢ikmistir. 2016
yilinin iiglincii ¢eyreginin sonunda ve dordiincii ceyregin basinda Banka'nin basta Global Piyasalar ve
Servet Yonetimi faaliyetlerinin bazi boliimleri olmak {izere, is hacmi ve varlik cikislarinda devam eden
olumsuz algilar sonucu birtakim diisiisler yasanmistir. O donemden bugiine, s6z konusu diisiisler durmus
hatta bazi durumlarda tersine ¢evrilmistir. Banka ayrica faal bir sekilde biiyiik ¢apli hukuki meseleleri
¢ozlime kavusturmanin yollarini aramaktadir ve bu hususta kars: karsiya oldugu finansal riskin boyutu,
Oonemini koruyarak belirlenmis olan karsiliklarin seviyesini asabilir.

Yukarida aciklanan dogrudan maliyetler ve ilgili faaliyet etkileri, meydana gelmeleri halinde, gerek
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 ("IFRS") gerekse Alman Ticaret Kanunu ("HGB")
cercevesinde Deutsche Bank’in karliligini etkileyebilir; boylelikle de Deutsche Bank AG icin Bankanin flave
Tier 1 menkul kiymetlerine iliskin 6deme kapasitesinin temelini olusturan "mevcut dagitilabilir kalemler"
hesaplamasini etkileyebilir. Bu gibi etkiler ayrica Bankanin sermayesi, likiditesi ve diger mevzuata dayalt
oranlari {izerinde gideren artan bir baski olusturabilir.

Bununla birlikte, sermaye yonetimi, CRR/CRD 4 tamamen doldurulmus Cekirdek Sermaye Yeterlilik
Oraninun ("CET 1 orani") 2018 itibariyle 2020 Stratejisi kapsamindaki %12,5'lik asgari hedef seviyeye ulasma
yolunda ilerlemesine odaklanmaya devam etmektedir. Deutsche Bank, 2016 yilinda, tamamen
doldurulmus CET 1 oraninin Banka yasal asgari gerekliliklerinin {izerinde aktiflestirilmis halde kalacak
kadar genis Olciide sabit kalmasini planlamaktadir. Banka, mahkeme ve icra meselelerinden kaynaklanan
etkilere ek olarak, Cekirdek Sermaye Yeterlilik Oraninin ("CET 1") yeniden yapilanma maliyeti ve Temel
Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi ("NCOU") risk azaltma stratejisinden etkilenmesini
beklemektedir. Banka, 2016 yilinda yeniden yapilanma maliyetlerinin 6nemli bir kismin1 yiiklenmis olmay1
beklemektedir.

2016 yili boyunca, Deutsche Bank'in risk agirlikli aktiflerinde diisiis yasanmas: beklenmektedir; bunda
Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi'nin risk azaltma programinin etkisi de biiyiiktiir; bu
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etki operasyonel risk agirlikli aktiflerin artisiyla kismen dengelenmistir. Bankanin genel kapitalizasyon
durumunu desteklemek icin, daha 6nce de agiklandig1 gibi, Yonetim Kurulu Denetim Kuruluna 2016 mali
yili i¢in adi hisse temettiisii uygulanmamasi yoniinde tavsiyede bulunulmasim teklif etmistir. 2020
Stratejisinin duyurusunda, Banka, orta vadede, adi hisse temettii ddemelerinde rekabetci bir oran
tizerinden 6deme yapmay1 hedefledigini vurgulamustir.

Deutsche Bank, 2020 Stratejisi uyarinca, 2018'de en az %4,5, 2020'de ise en az %5 oraninda tamamen
doldurulmus CRR/CRD 4 Kaldira¢ Oranina ulasma hedefine bagli kalmaya devam etmektedir. Banka, aktif
CRD 4 risk yoOnetimini siirdiiriirken, CRR/CRD 4 Kaldira¢ Oraninin 2016 yilinda sermaye arzi
gelismesinden ciddi 6l¢lide etkilenmesini beklemektedir.

2020 Stratejisinin uygulanmasi halihazirda yolunda gitmektedir. Davalar, mevzuat kaynakli maliyetlerden
dogan siirekli baski, banka vergileri ve mevcut zorlu piyasa ortaminda Bankanin bazi temel faaliyetlerinin
gelir iiretme kapasitesinin diismesi nedeniyle siiren agir yiik, 2020 Stratejisi kapsamindaki hedeflerin
zamaninda ve eksiksiz bir sekilde yerine getirilmesine olumsuz yonde etki edebilir. Banka, yine de, 2020
Stratejisi tam olarak hayata gegirildiginde, %10 oraminda Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisi
hedefine ulasmak icin calismaya kararlidir. Halihazirda devam eden ve 2016 yilinda uygulanmas:
planlanan 6nlemler bu hedefe dogru ilerlemek icin kilit unsurlardir. Genel olarak, Banka, 2016 yilinda Vergi
Sonrast Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisinde kismi bir iyilesme beklemektedir.

Yapisal olarak Kkarsilanabilir bir maliyet tabanimmin elde edilmesi Deustche Bank'in en yiiksek
onceliklerinden biridir. Banka, 2018 yilina kadar yaklasik %70 oranunda bir maliyet-gelir oraniyla 2020
Stratejisi kapsamindaki hedefine bagli olmaya devam etmektedir. Ancak Banka'nin yeniden yapilandirma
programinin kendi maliyet tabaninda tiimiiyle goriiliir hale gelmesi biraz zaman alacak olup; Banka,
teknoloji ve diizenleyici uyum programlarina yaptig1 devam eden ve hayati 6nem arz eden yatirimlar ile
yazilim amortismani nedeniyle daha yiiksek maliyetlerle karsilasacaktir. Ayn1 zamanda verimliligi daha
da iyi tespit etmeye devam etme niyetinde olan Banka, 2016 yilinda performansa dayali 6deme
maliyetlerinin daha diisiik olmasindan yararlanmaktadir. Banka, bu nedenle, diizeltilmis maliyetlerinin,
2016 yilinda 2015'e kiyasla biraz daha diisiik olmasini beklemektedir. Buna ek olarak, Deutsche Bank'in
toplam maliyetleri, 2016 yilinda dava ve yeniden yapilandirma giderlerinin kiilfetinden etkilenmeye
devam edecektir. Bunun sonucunda, Banka, maliyet-gelir oraninin iyilesmesini, ancak aym: zamanda,
diistik faiz orani ortami, pazar kaynakl belirsizlikler, piyasa algis1 problemleri ve KYC (Miisteriyi Tanima
Kural1) gelistirmeleri ve yiiksek riskli iilke c¢ikislar1 gibi stratejik kararlar nedeniyle gelir tarafinda
glicliiklerle karsilasacagim1  ongordiigiinden 2016'da bu oranin yiiksek bir diizeyde kalmasimi
beklemektedir.

Birlesik Krallik'taki ("BK") Avrupa Birligi ("AB") tiyeligi referandumu sonrasinda Deutsche Bank
halihazirda, referandum sonucunda kisa vadede Birlesik Krallik'taki mevcut yapisinda veya is modelinde
onemli degisikliklerin gerekecegine inanmamaktadir. Merkezi Almanya'da bulunan ve Birlesik Krallik'ta
gliclii bir varliga sahip olan bir banka olarak Deutsche Bank, Birlesik Krallik'in AB'den ayrilmasinin
sonuglarini hafifletmeye hazirliklidir. Banka, miizakerelerin sonucu her ne olursa olsun, miisterilerinin faal
oldugu her yerde mevcut olmaya devam edecektir.

Is Dallar

Asagidaki paragrafta, Deutsche Bank'in is dallarinin genel goriiniimii anlatilmaktadar.

Global Piyasalar ("GM") icin, Banka, 6zellikle ABD'deki baskanlik se¢imi ve iilkedeki faiz oranlarmin
tirmanisa gegme olasilig1 cevresinde 2016in son geyreginde makro diizeyde potansiyel bir belirsizlik
beklemektedir. Bu durum, piyasa volatilitesinde ani dalgalanmalara yol agabilir, bu da baz1 bolgelerde
miisteri aktivitesi igin katalizor etkisi yaratirken, bazilarinda ise islem akisini azaltabilir. Ayrica, piyasada
Deutsche Bank ile ilgili olumsuz algilar, GM'de de olumsuz bir hava estirmeye devam edebilir. Bununla
birlikte, Banka'min halihazirdaki beklentisi 2016 yilinin son ¢eyreginde GM gelirlerinin gegen yilin aym
dénemine gore daha yiiksek olmasi yoniindedir. Ileriye bakildiginda, mevzuat degisikligi, kaynaklar
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tizerindeki baski, KYC (Miisteriyi Tamima Kural1) gelistirmeleri ve dava masraflari, Banka icin ilave
zorluklar tegkil etmeye devam etmektedir. Banka, mevzuat kaynakli harcamanin 2016 yilinin dérdiincii
ceyreginde de yiiksek olmasini beklemektedir.

Kurumsal & Yatirnm Bankaciligr ("CIB") i¢in, kilit pazarlarda negatif oranlar, istikrarsiz piyasa kosullan,
devam eden diizenleyici baski ve jeopolitik belirsizlik nedeniyle, 2016 yilinin geri kalan doneminde is
ortaminin giigliikler barindirmaya devam edecegi éngoriilmektedir. Bu giigliiklerin, ticret havuzlar ve ilk
ihraglar tizerinde daha uzun vadeli etki gostermesi muhtemeldir.

CIB, gelecekteki biiyiimeye saglam bir zemin hazirlamak i¢in maliyet ve kaynak verimliligini stirdiirme
hedefine odaklanmaktadir. Deutsche Bank bu hedefine kat1 risk, maliyet ve sermaye disipliniyle ulagmayz,
boylelikle de is modelinin saglamligini ve direngliligini artirmayi planlamaktadir. Banka, kontrol
cercevelerini, siireclerini ve IT platformlarimi gii¢lendirmeye devam edecektir. Bu dogrultuda, sistem
istikrar1 ile birlikte, diizenleyici gerekliliklere uyum, KYC (Miisteriyi Tanuma Kural1) ve miisteri katihm
siireci gelistirmeleri, kontrolii ve islemleri {izerinde odaklanmaya devam edecektir.

CIB, Deutche Bank'in kilit kurumsal miisterileri i¢in ilk ii¢ bankadan biri olma hedefiyle, stratejik miisteri
iliskilerine odaklanmaya devam etmeyi planlamaktadir. Kaynaklar1 daha yiiksek getirili tiriinlere ve
iligkilere kaydirip, bir yandan da daha diisiik getirili, daha yiiksek riskli miisterileri ve yiiksek riskli iilkeleri
rasyonalize ederek Banka kaynaklarini daha etkili bir sekilde kullanilmasi igin diger béliimlerle birlikte
calismay1 amaclamaktadir. Ge¢mis yillarda oldugu gibi, Banka, isin sezonluk yapis1 geregi, Kurumsal
Finansman gelirlerinde 2016'nin dordiincii ¢eyreginde diisiis yasanmasini beklemektedir. Ayrica, Global
Islem Bankacili1 gelirlerinin de, zayiflayan talep ve faiz oram kaynakli marj baskist sonucu 2016 yilmnin
tiglincii ¢eyregi karsisinda diisiis gostermesi muhtemeldir.

Ozel, Servet ve Ticari Miisteriler ("PW&CC"), Ozel Bankacilik, Ticari Bankacilik ve Servet Yonetiminde
biiytime {izerinde giiglii bir sekilde odaklanmak suretiyle onctii, dijital 6zellige sahip bir danismanlik
bankacilig1 yaratma stratejisi giitmektedir. Ozel ve Ticari Miisteriler ("PCC") ig biriminde, Deutsche Bank,
dagitim modelini degisen miisteri davranis1 dogrultusunda uyarlamaktadir. Sube aginin optimizasyonu,
danisma merkezlerinin olusturulmasi, mobil satis kadrosu ve fiigiincii taraf dagitim ortaklar1 ve
gliclendirilmis dijital sunumu ile Banka, kusursuz bir ¢ok kanalli model olusturmanin pesindedir. Servet
Yonetimi ("WM") is biriminde, Banka, Avrupa'daki varligin giiclendirmeyi ve hizmetlerini Asya, Kuzey
ve Giliney Amerika ve Orta Dogu'daki (ultra) yiiksek net degere sahip miisterilere genisletmeyi
amaclamaktadar.

Hua Xia satisinin tamamlanmasi, mutat kapanis kosullar1 ve Cin Bankacilik Diizenleme Kurulu tarafindan
verilecek onay da dahil olmak tizere diizenleyici kurumlarca verilecek onaylara tabidir. PICC Property and
Casualty Company Limited'in Deutsche Bank'in Hua Xia'daki payini alma basvurusu Cin Bankacilik
Diizenleme Kurulu tarafindan Haziran 2016'da resmen kabul edilmis olup, onay siirecinin 2016 yilinin
dordiincii ¢eyreginde kesinlesmesi beklenmektedir.

WM ve PCC, piyasadaki dalgalanmalardan ve miisteri aktivitesinden etkilenmeye devam ettiginden,
2016'nin geri kalan donemi i¢in Banka bu is birimlerinin yatirim tiriinlerindeki net varlik akislar: ve gelir
dinamikleri konusunda temkinliligini siirdiirmektedir. Ayrica, PCC'de Banka mevduat iiriinlerinden elde
edilen gelirlerin, diigiik faiz orani ortamindan etkilenmeye devam etmesini beklerken kredi {irinlerinden
elde edilen gelirlerin ise, miisteri talebinin devamini ve Bankanin kredi defterini secici olarak genisletme
stratejisini yansitacak sekilde az miktarda biiylime gostermesi beklenmektedir. 2016 yilmun ilk iig
ceyreginde kredi kaybi karsiliklari ¢ok diisiik seviyelerde gerceklesmis ve birinci geyrekteki portfoy
satiglarindan fayda gormiis olup, Banka, 2016'nin geri kalan doneminde biraz daha yiiksek bir seviye
beklemektedir. Faiz dis1 giderler 2016 yilinda, Bankanin 2020 Stratejisinin uygulanmasi ile ilgili masraflar1
ve yatirim harcamalarini yansitmaya devam edecek, bunun yan sira, gerek Banka gelirleri gerekse de faiz
dis1 giderler ileride olusacak yasal gerekliliklerden etkilenebilecektir.
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Deutsche Varlik Yonetiminde ("Deutsche AM"), Deutsche Bank'in bakis agisi, ABD'deki baskanlik
se¢iminin piyasalar tizerindeki potansiyel etkilerine odaklanmaktadir. Se¢im sonucuna bagli olarak,
piyasalarin sonug itibariyle degisen para politikasi, petrol iiretimindeki degisiklikler ve BK
referandumunun yansimalar1 gibi devam etmekte olan jeopolitik olaylardan daha fazla etkilenmesi
miimkiindiir. Piyasalarin genelinde yeni volatilite krizleri beklenmektedir. Yatirrmcilar bakimindan bu
belirsiz donem boyunca, Deutsche AM, Deutsche Bank miisterilerine giivenilir bir ortak ve ¢6ziim
saglayicisi olarak hizmet vermeye odaklanmaya devam etmektedir.

Banka, uzun vadeli biiyiime trendlerinin Banka'nin beta (pasif) iiriin ve alternatif yatirimlarin yani sira aktif
¢ok varlikli ¢oziimlerdeki kabiliyetlerini 6ne ¢ikarmaya devam etmesi konusunda iyimserdir. Bununla
birlikte, Banka, yilin ilk dokuz aylik doneminde net akis volatilitesinin ve piyasadaki dalgalanmalarin etkisi
sonrasinda 2016'min geri kalan doénemi icin net yeni varlik ve gelir beklentileri konusunda tedbirli
davranmay1 siirdiirmektedir. Marj sikistirmasi, artan diizenleme kaynakli giderler ve rekabet ile zaten
zorlanmis sektor ekonomileri tizerindeki bask: farkli yatirim kosullariyla agirlastirilmistir. Bu zorlugun
karsisinda Deutsche Bank disiplinli bir maliyet tabanin stirdiirmeyi amaglamaktadir. Banka istikrar1
sagladikca, miisteri hizmetini gelistirdikce ve faaliyetindeki verimliligi arttirdikg¢a, platform ve kontrol
ortamina yaptig1 yatirimi stirdiirmeyi amaglamaktadr.

Postbank ("PB") i¢cin, Deutsche Bank, gelirlerin 2015 y1ili seviyelerine kiyasla stabil kalmasini beklemektedir.
Bununla birlikte, 2015 yilinda sirket deger diisiikliigii hari¢ faiz dis1 giderlerin, Bankanin verimliligi daha
da artirma gayretini yansitarak bir nebze diismesi beklenmektedir.

Banka, kredi faaliyetlerini gii¢lendirmeyi, verimliligini artirmay1 ve disiplinli maliyet yOnetimine
odaklanmay1 planlamaktadir. Ote yandan Banka cari hesaplar, krediler, konut kredileri ve mevduat, postal
ve NCOU is birimlerinden elde edilen toplam net gelirlerin 2016 yilinin dérdiincii ¢eyreginde istikrali bir
tablo sergilemeye devam edecegi varsayimiyla faaliyet gostermektedir. Bankanin gelecekte karliligim
arttirma hedefi dogrultusunda, 2016 yilinin geri kalan déneminde, Bankanin dijital kabiliyetlerine yapilan
ek yatirimlarin ve verimligini daha da artirmak i¢in alinan tedbirlerin etkileri goriilecektir. Banka, belirli
kilit pazarlarda negatif oranlarin yaru sira artan mevzuat gerekliliklerinin goriildiigli diisik faiz oram
ortaminin Bankanin karliligini1 olumsuz yonde etkilemeye devam etmesini beklemektedir.

Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi (NCOU), 2016 sonuna kadar, geri kalan pozisyonlari
esasli Ol¢iide kapatma amaciyla, geri kalan risk agirlikli varliklarin toplamda 10 milyar Euro'nun altinda
olmasmi saglayacak sekilde, kaldiragh ve risk agirlikli varliklarin azaltilmasina odaklanmayi
stirdiirmektedir. Uygulama stireci halihazirda planlanan sekilde devam etmekte olup, NCOU biriminin 31
Aralik 2016 gilinii kapanmasi beklenmektedir. Genel olarak piyasa ortamindaki giicliiklerin kalan
portfoyiin gercek biiyiikliigiinii ve bu stratejinin tamamlanmas: ile iliskili maliyetleri etkilemeye devam
etmesi miimkiindiir. Deutsche Bank, bu hizlanmis yavaglamanin 2016 yilinin geri kalan déneminde
Grubun sermaye oranlarini gelistirmeye devam edecegini ongormektedir. Dava ve icra ortaminin,
ongoriilebilir gelecekte zorlayici olmaya devam etmesi beklenmektedir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu iiriin
ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr1 agiga
cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi

YOKTUR.
6.2. Baslica sektorler/pazarlar

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj
ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

Thrager'min uluslararasi piyasalarda faaliyet gosterdigi sektor ve pazarlar ile ilgili detayl agiklamalara isbu

Thragci Bilgi Dokiimani’nin 6.1.1 numarali maddesinde yer verilmistir.
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Ote yandan, Thragcr’'min db-X platformu altinda ihrag ettigi cesitli finansal getiri profillerine sahip varant,
sertifika ve senetleri 16 farkli iilkede islem gérmekte olup bu iiriinlerin yaklasik 150 bin tanesi Almanya’da
islem gormektedir. Tiirkiye’de yapilandirilmis arag piyasasinin basladigi Agustos 2010’dan beri 3221 adet
varant ve iskontolu sertifika ihraci gerceklestiren Thraggi’'min Almanya’da organize piyasadaki islem hacmi
ceyreksel bazda 85 milyar Euro civarindadir. Thraggi son geyrekte %20 pazar payiyla bu piyasanin lider
ihracgisidir. Ayrica, Thraggr yine yapilandirilmis araglar kapsaminda degerlendirilebilecek Borsa Yatirim
Fonu (ETFs — Exchange Traded Funds) ve Emtiaya dayali Borsa Yatirim araglar1 (ETCs — Exchange Traded
Commodities) ihraglar1 da gerceklestirmekte ve Litksemburg’da ihra¢ edilerek diinya ¢apinda 10 farkl
borsada islem goren 320 ETF ve ETC aracinin ihragcisidir. Deutsche Bank AG sistemlerinde tiim
piyasalarda giinde 20 binden fazla islem gergeklesmektedir ve tiim bu veriler Ihragci’'nin global pazardaki
rekabet¢i konumunu ifade etmektedir.

Thragg1 varant islemleri haricinde gerceklestirdigi bankacilik hizmetleri ile diinya genelinde yaklasik 70
tilkede faaliyet gostermektedir. Deutsche Bank’in, diinya genelindeki gercek Kkisilere, tiizel kisilere ve
kurumsal miisterilere genis bir dizi yatirim, finansal {iriin ve ilgili iriinler ve hizmetler sunmas: global
pazarda uluslararas1 miisterilerin tercihi yoniinden avantaj saglamaktadir. Kendi piyasasi Almanya’da
lider konumda olan ve diger bes ¢ekici Avrupa iilkesinde de piyasa yonlendirici nitelige sahip olmasi
yatirimcilarin Deutsche Bank'1 tercih etmesi i¢in avantajli bir durum yaratmaktadir. S6z konusu avantajli
durumlarin varlig1 sayesinde, Deutsche Bank ultra yiiksek net servete sahip miisterileri ile gelismis ve
gelisen piyasalarda kapsamli gelisen isler yapmakta olup miisterilerin tercihi ve uluslararas1 arenada
varligimi devam ettirmek ic¢in platform iyilestirmeleri ve dijital imkanlara yatirrm yapmay1
hedeflemektedir.

Tim bu avantajlarla birlikte, Avrupa’da devam eden siddetli ekonomik kiigiilme, Deutsche Bank’in
potansiyel olarak issizlik oranlarinin daha yiiksek olmasy, kredi zarari karsiliklarinin artmasi ve daha diisiik
sirket biiylimeleri gibi dezavantajli durumlarla karsilagmasina sebep olabilecektir. Ayrica, Avrupa kamu
borcu krizinin geri dénmesi, halihazirda Avrupa Birligi diizenlemelerine dair bazi belirsizlikler, GDP
biiylimesinin yavaslamas: ve Bankacilik sektorii icin belli politik ve global riskler Deutsche Bank’'in
uluslararasi piyasalarda varligi anlaminda dezavantajli bir durum olarak degerlendirilebilmektedir.

Thrager'min global pazardaki yeri, Tiirkiye pazarina getirilecek teknik donamim ve know-how anlaminda
yatirimcilara saglanacak bir avantaj olarak degerlendirilmektedir. Thragginin yurtdisinda kurulu olmast
beraberinde hem Tiirkiye mevzuatina hem de yurtdisinda tabi olunan mevzuata uyum anlaminda
dezavantajli bir durum yaratsa da Thraggi piyasadaki rekabetci konumunu korumak istemektedir. Bu
rekabet¢i konumuna iliskin bilgiler isbu maddenin alt basliklarinda yer almaktadir.

Rekabet Ortami

Finansal hizmet endiistrileri ve Deutsche Bank’in tiim faaliyetleri oldukga rekabetci bir yapidadir ve bu
durumun devam etmesi beklenmektedir. Deutsche Bank'in baslica rakipleri diger ticari bankalar, tasarruf
bankalari, diger kamu bankalari, yatirim kuruluslari, yatirnm bankalari, sigorta sirketleri, yatirim
danismanlari, yatirim fonlari ve serbest yatirim fonlaridir (hedge funds).

Deutsche Bank rakiplerinin bazilari ile global olarak, digerleri ile bolgesel olarak, iiriin veya mevki bazinda
rekabet etmektedir. Deutsche Bank miisteri iligkilerinin kalitesi, islemlerin yapilmasi, Deutsche Bank’'in
iiriin ve hizmetleri, yenilik, sayginlik ve fiyat gibi bir¢ok faktor bazinda rekabet etmektedir.

Deutsche Bank’in Faaliyetlerinde Rekabet
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler ve Global Islem Bankacilig:

Deutsche Bank’in yatirim bankacilig: faaliyetleri ile Avrupa, Amerika ve Asya Pasifik bolgelerindeki yerel
ve uluslararas1 piyasalarda rekabet etmektedir. Rakipleri arasinda banka holding sirketleri, yatirim
danismanlar;, menkul kiymetler ve emtialar alaninda yatirim kuruluslari, menkul kiymet yatirim
kuruluslar1 ve belirli ticari bankalar bulunmaktadir. Deutsche Bank'in Almanya ve diger Avrupa
tilkelerindeki rakiplerine Alman 6zel uluslararasi bankalar, kamu bankalar1 ve yabanci bankalar da
dahildir.
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Varlik & Servet Yonetimi ve Bireysel & Ticari Miisteriler

Bireysel bankacilik faaliyetinde Deutsche Bank, tasarruf bankalari ve kooperatif bankalariyla, diger
uluslararasi bankalarla, sigorta sirketleriyle, konut kredi ve tasarruf sirketleriyle ve diger finansal araci
kuruluslarla yogun bir rekabet igindedir. Almanya’da, tasarruf ve kooperatif bankalar1 Deutsche Bank’in
en biiyiik rakiplerini olusturmaktadir.

Bu bankalar genellikle bolgesel olarak faaliyet gostermektedir. Diger Avrupa iilkelerinde, 6zel uluslararas:
bankalar ve tasarruf bankalar1 Deutsche Bank'in 6ncelikli rakiplerini olusturmaktadir. Deutsche Bank’in
sinirl sayida sube actig1 biiyiik Asya piyasalar: (Hindistan ve Cin), yerel kamu ve 6zel sektor bankalarinin
egemenligi altindadir. Ancak, fiyat serbestisi ile uluslararas: finansal kuruluslar bu piyasalardaki
yatirimlarini artiracak ve rekabeti pekistirecektir.

Deutsche Bank’in 6zel servet yonetimi faaliyeti, diger uluslararasi ve bolgesel finansal hizmet sirketlerinin
0zel bankacilik ve servet yonetimi birimleri ve yatirim bankalari ile rekabet i¢indedir.

Deutsche Bank’in varlik yonetimi faaliyetindeki temel rakipleri biiyiik finansal hizmet sirketlerinin varlik
yonetimi istirakleri ve biiyiik bireysel ve kurumsal varlik yoneticileridir. Bir¢ogu global olarak faaliyet
gostermekle birlikte, Deutsche Bank'in temel rakiplerinin cogu Avrupa ve ABD’de bulunmaktadir.

6.3. Thragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanagi

Yukarida Thraccinin rekabet konumuna iligkin olarak yapilan agiklamalar Deutsche Bank’in i¢ kaynaklarina
dayanmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. ihragcinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihragciyla
olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri

Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi kuruluslarindan, fon yonetimi sirketlerinden, gayrimenkul
finansmani sirketlerinden, taksitli finansman sirketlerinden, arastirma ve danigmanlik sirketlerinden ve
diger yerli ve yabana sirketlerden olusan bir grup olan Deutsche Bank Grup'un ana sirketi ve en 6nemli
kurulusudur. Deutsche Bank Grup'un yonetimi, ayr1 ayr1 grup sirketlerinden daha ¢ok Grup'un kurumsal
boliimlerine dayalidir. Deutsche Bank; tamamen Deutsche Bank Grup'un girisimlerine ve hedeflerinin
belirlenmesine entegre olmustur.

Thrager'nin igtiraklerine iliskin tablo asagida sunulmaktadir:
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Sermayedeki

Seri  Sirketin Ad Sirketin fkametgahi  Dipnot Faaliyet Tiirti pay Orani %
No.
1 Deutsche Bank Aktiengesellschaft Frankfurt am Main Mevduat Kabul Eden Kredi
2 Abbey Life Assurance Company Limited London Dogrudan Sigorta Sirketi 100.0
3 Abbey Life Trust Securities Limited London Diger Kurulu: 100.0
4 Abbey Life Trustee Services Limited London Diger Kurulu: 100.0
5 ABFS I Incorporated Baltimore Finans Kurulusu 100.0
6 ABS Leasing Services Company Chicago Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
7 ABS MB Ltd. Baltimore Finans Kurulusu 100.0
8 Acacia (Luxembourg) S.a r.l. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
9 Accounting Solutions Holding Company, Inc. Wilmington Diger Kurulus 100.0
10 Alex. Brown Financial Services Incorporated Baltimore Finans Kurulusu 100.0
11 Alex. Brown Investments Incorporated Baltimore Finans Kurulusu 100.0
12 Alex. Brown Management Services Inc. Baltimore Finans Kurulusu 100.0
13 Alfred Herrhausen Gesellschaft - Das internationale Forum der Berlin Diger Kurulus 100.0
Deutschen Bank
14 Americas Trust Servicios de Consultoria, S.A. Madrid Diger Kurulus 100.0
15 Apexel LLC Wilmington Diger Kurulu: 100.0
16 Argent Incorporated Baltimore Kredi Kurulusu 100.0
17 Autumn Leasing Limited (in members' voluntary liquidation) London Finans Kurulusu 100.0
18 AWM Luxembourg SICAV-SIF Luxembourg Diger Kurulus 100.0
19 B.T.I. Investments London Finans Kurulusu 100.0
20 Baincor Nominees Pty Limited Sydney Diger Kurulu: 100.0
21 Bainpro Nominees Pty Ltd Sydney Diger Kurulus 100.0
22 Bankers Trust International Finance (Jersey) Limited St. Helier Finans Kurulusu 100.0
23 Bankers Trust International Limited (in members' voluntary London Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
24 Bankers Trust Investments Limited London Diger Kurulu: 100.0
25 Bankers Trust Nominees Limited (in members' voluntary liquidation) London Diger Kurulus 100.0
26 Barkly Investments Ltd. St. Helier Finans Kurulusu 100.0
27 Bayan Delinquent Loan Recovery 1 (SPV-AMC), Inc. Makati City Finans Kurulusu 100.0
28 Beachwood Properties Corp. Wilmington 1 Diger Kurulus 0.0
29 Bebek Varlik Yonetym A.S. Istanbul Finans Kurulusu 100.0
30 Betriebs-Center fiir Banken AG Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
31 BHW - Gesellschaft fiir Wohnungswirtschaft mbH Hameln Finans Kurulusu 100.0
32 BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft Hameln Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
33 BHW Gesellschaft fiir Vorsorge mbH Hameln Finans Kurulusu 100.0
34 BHW Holding AG Hameln Finansal Holding Sirketi 100.0
35 BHW Invest, Société a responsabilité limitée Luxembourg Diger Kurulus 100.0
36 BHW Kreditservice GmbH Hameln Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
37 Billboard Partners L.P. George Town Finans Kurulusu 99.9
38 Biomass Holdings S.a r.L. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
39 Birch (Luxembourg) S.a r.l. Luxembourg Diger Kurulus 100.0
40 Blue Cork, Inc. Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
41 BNA Nominees Pty Limited Sydney Diger Kurulus 100.0
42 Bonsai Investment AG Frauenfeld Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
43 Borfield Sociedad Anonima Montevideo Diger Kurulus 100.0
44 BRIMCO, S. de R.L. de C.V. Mexico City Diger Kurulus 100.0
45 BT Commercial Corporation Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
46 BT CTAG Nominees Limited (in members' voluntary liquidation) London Diger Kurulus 100.0
47 BT Globenet Nominees Limited London Diger Kurulus 100.0
48 BT International (Nigeria) Limited Lagos Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
49 BT Maulbronn GmbH Eschborn Finans Kurulusu 100.0
50 BT Milford (Cayman) Limited George Town Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
51 BT Muritz GmbH Eschborn Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
52 BT Opera Trading S.A. Paris Finans Kurulusu 100.0
53 BT Sable, L.L.C. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
54 BT Vordertaunus Verwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
55 BTAS Cayman GP George Town Finans Kurulusu 100.0
56 BTD Nominees Pty Limited Sydney Diger Kurulus 100.0
57 Buxtal Pty. Limited Sydney Finans Kurulusu 100.0
58 C. J. Lawrence Inc. Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
59 CAM Initiator Treuhand GmbH & Co. KG Cologne Finans Kurulusu 100.0
60 CAM PE Verwaltungs GmbH & Co. KG Cologne Finans Kurulusu 100.0
61 CAM Private Equity Nominee GmbH & Co. KG Cologne Finans Kurulusu 100.0
62 CAM Private Equity Verwaltungs-GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
63 3160343 Canada Inc. Toronto Finans Kurulusu 100.0
64 Caneel Bay Holding Corp. Chicago 1 Finans Kurulusu 0.0
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No.

65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
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94
95
96
97
98
9
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130

Sirketin Ad1

Cape Acquisition Corp.

CapeSuccess Inc.

CapeSuccess LLC

Cardales Management Limited

Cardales UK Limited

Career Blazers Consulting Services, Inc.

Career Blazers Contingency Professionals, Inc.
Career Blazers Learning Center of Los Angeles, Inc.
Career Blazers LLC

Career Blazers Management Company, Inc.

Career Blazers New York, Inc.

Career Blazers of Ontario Inc.

Career Blazers Personnel Services of Washington, D.C., Inc.
Career Blazers Personnel Services, Inc.

Career Blazers Service Company, Inc.

Caribbean Resort Holdings, Inc.

Castlewood Expansion Partners, L.P.

Cathay Advisory (Beijing) Co., Ltd.

Cathay Asset Management Company Limited
Cathay Capital Company (No 2) Limited

CBINY Training, Inc.

Cedar (Luxembourg) S.ar.l.

Centennial River 1 Inc.

Centennial River 2 Inc.

Centennial River Acquisition I Corporation
Centennial River Acquisition IT Corporation
Centennial River Corporation

Channel Nominees Limited (in members' voluntary liquidation)
Cinda - DB NPL Securitization Trust 2003-1

Civic Investments Limited

Consumo Finance S.p.A.

CREDA Objektanlage- und verwaltungsgesellschaft mbH
CTXL Achtzehnte Vermogensverwaltung GmbH
Cyrus J. Lawrence Capital Holdings, Inc.

D B Rail Holdings (UK) No. 1 Limited (in members' voluntary
D&M Turnaround Partners Godo Kaisha

D.B. International Delaware, Inc.

DAHOC (UK) Limited

DAHOC Beteiligungsgesellschaft mbH

DB (Malaysia) Nominee (Asing) Sdn. Bhd.

DB (Malaysia) Nominee (Tempatan) Sdn. Bhd.

DB (Pacific) Limited

DB (Pacific) Limited, New York

DB Abalone LLC

DB Alex. Brown Holdings Incorporated

DB Alps Corporation

DB Alternative Trading Inc.

DB Alternatives and Fund Solutions Shanghai Investment Company

DB Aotearoa Investments Limited

DB Beteiligungs-Holding GmbH

DB Bluebell Investments (Cayman) Partnership

DB Boracay LLC

DB CAPAM GmbH

DB Capital Management, Inc.

DB Capital Markets (Deutschland) GmbH

DB Capital Partners (Asia), L.P.

DB Capital Partners (Europe) 2000 - A Founder Partner LP
DB Capital Partners (Europe) 2000 - B Founder Partner LP
DB Capital Partners Asia G.P. Limited

DB Capital Partners Europe 2002 Founder Partner LP

DB Capital Partners General Partner Limited

DB Capital Partners Latin America, G.P. Limited

DB Capital Partners, Inc.

DB Capital Partners, Latin America, L.P.

DB Capital, Inc.

DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.U.
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Sirketin
Ikametgaht

Dipnot

Wilmington
Wilmington
Wilmington

St. Peter Port
London

Albany

Albany

Los Angeles
Wilmington
Albany

Albany

London, Ontario
Washington D.C.
Albany
Wilmington

New York 1

Wilmington
Beijing

Port Louis
Port Louis
Albany
Luxembourg
Denver
Austin
Wilmington
Wilmington
Wilmington
London

Wilmington 1

St. Helier
Milan

Bonn
Munich
Wilmington
London
Tokyo
Wilmington
London
Frankfurt
Kuala Lumpur
Kuala Lumpur
Wilmington
New York
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Wilmington
Shanghai
George Town
Frankfurt
George Town
Wilmington
Cologne
Wilmington
Frankfurt
George Town

Wilmington 1
Wilmington 1

George Town

Wilmington 1

London
George Town
Wilmington
George Town
Wilmington
Pozuelo de

Faaliyet Tiirti

Finans Kurulusu

Destek Hizmetleri Saglayicist
Finans Kurulusu

Menkul Kiymet Alim/Satima Aracilik Firmasi
Finans Kurulusu

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Finans Kurulusu

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Finans Kurulusu

Diger Kurulus

Finans Kurulusu

Destek Hizmetleri Saglayicist
Diger Kurulus

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Finans Kurulusu

Diger Kurulus

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Kredi Kurulusu

Destek Hizmetleri Saglayicist
Finans Kurulusu

Kredi Kurulusu

Finans Kurulusu

Finansal Hizmetler Sirketi
Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Diger Kurulus

Diger Kurulus

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Diger Kurulus

Destek Hizmetleri Saglayicisi
Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Destek Hizmetleri Saglayicisi
Finans Kurulusu

Finansal Holding Sirketi
Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Finans Kurulusu

Destek Hizmetleri Saglayicisi

Sermayedeki
Pay Oran1 %

100.0
100.0
82.6
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
87.5
100.0
100.0
67.6
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
80.0
0.0
0.0
100.0
0.0
100.0
100.0
100.0
80.2
100.0
100.0
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Seri Sirketin Ad1

Sirketin fkametgahi Dipnot

Faaliyet Tiirii

Sermayedeki

No. Pay Orani %
Alarcon

131 DB Chestnut Holdings Limited George Town Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
132 DB Commodities Canada Ltd. Toronto Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
133 DB Commodity Services LLC Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
134 DB Consorzio S. Cons. ar. L. Milan Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
135 DB Corporate Advisory (Malaysia) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur Finans Kurulusu 100.0
136 DB Crest Limited St. Helier Kredi Kurulusu 100.0
137 DB Delaware Holdings (Europe) Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
138 DB Delaware Holdings (UK) Limited London Finans Kurulusu 100.0
139 DB Depositor Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
140 DB Energy Commodities Limited London Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
141 DB Energy Trading LLC Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
142 DB Enfield Infrastructure Holdings Limited St. Helier Finans Kurulusu 100.0
143 DB Enfield Infrastructure Investments Limited St. Helier Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
144 DB Enterprise GmbH & Co. Zweite Beteiligungs KG Luetzen-Gostau Finans Kurulusu 100.0
145 DB Equipment Leasing, Inc. New York Finans Kurulusu 100.0
146 DB Equity Limited London Finans Kurulusu 100.0
147 DB Equity S.ar.l. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
148 DB Fillmore Lender Corp. Wilmington Diger Kurulus 100.0
149 DB Finance (Delaware), LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
150 DB Finanz-Holding GmbH Frankfurt Finansal Holding Sirketi 100.0
151 DB Fund Services LLC Wilmington Diger Kurulug 100.0
152 DB Funding LLC #4 Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
153 DB Funding LLC #5 Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
154 DB Funding LLC #6 Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
155 DB Global Technology SRL Bucharest Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
156 DB Global Technology, Inc. Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
157 DB Group Services (UK) Limited London Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
158 DB Holdings (New York), Inc. New York Finans Kurulusu 100.0
159 DB Holdings (South America) Limited Wilmington Finans Kurulusu 100.0
160 DB HR Solutions GmbH Eschborn Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
161 DB iCON Investments Limited (in members' voluntary London Finans Kurulusu 100.0
162 DB Impact Investment Fund I, L.P. Edinburgh Finans Kurulusu 100.0
163 DB Industrial Holdings Beteiligungs GmbH & Co. KG Luetzen-Gostau Finans Kurulusu 100.0
164 DB Industrial Holdings GmbH Luetzen-Gostau Finans Kurulusu 100.0
165 DB Infrastructure Holdings (UK) No.3 Limited London Finans Kurulusu 100.0
166 DB Intermezzo LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
167 DB International (Asia) Limited Singapore Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
168 DB International Investments Limited London Finans Kurulusu 100.0
169 DB International Trust (Singapore) Limited Singapore Diger Kurulu 100.0
170 DB Investment Management, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
171 DB Investment Managers, Inc. Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
172 DB Investment Partners, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
173 DB Investment Services GmbH Frankfurt Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
174 DB Investments (GB) Limited London Finansal Holding Sirketi 100.0
175 DB IROC Leasing Corp. New York Finans Kurulusu 100.0
176 DB Jasmine (Cayman) Limited (in voluntary liquidation) George Town Finans Kurulusu 100.0
177 DB Kredit Service GmbH Berlin Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
178 DB London (Investor Services) Nominees Limited London Kredi Kurulusu 100.0
179 DB Management Support GmbH Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
180 DB Managers, LLC West Trenton Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
181 DB Mortgage Investment Inc. Baltimore Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
182 DB Nexus American Investments (UK) Limited London Finans Kurulusu 100.0
183 DB Nexus Iberian Investments (UK) Limited London Finans Kurulusu 100.0
184 DB Nexus Investments (UK) Limited London Finans Kurulusu 100.0
185 DB Nominees (Hong Kong) Limited Hong Kong Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
186 DB Nominees (Singapore) Pte Ltd Singapore Diger Kurulus 100.0
187 DB Omega BTV S.C.S. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
188 DB Omega Holdings LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
189 DB Omega Ltd. George Town Finans Kurulusu 100.0
190 DB Omega S.C.S. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
191 DB Operaciones y Servicios Interactivos Agrupacion de Interés Barcelona Destek Hizmetleri Saglayicist 99.9
192 DB Overseas Finance Delaware, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
193 DB Overseas Holdings Limited London Finans Kurulusu 100.0
194 DB Partnership Management Ltd. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
195 DB Portfolio Southwest, Inc. Houston Destek Hizmetleri Saglavicist 100.0
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Ser Sirketin Ad1 Sirketin fkametgahi Dipnot Faaliyet Tiirti Sermayedeki
No Pav Oram %
196 DB Print GmbH Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
197 DB Private Clients Corp. Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
198 DB Private Equity GmbH Cologne Fon Yonetim Sirketi 100.0
199 DB Private Equity International S.a r.l. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
200 DB Private Equity Treuhand GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
201 DB Private Wealth Mortgage Ltd. New York Kredi Kurulusu 100.0
202 DB PWM Private Markets I GP Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
203 DB Rail Trading (UK) Limited (in members' voluntary liquidation) London Finans Kurulusu 100.0
204 DB Re S.A. Luxembourg Reastirans Sirketi 100.0
205 DB RMS Leasing (Cayman) L.P. George Town Finans Kurulusu 100.0
206 DB Road (UK) Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
207 DB Samay Finance No. 2, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
208 DB Securities S.A. Warsaw Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
209 DB Service Centre Limited Dublin Odeme Kurulusu 100.0
210 DB Service Uruguay S.A. Montevideo Kredi Kurulusu 100.0
211 DB Services Americas, Inc. Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
212 DB Services New Jersey, Inc. West Trenton Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
213 DB Servicios México, Sociedad Andnima de Capital Variable Mexico City Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
214 DB Servizi Amministrativi S.r.l. Milan Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
215 DB Strategic Advisors, Inc. Makati City Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
216 DB Structured Derivative Products, LLC Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
217 DB Structured Products, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
218 DB Trips Investments Limited George Town 1 Finans Kurulusu 0.0
219 DB Trustee Services Limited London Diger Kurulu 100.0
220 DB Trustees (Hong Kong) Limited Hong Kong Diger Kurulus 100.0
221 DB U.K. Nominees Limited (in members' voluntary liquidation) London Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
222 DB U.S. Financial Markets Holding Corporation Wilmington Finans Kurulusu 100.0
223 DB UK Australia Finance Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
224 DB UK Australia Holdings Limited London Finans Kurulusu 100.0
225 DB UK Bank Limited London Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
226 DB UK Holdings Limited London Finans Kurulusu 100.0
227 DB UK PCAM Holdings Limited London Finans Kurulusu 100.0
228 DB USA Corporation Wilmington Finansal Holding Sirketi 100.0
229 DB Valoren S.ar.l. Luxembourg Finansal Holding Sirketi 100.0
230 DB Value S.ar.l Luxembourg Finansal Holding Sirketi 100.0
231 DB Vanquish (UK) Limited London Kredi Kurulusu 100.0
232 DB Vantage (UK) Limited London Kredi Kurulusu 100.0
233 DB Vantage No.2 (UK) Limited London Kredi Kurulusu 100.0
234 DB Vita S.A. Luxembourg Sigorta Sirketleri 75.0
235 db x-trackers (Proprietary) Limited Johannesburg Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
236 DBAB Wall Street, LLC Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
237 DBAH Capital, LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
238 DBCCA Investment Partners, Inc. Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
239 DBCIBZ1 George Town Finans Kurulusu 100.0
240 DBCIBZ2 George Town Finans Kurulusu 100.0
241 DBFIC, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
242 DBG Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
243 DBNY Brazil Invest Co. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
244 DBNZ Overseas Investments (No.1) Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
245 DBOI Global Services (UK) Limited London Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
246 DBOI Global Services Private Limited Mumbai Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
247 DBR Investments Co. Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
248 DBRE Global Real Estate Management IA, Ltd. George Town Finans Kurulusu 100.0
249 DBRE Global Real Estate Management IB, Ltd. George Town Finans Kurulusu 100.0
250 DBRMSGP1 George Town Finans Kurulusu 100.0
251 DBRMSGP2 George Town Finans Kurulusu 100.0
252 DBS Technology Ventures, L.L.C. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
253 DBUK PCAM Limited London Finansal Holding Sirketi 100.0
254 DBUSBZ1, LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
255 DBUSBZ2, LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
256 DBX Adyvisors LLC Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
257 DBX Strategic Advisors LLC Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmas: 100.0
258 dbX-Asian Long/Short Equity 3 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
259 dbX-Commodity 1 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
260 dbX-Convertible Arbitrage 14 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 72.1
261 dbX-Credit 2 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
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262 dbX-Credit 3 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 98.3
263 dbX-Credit 4 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 78.4
264 dbX-CTA 16 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
265 dbX-CTA 18 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
266 dbX-CTA 2 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
267 dbX-CTA 9 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
268 dbX-Emerging Markets Macro 1 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 97.6
269 dbX-Global Long/Short Equity 10 (Sabre) St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
270 dbX-Global Long/Short Equity 9 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 96.7
271 dbX-Global Macro 4 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 97.4
272 dbX-Global Macro 9 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 98.0
273 dbX-Risk Arbitrage 1 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
274 dbX-Risk Arbitrage 6 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
275 dbX-Risk Arbitrage 9 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
276 dbX-US Long/Short Equity 13 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 100.0
277 dbX-US Long/Short Equity 15 Fund St. Helier 2 Finans Kurulusu 93.0
278 De Meng Innovative (Beijing) Consulting Company Limited Beijing Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
279 DeAM Infrastructure Limited London Finans Kurulusu 100.0
280 DeAWM Distributors, Inc. Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
281 DeAWM Service Company Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
282 DeAWM Trust Company Salem Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
283 DEBEKO Immobilien GmbH & Co Grundbesitz OHG Eschborn Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
284 DEE Deutsche Erneuerbare Energien GmbH Duesseldorf Finans Kurulusu 100.0
285 DEGRU Erste Beteiligur 1lschaft mbH i.L. Eschborn Finans Kurulusu 100.0
286 Delowrezham de México S. de R.L. de C.V. Mexico City Finans Kurulusu 100.0
287 DEUFRAN Beteiligungs GmbH Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
288 DEUKONA Versicherungs-Vermittlungs-GmbH Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
289 Deutsche (Aotearoa) Capital Holdings New Zealand Auckland Kredi Kurulusu 100.0
290 Deutsche (Aotearoa) Foreign Investments New Zealand Auckland Kredi Kurulusu 100.0
291 Deutsche (New Munster) Holdings New Zealand Limited Auckland Kredi Kurulusu 100.0
292 Deutsche Aeolia Power Production Société Anonyme Paiania Diger Kurulus 80.0
293 Deutsche Alt-A Securities, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
294 Deutsche Alternative Asset Management (France) SAS Paris Diger Kurulu 100.0
295 Deutsche Alternative Asset Management (Global) Limited London Finans Kurulusu 100.0
296 Deutsche Alternative Asset Management (UK) Limited London Finansal Hizmetler Sirketi 100.0
297 Deutsche Asia Pacific Finance, Inc. Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
298 Deutsche Asia Pacific Holdings Pte Ltd Singapore Finansal Holding Sirketi 100.0
299 Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH Frankfurt Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
300 Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH Frankfurt Fon Yonetim Sirketi 100.0
301 Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A. Luxembourg Fon Yonetim Sirketi 100.0
302 Deutsche Asset Management (Asia) Limited Singapore Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
303 Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited Hong Kong Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
304 Deutsche Asset Management (India) Private Limited Mumbai Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
305 Deutsche Asset Management (Japan) Limited Tokyo Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
306 Deutsche Asset Management (Korea) Company Limited Seoul Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
307 Deutsche Asset Management (UK) Limited London Finans Kurulusu 100.0
308 Deutsche Asset Management Group Limited London Finansal Holding Sirketi 100.0
309 Deutsche Auskunftei Service GmbH Hamburg Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
310 Deutsche Australia Limited Sydney Kredi Kurulusu 100.0
311 Deutsche Bank (Cayman) Limited George Town Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
312 Deutsche Bank (Chile) Santiago Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
313 Deutsche Bank (China) Co., Ltd. Beijing Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
314 Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Kuala Lumpur Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
315 Deutsche Bank (Malta) Ltd Floriana Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
316 Deutsche Bank (Mauritius) Limited Port Louis Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
317 Deutsche Bank (Pert1) S.A. Lima Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
318 Deutsche Bank (Suisse) SA Geneva Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
319 Deutsche Bank (Uruguay) Sociedad Andnima Institucion Montevideo Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
320 DEUTSCHE BANK A.S. Istanbul Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
321 Deutsche Bank Americas Holding Corp. Wilmington Finansal Holding Sirketi 100.0
322 Deutsche Bank Bauspar-Aktiengesellschaft Frankfurt Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
323 Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. Sao Paulo Securities Trading Firm 100.0
324 Deutsche Bank Europe GmbH Frankfurt Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
325 Deutsche Bank Financial Company George Town Kredi Kurulusu 100.0
326 Deutsche Bank Financial Inc. Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
327 Deutsche Bank Holdings, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
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328 Deutsche Bank Insurance Agency Incorporated Baltimore Diger Kurulu: 100.0
329 Deutsche Bank Insurance Agency of Delaware Wilmington Finans Kurulusu 100.0
330 Deutsche Bank International Limited St. Helier Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
331 Deutsche Bank International Trust Co. (Cayman) Limited George Town Diger Kurulus 100.0
332 Deutsche Bank International Trust Co. Limited St. Peter Port Diger Kurulus 100.0
333 Deutsche Bank Investments (Guernsey) Limited St. Peter Port Finans Kurulusu 100.0
334 Deutsche Bank Luxembourg S.A. Luxembourg Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
335 Deutsche Bank Mutui S.p.A. Milan Kredi Kurulusu 100.0
336 Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple Mexico City Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
337 Deutsche Bank National Trust Company Los Angeles Kredi Kurulusu 100.0
338 Deutsche Bank Nederland N.V. Amsterdam Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
339 Deutsche Bank Nominees (Jersey) Limited St. Helier Diger Kurulus 100.0
340 Deutsche Bank Polska Spdlka Akcyjna Warsaw Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
341 Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden Aktiengesellschaft Frankfurt Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
342 Deutsche Bank Realty Advisors, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
343 Deutsche Bank S.A. Buenos Aires Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
344 Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao Sao Paulo Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
345 Deutsche Bank Securities Inc. Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
346 Deutsche Bank Securities Limited Toronto Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
347 Deutsche Bank Services (Jersey) Limited St. Helier Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
348 Deutsche Bank Societa per Azioni Milan Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 99.8
349 Deutsche Bank Trust Company Americas New York Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
350 Deutsche Bank Trust Company Delaware Wilmington Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
351 Deutsche Bank Trust Company, National Association New York Kredi Kurulusu 100.0
352 Deutsche Bank Trust Corporation New York Finansal Holding Sirketi 100.0
353 Deutsche Bank Trustee Services (Guernsey) Limited St. Peter Port Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
354 Deutsche Bank Osterreich AG Vienna Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
355 Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espanola Madrid Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 99.8
356 Deutsche Capital Finance (2000) Limited George Town Kredi Kurulusu 100.0
357 Deutsche Capital Hong Kong Limited Hong Kong Finans Kurulusu 100.0
358 Deutsche Capital Markets Australia Limited Sydney Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
359 Deutsche Capital Partners China Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
360 Deutsche Cayman Ltd. George Town Diger Kurulus 100.0
361 Deutsche CIB Centre Private Limited Mumbai Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
362 Deutsche Clubholding GmbH Frankfurt Finans Kurulusu 95.0
363 Deutsche Commodities Trading Co., Ltd. Shanghai Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
364 Deutsche Custody N.V. Amsterdam Kredi Kurulusu 100.0
365 Deutsche Domus New Zealand Limited Auckland Kredi Kurulusu 100.0
366 Deutsche Emerging Markets Investments (Netherlands) B.V. Amsterdam Destek Hizmetleri Saglayicisi 99.9
367 Deutsche Equities India Private Limited Mumbai Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
368 Deutsche Far Eastern Asset Management Company Limited Taipei Finansal Hizmetler Kurulusu 60.0
369 Deutsche Fiduciary Services (Suisse) SA Geneva Diger Kurulus 100.0
370 Deutsche Finance Co 1 Pty Limited Sydney Finans Kurulusu 100.0
371 Deutsche Finance Co 2 Pty Limited Sydney Finans Kurulusu 100.0
372 Deutsche Finance Co 3 Pty Limited Sydney Finans Kurulusu 100.0
373 Deutsche Finance Co 4 Pty Limited Sydney Finans Kurulusu 100.0
374 Deutsche Finance No. 2 (UK) Limited London Kredi Kurulusu 100.0
375 Deutsche Finance No. 2 Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
376 Deutsche Finance No. 4 (UK) Limited (in members' voluntary London Kredi Kurulusu 100.0
377 Deutsche Foras New Zealand Limited Auckland Kredi Kurulusu 100.0
378 Deutsche Futures Singapore Pte Ltd Singapore Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
379 Deutsche Gesellschaft fiir Immobilien-Leasing mit beschrénkter Duesseldorf Finans Kurulusu 100.0
380 Deutsche Global Markets Limited Tel Aviv Finans Kurulusu 100.0
381 Deutsche Group Holdings (SA) Proprietary Limited Johannesburg Finans Kurulusu 100.0
382 Deutsche Group Services Pty Limited Sydney Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
383 Deutsche Grundbesitz Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn Finans Kurulusu 100.0
384 Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt Diger Kurulus 99.8
385 Deutsche Haussmann S.a r.1. Luxembourg Menkul Kiymet Alm/Satim Aracilik Firmasi 100.0
386 Deutsche Holdings (BTI) Limited London Finans Kurulusu 100.0
387 Deutsche Holdings (Luxembourg) S.a r.L. Luxembourg Finansal Holding Sirketi 100.0
388 Deutsche Holdings (Malta) Ltd. Floriana Finansal Holding Sirketi 100.0
389 Deutsche Holdings (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg Finans Kurulusu 100.0
390 Deutsche Holdings Limited London Finansal Holding Sirketi 100.0
391 Deutsche Holdings No. 2 Limited London Finans Kurulusu 100.0
392 Deutsche Holdings No. 3 Limited London Finans Kurulusu 100.0
393 Deutsche Holdings No. 4 Limited London Finans Kurulusu 100.0
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394 Deutsche Immobilien Leasing GmbH Duesseldorf Finansal Hizmetler Kurulusu 100.0
395 Deutsche India Holdings Private Limited Mumbai Finansal Holding Sirketi 100.0
396 Deutsche International Corporate Services (Delaware) LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
397 Deutsche International Corporate Services (Ireland) Limited Dublin Finans Kurulusu 100.0
398 Deutsche International Corporate Services Limited St. Helier Diger Kurulu: 100.0
399 Deutsche International Custodial Services Limited St. Helier Diger Kurulu: 100.0
400 Deutsche International Finance (Ireland) Limited Dublin Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
401 Deutsche International Trust Company N.V. Amsterdam Diger Kurulus 100.0
402 Deutsche International Trust Corporation (Mauritius) Limited Port Louis Diger Kurulus 100.0
403 Deutsche Inversiones Dos S.A. Santiago Finansal Holding Sirketi 100.0
404 Deutsche Inversiones Limitada Santiago Finans Kurulusu 100.0
405 DEUTSCHE INVEST Reale Werte geschl. Inv. AG Cologne Diger Kurulus 100.0
406 Deutsche Investment Management Americas Inc. Wilmington Finansal Hizmetler Kurulusu 100.0
407 Deutsche Investments (Netherlands) N.V. Amsterdam Finans Kurulusu 100.0
408 Deutsche Investments Australia Limited Sydney Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
409 Deutsche Investments India Private Limited Mumbai Kredi Kurulusu 100.0
410 Deutsche Investor Services Private Limited Mumbai Diger Kurulu 100.0
411 Deutsche IT License GmbH Eschborn Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
412 Deutsche Knowledge Services Pte. Ltd. Singapore Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
413 Deutsche Managed Investments Limited Sydney Kredi Kurulusu 100.0
414 Deutsche Mandatos S.A. Buenos Aires Finans Kurulusu 100.0
415 Deutsche Master Funding Corporation Wilmington Finans Kurulusu 100.0
416 Deutsche Mexico Holdings S.a r.1. Luxembourg Finansal Holding Sirketi 100.0
417 Deutsche Morgan Grenfell Group Public Limited Company London Kredi Kurulusu 100.0
418 Deutsche Morgan Grenfell Nominees Pte Ltd Singapore Diger Kurulus 100.0
419 Deutsche Mortgage & Asset Receiving Corporation Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
420 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
421 Deutsche New Zealand Limited Auckland Kredi Kurulusu 100.0
422 Deutsche Nominees Limited London Kredi Kurulusu 100.0
423 Deutsche Oppenheim Family Office AG Grasbrunn Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
424 Deutsche Overseas Issuance New Zealand Limited Auckland Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
425 Deutsche Postbank AG Bonn Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
426 Deutsche Postbank Finance Center Objekt GmbH Schuttrange Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
427 Deutsche Private Asset Management Limited London Diger Kurulus 100.0
428 Deutsche Securities (India) Private Limited New Delhi Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Eden 100.0
429 Deutsche Securities (Perti) S.A. Lima Diger Kurulus 100.0
430 Deutsche Securities (Proprietary) Limited Johannesburg Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
431 Deutsche Securities (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg Finans Kurulusu 100.0
432 Deutsche Securities Asia Limited Hong Kong Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
433 Deutsche Securities Australia Limited Sydney Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Eden 100.0
434 Deutsche Securities Inc. Tokyo Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Eden 100.0
435 Deutsche Securities Israel Ltd. Tel Aviv Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
436 Deutsche Securities Korea Co. Seoul Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
437 Deutsche Securities Mauritius Limited Port Louis Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
438 Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Istanbul Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
439 Deutsche Securities New Zealand Limited Auckland Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
440 Deutsche Securities S.A. Buenos Aires Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
441 Deutsche Securities Saudi Arabia LLC Riyadh Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Eden 100.0
442 Deutsche Securities SpA Santiago Finans Kurulusu 100.0
443 Deutsche Securities Venezuela S.A. Caracas Finans Kurulusu 100.0
444 Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Mexico City Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
445 Deutsche Securitisation Australia Pty Limited Sydney Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 100.0
446 Deutsche StiftungsTrust GmbH Frankfurt Diger Kurulu: 100.0
447 Deutsche Strategic Investment Holdings Yugen Kaisha Tokyo Finans Kurulusu 100.0
448 Deutsche Transnational Trustee Corporation Inc Charlottetown Diger Kurulus 100.0
449 Deutsche Trust Company Limited Japan Tokyo Diger Kurulu: 100.0
450 Deutsche Trustee Company Limited London Diger Kurulu 100.0
451 Deutsche Trustee Services (India) Private Limited Mumbai Diger Kurulus 100.0
452 Deutsche Trustees Malaysia Berhad Kuala Lumpur Diger Kurulus 100.0
453 Deutsches Institut fiir Altersvorsorge GmbH Frankfurt Diger Kurulu: 78.0
454 DFC Residual Corp. Carson City Finans Kurulusu 100.0
455 DG China Clean Tech Partners Tianjin Finans Kurulusu 49.9
456 DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH Frankfurt Diger Kurulus 100.0
457 DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH Frankfurt Diger Kurulu: 100.0
458 DIB-Consult Deutsche Immobilien- und Beteiligungs-Beratungsgesellschaft Duesseldorf Diger Kurulus 100.0
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459 DIL Financial Services GmbH & Co. KG Duesseldorf Diger Kurulug 100.0
460 DISCA Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf Finans Kurulusu 100.0
461 DIV Holding GmbH Luetzen-Gostau Finans Kurulusu 100.0
462 DMG Technology Management, L.L.C. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
463 DNU Nominees Pty Limited Sydney Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
464 DSL Portfolio GmbH & Co. KG Bonn Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
465 DSL Portfolio Verwaltungs GmbH Bonn Finans Kurulusu 100.0
466 DTS Nominees Pty Limited Sydney Diger Kurulu: 100.0
467 Durian (Luxembourg) S.a r.l. Luxembourg Diger Kurulus 100.0
468 DWS Holding & Service GmbH Frankfurt Finans Kurulusu 99.4
469 DWS Investments (Spain), S.G.LI.C., S.A. Madrid Fon Yonetim Sirketi 100.0
470 EC EUROPA IMMOBILIEN FONDS NR. 3 GmbH & CO. KG i.L. Hamburg Diger Kurulu: 65.2
471 Elba Finance GmbH Eschborn Finans Kurulusu 100.0
472 Elizabethan Holdings Limited George Town Finans Kurulusu 100.0
473 Elizabethan Management Limited George Town Diger Kurulus 100.0
474 Equipment Management Services LLC Wilmington Diger Kurulu: 100.0
475 Estate Holdings, Inc. St. Thomas 1 Diger Kurulus 0.0
476 European Value Added I (Alternate G.P.) LLP London Finans Kurulusu 100.0
477 Evergreen Amsterdam Holdings B.V. Amsterdam Finans Kurulusu 100.0
478 Evergreen International Holdings B.V. Amsterdam Kredi Kurulusu 100.0
479 Evergreen International Investments B.V. Amsterdam Finans Kurulusu 100.0
480 Evergreen International Leasing B.V. Amsterdam Kredi Kurulusu 100.0
481 Exinor SA (dissolution volontaire) Bastogne Diger Kurulu 100.0
482 EXTOREL Private Equity Advisers GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
483 FARAMIR Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
484 Farezco 1, S. de R.L. de C.V. Mexico City Finans Kurulusu 100.0
485 Farezco II, S. de R.L. de C.V. Mexico City Finans Kurulusu 100.0
486 Fenix Administracién de Activos S. de R.L. de C.V. Mexico City Finans Kurulusu 100.0
487 Fiduciaria Sant' Andrea S.r.L. Milan Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik 100.0
488 Finanza & Futuro Banca SpA Milan Kredi Kurulusu 100.0
489 Firstee Investments LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
490 Fondo de Inversion Privado NPL Fund Two Santiago 2 Finansal Hizmetler Kurulusu 70.0
491 Franz Urbig- und Oscar Schlitter-Stiftung Gesellschaft mit beschrankter Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
492 Funds Nominees Limited (in members' voluntary liquidation) London Diger Kurulus 100.0
493 Fiinfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Suhl "Rimbachzentrum" Bad Homburg Diger Kurulu 74.9
494 G Finance Holding Corp. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
495 GbR Goethestrafe Cologne Destek Hizmetleri Saglayicis 94.0
496 Gemini Technology Services Inc. Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
497 German Access LLP London Finans Kurulusu 100.0
498 German American Capital Corporation Baltimore Kredi Kurulusu 100.0
499 Global Commercial Real Estate Special Opportunities Limited St. Helier Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
500 Greenwood Properties Corp. New York 1 Finans Kurulusu 0.0
501 Grundstiicksgesellschaft Frankfurt Bockenheimer Landstrae GbR Troisdorf Diger Kurulu 94.9
502 Grundstiicksgesellschaft K6In-Ossendorf VI mbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
503 Grundstiicksgesellschaft Wiesbaden Luisenstrafle/Kirchgasse GbR Troisdorf Diger Kurulus 64.7
504 Gulara Pty Ltd Sydney Finans Kurulusu 100.0
505 GUO Mao International Hotels B.V. Amsterdam Finans Kurulusu 100.0
506 Hac Investments Ltd. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
507 HAC Investments Portugal - Servicos de Consultadoria e Gestao Lda Lisbon Finans Kurulusu 100.0
508 Hakkeijima Godo Kaisha Tokyo Finans Kurulusu 95.0
509 Herengracht Financial Services B.V. Amsterdam Diger Kurulu: 100.0
510 HTB Spezial GmbH & Co. KG Cologne Endiistriyel Holding 100.0
511 IKARIA Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
512 10S Finance E F CS.A. Barcelona Finans Kurulusu 100.0
513 ISTRON Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
514 IVAF I Manager, S.ar.l. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
515 JR Nominees (Proprietary) Limited Johannesburg Diger Kurulus 100.0
516 Jyogashima Godo Kaisha Tokyo Finans Kurulusu 100.0
517 KEBA Gesellschaft fiir interne Services mbH Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
518 Kidson Pte Ltd Singapore Finans Kurulusu 100.0
519 Kingfisher Nominees Limited Auckland Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
520 Konsul Inkasso GmbH Essen Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
521 Kradavimd UK Lease Holdings Limited London Finans Kurulusu 100.0
522 Kunshan RREEF Equity Investment Fund Management Co. Ltd. Kunshan Finans Kurulusu 100.0
523 LA Water Holdings Limited George Town Finans Kurulusu 75.0
524 Lammermuir Leasing Limited London Finans Kurulusu 100.0
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525 LAWL Pte. Ltd. Singapore Finans Kurulusu 100.0
526 Leasing Verwaltungsgesellschaft Waltersdorf mbH Schoenefeld Finansal Hizmetler Kurulusu 100.0
527 Legacy Reinsurance, LLC Burlington Reastirans Sirketi 100.0
528 Leonardo III Initial GP Limited London Finans Kurulusu 100.0
529 Long-Tail Risk Insurers, Ltd. Hamilton Sigorta Sirketleri 100.0
530 LWC Nominees Limited Auckland Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
531 MAC Investments Ltd. George Town Finans Kurulusu 100.0
532 Maher 1210 Corbin LLC Wilmington Diger Kurulus 100.0
533 Maher Chassis Management LLC Wilmington Diger Kurulus 100.0
534 Maher Terminals Holdings (Toronto) Limited Vancouver Finans Kurulusu 100.0
535 Maher Terminals LLC Wilmington Diger Kurulu: 100.0
536 Maher Terminals Logistic Systems LLC Wilmington Diger Kurulus 100.0
537 Maher Terminals USA, LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
538 Maritime Indemnity Insurance Co. Ltd. Hamilton Sigorta Sirketleri 100.0
539 Maxblue Americas Holdings, S.A. Madrid Finans Kurulusu 100.0
540 MEF I Manager, S. ar.l. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
541 MEFIS Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt Finans Kurulusu 62.0
542 MHL Reinsurance Ltd. Burlington Sigorta Sirketleri 100.0
543 MIT Holdings, Inc. Baltimore Finans Kurulusu 100.0
544 Morgan Nominees Limited (in members' voluntary liquidation) London Diger Kurulus 100.0
545 Mortgage Trading (UK) Limited (in members' voluntary liquidation) London Finans Kurulusu 100.0
546 MortgagelT Securities Corp. Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
547 MortgagelT, Inc. New York Kredi Kurulusu 100.0
548 MXB U.S.A., Inc. Wilmington Diger Kurulus 100.0
549 Navegator - SGFTC, S.A. Lisbon Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
550 NCKR, LLC Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
551 NEPTUNO Verwaltungs- und Treuhand-Gesellschaft mit beschrankter Haftung Cologne Finans Kurulusu 100.0
552 Nevada Mezz 1 LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
553 Nevada Parent 1 LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
554 Nordwestdeutscher Wohnungsbautrager Gesellschaft mit beschrankter Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
555 norisbank GmbH Bonn Mevduat Kabul Eden Kredi 100.0
556 North American Income Fund PLC Dublin Finans Kurulusu 67.3
557 Novelties Distribution LLC Wilmington Diger Kurulus 100.0
558 OAM Koln GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
559 00O "Deutsche Bank TechCentre" Moscow Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
560 00O "Deutsche Bank" Moscow Mevduat Kabul Eden Kredi 100.0
561 Opal Funds (Ireland) Public Limited Company Dublin Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
562 OPB Verwaltungs- und Beteiligungs-GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
563 OPB Verwaltungs- und Treuhand GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
564 OPB-Holding GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
565 OPB-Nona GmbH Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
566 OPB-Oktava GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
567 OPB-Quarta GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
568 OPB-Quinta GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
569 OPB-Septima GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
570 Oppenheim Asset Management Services S.a r.l. Luxembourg Fon Yonetim Sirketi 100.0
571 OPPENHEIM Capital Advisory GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
572 Oppenheim Eunomia GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
573 OPPENHEIM Flottenfonds V GmbH & Co. KG Cologne Finans Kurulusu 83.3
574 Oppenheim Fonds Trust GmbH Cologne Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
575 OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Manager GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
576 OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Verwaltungsgesellschaft mbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
577 OPS Nominees Pty Limited Sydney Diger Kurulu: 100.0
578 OVT Trust 1 GmbH Cologne Diger Kurulus 100.0
579 OVV Beteiligungs GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
580 PADUS Grundstiicks-Vermietur llschaft mbH Duesseldorf Finans Kurulusu 100.0
581 Pan Australian Nominees Pty Ltd Sydney Diger Kurulu: 100.0
582 PB Factoring GmbH Bonn Finansal Hizmetler Kurulusu 100.0
583 PB Firmenkunden AG Bonn Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
584 PB International S.A. Schuttrange Finans Kurulusu 100.0
585 PB Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen Bonn Destek Hizmetleri Saglayicisi 98.4
586 PBC Banking Services GmbH Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
587 PBC Services GmbH der Deutschen Bank Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
588 PEIF II SLP Feeder, L.P. Edinburgh Finans Kurulusu 60.0
589 Pelleport Investors, Inc. New York Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
590 Pembol Nominees Limited (in members' voluntary liquidation) London Diger Kurulus 100.0
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Seri  Sirketin Adi Sirketin Dipnot Faaliyet Tiirti ~ Sermayedeki
No. Ikametgahi Pay Oram %

591 PHARMA/wHEALTH Management Company S.A. Luxembourg Fon Yonetim Sirketi 99.9
592 Plantation Bay, Inc. St. Thomas Diger Kurulus 100.0
593 Polydeuce LLC Wilmington Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
594 Postbank Akademie und Service GmbH Hameln Diger Kurulu 100.0
595 Postbank Beteiligungen GmbH Bonn Finans Kurulusu 100.0
596 Postbank Direkt GmbH Bonn Finans Kurulusu 100.0
597 Postbank Filial GmbH Bonn Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
598 Postbank Filialvertrieb AG Bonn Finans Kurulusu 100.0
599 Postbank Finanzberatung AG Hameln Diger Kurulus 100.0
600 Postbank Immobilien GmbH Hameln Diger Kurulus 100.0
601 Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH Bonn Finans Kurulusu 100.0
602 Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH & Co. Objekt Leipzig KG Bonn Destek Hizmetleri Saglayicisi 90.0
603 Postbank Leasing GmbH Bonn Finansal Hizmetler Kurulusu 100.0
604 Postbank Service GmbH Essen Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
605 Postbank Systems AG Bonn Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
606 Primelux Insurance S.A. Luxembourg Sigorta Sirketleri 100.0
607 Private Equity Asia Select Company Il S.a r.L. Luxembourg Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
608 Private Equity Global Select Company IV S.a r.l. Luxembourg Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
609 Private Equity Global Select Company V S.a r.l. Luxembourg Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
610 Private Equity Select Company S.a r.l. Luxembourg Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
611 Private Financing Initiatives, S.L. Barcelona Finans Kurulusu 51.0
612 PS plus Portfolio Software + Consulting GmbH Roedermark Diger Kurulus 80.2
613 PT Deutsche Securities Indonesia Jakarta Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Eden Banka 99.0
614 PT. Deutsche Verdhana Indonesia Jakarta 1 Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmast 40.0
615 Public joint-stock company "Deutsche Bank DBU" Kiev Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
616 Pyramid Ventures, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
617 R.B.M. Nominees Pty Ltd Sydney Diger Kurulus 100.0
618 Real Estate Secondary Opportunities Fund, LP London Finans Kurulusu 100.0
619 Regula Limited Road Town Diger Kurulus 100.0
620 RoPro U.S. Holding, Inc. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
621 Route 28 Receivables, LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
622 Royster Fund Management S.a r.l. Luxembourg Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
623 RREEF America L.L.C. Wilmington Finans Kurulusu 100.0
624 RREEF China REIT Management Limited Hong Kong Diger Kurulus 100.0
625 RREEF European Value Added I (G.P.) Limited London Finans Kurulusu 100.0
626 RREEF India Advisors Private Limited Mumbai Diger Kurulus 100.0
627 RREEF Investment GmbH Frankfurt Fon Yonetim Sirketi 99.9
628 RREEF Management GmbH Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
629 RREEF Management L.L.C. Wilmington Diger Kurulus 100.0
630 RREEF Spezial Invest GmbH Frankfurt Fon Yonetim Sirketi 100.0
631 RTS Nominees Pty Limited Sydney Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
632 SAB Real Estate Verwaltungs GmbH Hameln Finans Kurulusu 100.0
633 Sagamore Limited London Finans Kurulusu 100.0
634 SAGITA Grundstiicks-Vermietun 1lschaft mbH Duesseldorf Finans Kurulusu 100.0
635 Sajima Godo Kaisha Tokyo 1 Finans Kurulusu 0.0
636 Sal. Oppenheim Alternative Investments GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
637 Sal. Oppenheim Global Invest GmbH Cologne Destek Hizmetleri Saglayicist 100.0
638 Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien Cologne Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
639 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungs GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
640 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementir AG Cologne Finans Kurulusu 100.0
641 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A. Luxembourg Mevduat Kabul Eden Kredi Kurulusu 100.0
642 SALOMON OPPENHEIM GmbH i.L. Cologne Finans Kurulusu 100.0
643 SAPIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf Finans Kurulusu 100.0
644 Service Company Five Limited Hong Kong Finans Kurulusu 100.0
645 Service Company Four Limited Hong Kong Diger Kurulu 100.0
646 Sharps SP I LLC Wilmington Finans Kurulusu 100.0
647 Sherwood Properties Corp. Wilmington Kredi Kurulusu 100.0
648 Structured Finance Americas, LLC Wilmington Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Firmasi 100.0
649 Stiddeutsche Vermogensverwaltung Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
650 Telefon-Servicegesellschaft der Deutschen Bank mbH Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
651 TELO Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld Finans Kurulusu 100.0
652 Tempurrite Leasing Limited London Finans Kurulusu 100.0
653 Thai Asset Enforcement and Recovery Asset Management Company Limited Bangkok Finans Kurulusu 100.0
654 TOKOS GmbH Luetzen-Gostau Finans Kurulusu 100.0
655 Treuinvest Service GmbH Frankfurt Diger Kurulus 100.0
656 Trevona Limited Road Town Diger Kurulus 100.0
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Seri Sirketin Ad1 Sirketin Dipnot Faaliyet Tiirii Sermayedeki

No. fkametgahi Pay Orani %
657 Triplereason Limited London Finans Kurulusu 100.0
658 Urbistar Settlement Services, LLC Harrisburg Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
659 VCG Venture Capital Fonds III Verwaltungs GmbH Munich Finans Kurulusu 100.0
660 VCG Venture Capital Gesellschaft mbH Munich Finans Kurulusu 100.0
661 VCM MIP III GmbH & Co. KG Cologne Finans Kurulusu 61.0
662 VCM Treuhand Beteiligungsverwaltung GmbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
663 VCP Treuhand Beteiligungsgesellschaft mbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
664 VCP Verwaltungsgesellschaft mbH Cologne Finans Kurulusu 100.0
665 Vertriebsgesellschaft mbH der Deutschen Bank Privat- und Geschiftskunden Berlin Destek Hizmetleri Saglayicis 100.0
666 Vesta Real Estate S.r.1. Milan Destek Hizmetleri Saglayicisi 100.0
667 VI Resort Holdings, Inc. New York 1 Diger Kurulus 0.0
668 VOB-ZVD Processing GmbH Frankfurt Odeme Kurulusu 100.0
669 Wealthspur Investment Company Limited Labuan Finans Kurulusu 100.0
670 WEPLA Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt Finans Kurulusu 100.0
671 Whale Holdings S.a r.1. Luxembourg Finans Kurulusu 100.0
672 5000 Yonge Street Toronto Inc. Toronto Finans Kurulusu 100.0
1 Denetimli.

2. Ozel fon.

Isbu Thragei Bilgi Dokiimani tarihi itibariyle, Deutsche Bank Grubunun UFRS esas alinarak hazirlanan gelir-
gider tablosu asagida sunulmaktadir;

Avro milyon olarak (hisse basina veri 30 Haziranda sona eren 31 Aralik ile sona eren
haricinde) alt1 aylik dénem yillik dénem
2006 | 2015 2015 | 2014
(incelenmis) (denetlenmis)

Faiz ve benzer gelir 12.753 13.393 25.967 25.001
Faiz gideri 5.136 5.062 10.086 10.729
Net faiz geliri 7.617 8.332 15.881 14.272
Kredi deger diisiisii karsiliklar: 564 369 956 1.134
Kredi deger diisiisii karsiliklar1 sonras: 7.053 7.963 14.925 13.138
net faiz geliri

Komisyon ve iicret gelirleri 5.798 6.727 12.765 12.409
Gergege uygun deger farki kar/zarara 1.721 3.579 3.842 4.299

yansitilan finansal
varliklardan/ytikiimliiliiklerden net
kazanglar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal varliklardan net 364 238 203 242
kazanglar (zararlar)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen 352 421 164 619
yatirimlardan net kazanglar (zararlar)
Diger kar (zarar) -399 256 669 108
Toplam faiz dis1 gelirler 7.837 11.221 17.644 17.677
Ucret ve sosyal haklar 6.153 6.880 13.293 12.512
Genel ve idari giderler 6.957 9.404 18.632 14.654
Police hamillerinin menfaat ve hak talepleri 118 163 256 289
Maddi olmayan varliklarin deger 285 - 5.776 111
disukliigii
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 390 29 710 133
Toplam faiz dis1 giderler 13.903 16.476 38.667 27.699
Gelir vergisi 6ncesi kar (zarar) 987 2.708 -6.097 3.116
Gelir vergisi gideri (menfaat) 731 1.331 675 1.425
Net kar (zarar) 256 1.377 -6.772 1.691
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Azinlik paylarina atfedilebilir net gelir 24 38 21 28
(gider)

Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir 232 1.339 -6.794 1.663
net gelir (gider)

Hisse senedi basina temel kar -0.03 0.80 -5.06 1.34
Hisse senedi basina sulandirilmig kar -0.03 0.78 -5.06 1.31

* Bu tablodaki rakamlar1 TL'ye ¢evirmek i¢in ilgili donemlere ait asagida belirtilen ortalama kurlar
kullanilabilir.

(kaynak: Merkez Bankas: web sitesi http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html):
2016 1. yar1 yul ortalama kur: 3,2562

2015 1. yar1 yul ortalama kur: 2,8576

2015 ortalama kur: 3,0183

2014 ortalama kur: 2,9060

7.2 ihragcinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden énemli l¢iide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Onemli bagli ortakliklar Izahnamenin 7.1 Numarali Béliimiinde sayilmakta olup, séz konusu bagh
ortakliklar Deutsche Bank’in faaliyetleri agisindan énem arz etmektedir.

8. EGILIM BIiLGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo doneminden itibaren ihra¢ginin finansal
durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan

Bagimsiz olarak denetlenen son mali tablolarin kapsadig1 hesap déneminden baslayan ve isbu Thragci Bilgi
Dokiiman tarihine kadar olan dénem icerisinde Thragcinin finansal durumuna veya faaliyetlerine iliskin
olarak 6nemli olumsuz bir degisiklik olmamustir.

8.2. fhraccinin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

Thragginin finansal durumu veya faaliyetleri {izerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecek tiim egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler i¢gin, riskler i¢in bkz. Bolim 5.1.5
(Thragginin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin &nemli olan, ihragciya iliskin son zamanlarda meydana
gelmis olaylar hakkinda bilgi) ve Boliim 13.3 (Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya
karlilig: tizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri).

9, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI2

9.1. Ihra¢cinin kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin kar
tahminleri

YOKTUR.
9.2. Ihra¢cinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar

YOKTUR.

2 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir rakamin
veya asgari veya azami bir rakammin acgitkca ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar1 heniiz yayilanmamis olan bir hesap donemi igin kar ya da zarar rakaminin
tahmin edilmesidir.
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9.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu
YOKTUR.

9.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gec¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin agiklama

YOKTUR.
10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1.  Thrag¢cinin genel organizasyon semasi

Dmeumll(umlu
Denetim Komdtes Risk Korndtest Biitiinliik Komites
Bagtaig kontrol veigdenetim aistermd Tum risk 1gtahu verisk stratejia Hulkuki gersksinimiers, yetkils
olmak Uzere risk yonetim 4 sterinin hakkindatavaye verir ve yonetin 1k un ditzenl emel erine ve grketic
efektifligin gozier. tarsindan yapilan strateji politikal arauygunlugu gozler
uygulamalain gozler Hubuki ve itibari riski analiz eder ve
Risk stratejisi, dnemli risk ihtiyatia gézler.

baghklanrg ve portfolyol anrn
muzakere eder.

Yonetim Kurulu
Tiim Risk ve Sermaye Y&etimi Gdzetimi

Sermaye ve Risk Komitesi: Rizk fera Komitesi: Finansal Olmayan )
Deutsche Bankm risk Risk we risk Riskler Iora Komitesi: Grup Itibar Risld
profilinin ve sermaye palitikalarmm, Finansal clmayan _Kn:\cn:litesi.:
kapasitesinin entepre organizasyorun, risk rizklerin Itibar riski
edilmis planlamas: ve winetimi idaresinin, denctlenmesini, vimetinninin
gizleminin yam sira Ic giinhik riskin ve idaresini ve denetlenmesini,
Sermave Yeterlilifini sarmave idarsesinin koordinasyonunu idaresini e
Degerlendirme Siireci'ni belirlenmesi, analizi ve =aglar ve finansal koordinasyoma ra
tammlar. azaltilmas olmayan kilit riskleri saglar.
korusunda capraz risk
I I yaldagimma dayah ve I
Usmanlsgmeas Alt Komiteler Usmarlsgmas Alt Komteler e o porepet Bolgesel Alt Komniteler

Deutsche Bank’in kurumsal organlari, Yonetim Kurulu (Vorstand), Denetim Kurulu (Aufsichtsrat) ve Genel
Kuruldur (Hauptversammlung). Bu organlara verilen yetkiler, Alman Sermaye Sirketleri Kanununa
(Aktiengesetz), ana sozlesmeye (Satzung) ve Yonetim Kurulu ile Denetim Kurulunun ilgili usul kurallarina
(Geschiiftsordnung) tabidir.

Yonetim Kurulu, Deutsche Bank’i tabi olunan kanunlara, ana s6zlesme hiikiimlerine ve YOnetim
Kurulunun usul kurallarina uygun olarak ve Genel Kurul tarafindan alinan kararlar1 goz oniinde
bulundurarak yonetmekle gorevlidir. Yonetim Kurulu, Deutsche Bank’1 iiglincti kisilere kars1 temsil eder.
Deutsche Bank’in mevcudiyetinin stirekliligini tehlikeye diisiirebilecek gelismeleri zamaninda belirlemek
icin uygun bir risk yonetimi ve i¢ denetim sisteminin kurulmasini ve igletilmesini saglamakla gorevlidir.
Yonetim Kurulu, Denetim Kuruluna rapor vermekle yiikiimliidiir. Yonetim Kurulu bilhassa Deutsche
Bank’a iligkin olan planlama, faaliyetin gelisimi, riskler, risk yonetimi ve diizenlemelere uyum konularinda
Denetim Kuruluna diizenli ve kapsamli olarak ve zamaninda bilgi vermekle yiikiimliidiir. Buna iliskin
olarak, Yonetim Kurulunun, faaliyetlerin gelisiminin 6nceden belirlenmis olan planlardan ve hedeflerden
hangi sekillerde saptigini belirtmesi ve agiklamas: gerekmektedir. Bunlara ek olarak, Denetim Kurulu
baskanina diger onemli gelismeler hakkinda bilgi verilecektir. Ayrica Denetim Kurulu, her zaman igin
Deutsche Bank’in faaliyetlerine iligkin bir rapor talep edebilir. Yonetim Kurulu iiyeleri Denetim Kurulu
tarafindan secilir ve gorevden alinir. Alman 1976 Ortak Karar Alma Hakki Kanunu (Mitbestimmungsgesetz)
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hiikiimleri uyarinca, bu durumlarda Denetim Kurulunun oylarmin en az ticte ikisinden olusan bir
¢ogunluk gerekmektedir.

Denetim Kurulu, Yonetim Kurulunun Deutsche Bank’i yonetimini denetlemekle yiikiimliidiir. Genel
olarak, Deutsche Bank’in Denetim Kurulunun bir iiyesi, ayn1 zamanda Yonetim Kurulu {iyesi olarak da
gorev yapamaz. Daha 6nceden belirlenen ve toplamda bir yili asmayan kisitli bir siire i¢in, Denetim Kurulu
kendi tiyeleri arasindan bir kisiyi Yonetim Kurulunun hazir bulunmayan veya fiil ehliyetini kaybeden
iiyelerinin yerine gorev yapmak i¢in atayabilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin yerine gorev yaparken, Denetim
Kurulu iiyelerinin Deutsche Bank’in Denetim Kurulu {iyesi olarak herhangi bir gorevi yerine getirmelerine
izin verilmemektedir. Yonetim gorevleri, Denetim Kuruluna devredilemez. Deutsche Bank’in ana
sOzlesmesi uyarinca, belirli tipteki islemler ve bunlarla ilgili diger islemler icin Denetim Kurulunun
muvafakati gereklidir. Bu durumlarda, Yonetim Kurulu, Denetim Kurulunun 6nceden muvafakatini
almakla ytiktimliidiir.

Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu iiyelerinin Deutsche Bank’a karsi 6zen ve sadakat borcu
bulunmaktadir. S6z konusu gorevler yerine getirilirken, basta Deutsche Bank’in, hissedarlarinin,
calisanlarinin, alacaklilarinin ve kamunun menfaatleri olmak {izere, ¢esitli menfaatlerin dikkate alinmasi
gereklidir. Yonetim Kurulu, Ozellikle hissedarlarin esit islem ve esit bilgilendirilmeye iliskin haklarinm
dikkate almak zorundadir.

Alman sermaye sirketleri hukuku uyarinca miinferit hissedarlarin, diger kisiler gibi, Deutsche Bank
tizerindeki etkilerini, Yonetim Kurulunun veya Denetim Kurulunun bir tiyesinin Deutsche Bank’a zarar
verecek sekilde hareket edebilmesini saglamak amacli kullanmalar1 yasaklanmistir. Niifuzunu Yonetim
Kurulunun veya Denetim Kurulunun bir {iyesinin, genel ticari vekaletname sahiplerinin (Prokurist) ya da
vekaletname sahiplerinin (Handlungsbevollmdchtigte) Deutsche Bank’a veya hissedarlarina zarar verecek
sekilde hareket etmesi icin kullanan kisilerin, Deutsche Bank’in bundan kaynaklanan zararlarini tazmin
etmeleri gerekmektedir. Buna ek olarak, Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu iiyeleri, gorevlerini ihlal
ederek Deutsche Bank’in zarara ugramasina sebep olduklar: takdirde, Deutsche Bank’a kars: miiteselsilen
sorumlu olacaktir. Genel olarak, bir hissedar, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu tiyelerinin gorevlerini
ihlal ettigini ve bunun sonucunda Deutsche Bank'in zarara ugradigini diisiindiigii takdirde mahkemelere
basvuramaz, sadece Deutsche Bank Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu {iyelerine karsi tazminat
talebinde bulunabilir. Deutsche Bank’1 Yonetim Kurulu {iyelerine kars1 ileri siiriilen taleplerde Denetim
Kurulu, Denetim Kurulu {iyelerine kars1 yapilan taleplerde ise Yonetim Kurulu temsil eder. Yonetim
Kurulu, Y6netim Kuruluna kars: zararlarin tazminine iliskin icrai talepleri takip etmekle yiiktimliidiir;
ancak belirli nedenlerin bu tiir bir talebin takip edilmesinin Deutsche Bank’in menfaatine olmayacagin
gostermesi ve bu nedenlerin, bir talebin takibini destekleyen nedenler karsisinda agirliga sahip olmasi veya
en azindan bu nedenlerle esit olmasi hali harigtir. Temsil yetkisine sahip olan organin, bir talebi takip
etmemeye karar vermesi halinde, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu {iyelerine iliskin tazminat
talebinde bulunulmasina iliskin hususlarda Genel Kurul'un basit oy ¢oklugu ile karar almas1 gereklidir.
Genel Kurul, talepte bulunulmas: amaciyla 6zel bir temsilci atamaya karar verebilir. Sahip olduklar1
hisselerin toplami sermayenin % 10’una veya toplam sermayenin 1 milyon Avro tutarindaki kismina
tekabiil eden hissedarlar, tazminat talebinde bulunulmasi i¢in 6zel bir temsilcinin mahkeme tarafindan
atanmasini talep edebilirler ve bu temsilci, atanmasi {izerine, Deutsche Bank’in yonetim organlar1 yerine
bu konudan sorumlu olacaktir. Olaylarin bir sahtekarlik ya da giiven borcunun ciddi bir sekilde ihlali
sonucunda Deutsche Bank’a zarar verilmis olduguna iliskin giiclii bir siiphe uyandirmasi halinde, sahip
olduklar1 hisselerin toplami sermayenin % 1’ine veya 100.000 Avro’ya tekabiil eden hissedarlar da, baz1
durumlarda kendi adlarina veya Deutsche Bank adina, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu {iyeleri
aleyhine Deutsche Bank’in zararlarinin tazminine iliskin olarak yetkili mahkemelere basvurma imkanina
sahiptirler.

Deutsche Bank, ancak ilgili talepte bulunulmasindan sonra i¢ yillik bir siirenin ge¢mis olmasi ve
hissedarlarin, Genel Kurulda adi cogunlukla bu yonde karar almasi halinde, Yonetim Kurulu veya Denetim
Kurulu tiyelerine kars ileri siirdiikleri tazminat taleplerinden feragat edebilir veya bu taleplere iligkin
olarak sulh olabilir; ancak toplantiya iligkin olarak noterin tuttugu tutanaklarda, sahip olduklar: hisseler
toplamda sermayenin en az % 10’una tekabiil eden hissedarlarin muhalefet serhinin yer almamis olmasi
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gereklidir. Hissedarlar ve hissedar birlikleri, diger hissedarlar: birlikte veya vekaleten bir 6zel inceleme
basvurusunda bulunmaya, Genel Kurulu toplantiya davet etmeye veya bir Genel Kurulda oy haklarini
kullanmaya davet etmek igin, Sirketler Sicilinin (Unternehmensregister) internet sitesinden de erisilebilen
(http://www.unternehmensregister.de) Federal Gazete'nin elektronik versiyonundaki (elektronische
Bundesanzeiger) hissedarlar forumunu kullanabilirler.

Yonetim Kurulu
Genel

Ana soOzlesme uyarinca, Deutsche Bank’in Yonetim Kurulu en az {i¢ iyeden olusur. Yonetim Kurulu
tiyelerinin sayis1 Denetim Kurulu tarafindan belirlenir. Hali hazirda, Yonetim Kurulu on bir {iyeden
olusmaktadir. Denetim Kurulu, Yonetim Kurulunun iiyelerini secer ve azleder, Yonetim Kurulu Bagskanin
atayabilir. Yedek Yonetim Kurulu {iyeleri atanabilir. Yonetim Kurulu iiyeleri, en fazla bes yillik bir siire
icin secilebilirler.

Yonetim Kurulu {iiyeleri yeniden segilebilirler veya gorev siireleri bes yillik siirelerle uzatilabilir. Denetim
Kurulu, Yonetim Kurulu iiyelerinden birinin atamasini, gorev siiresi sona ermeden dnce, bu {iyenin
gorevlerini ciddi sekilde ihlal etmesi ya da Genel Kurulun bu {iyeye iliskin olarak giivensizlik karar
vermesi gibi hakl1 bir nedenle iptal edebilir. Yonetim Kurulu {iyelerinden birinin atanmasi ile tesis edilen
ilgili yonetim kurulu {iyesine iliskin hukuki ve kurumsal iligki, bu iiyenin Deutsche Bank ile arasindaki
istihdam iliskisinden ayr1 tutulacaktir. Tkinci durumda da bu bes yillik siire gegerlidir. Yeniden atama
halinde hizmet s6zlesmesinin siiresi otomatik olarak uzatilabilir.

Hizmet iliskisi, diger tiim acilardan Alman Medeni Kanunu'nun (Biirgerliches Gesetzbuch) hizmet iliskilerine
ve bu iligkilerin sona erdirilmesine iligkin hiikiimlerine tabidir.

Yonetim Kurulu, mevzuatin, Ana Sozlesmenin ve YOonetim Kuruluna iligkin usul kurallarinin Yonetim
Kurulunun karar almasin1 6ngoren tiim konularda karar alir. Yonetim Kurulu nisabi, ancak iiyelerinin
yarisindan ¢ogunun karara katilmasi ile saglanir. Kanunun emredici hiikiimlerinin, ana s6zlesmenin veya
kurucu belgelerin aksini diizenledigi haller haricinde, Yonetim Kurulu, karara katilan {iyelerinin oylarimin
cogunlugu ile karar verir. Oylarin esit sayida olmasi halinde, Yonetim Kurulu Bagskaninin oyu belirleyicidir.
Deutsche Bank’in mali tablolarina, bilhassa ara dénem ve yillik mali tablolara, degerleme konularina veya
kredi kayb1 karsiliklarina iliskin kararlar, her haliikarda Yonetim Kurulu Baskaninin ve Mali Isler
Miidiiriiniin (CFO) olumlu oyunu gerektirmektedir. Deutsche Bank, {iciincii kisilere kars1 Yonetim Kurulu
tarafindan temsil edilir. Deutsche Bank, Yonetim Kurulu {iyelerinden ikisi tarafindan ya da genel bir ticari
vekaletname sahibi (Prokurist) ile birlikte hareket eden bir YOnetim Kurulu iiyesi tarafindan temsil
edilebilir.

10.2.  idari yap1
10.2.1. Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Alman hukuku geregince, Deutsche Bank bir Yonetim Kuruluna (Vorstand) bir de Denetim Kuruluna
(Aufsichtsrat) sahiptir. Bu Kurullar ayr1 olup, bu kurullarin her ikisine birden {iye olunamaz. Denetim
Kurulu, Yonetim Kurulu {iyelerini tayin eder ve Yonetim Kurulunun faaliyetlerini denetler. Yonetim
Kurulu, Deutsche Bank'1 temsil eder ve Deutsche Bank'in islerinin yonetilmesinden sorumludur.

John Cryan Yonetim Kurulu Baskani; Iletisim ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk (CSR) Grup
Denetimi; Kurumsal Strateji; Arastirma; Acil Durum ve Sorusturma YoOnetimi
(IMG); Temel Operasyonlar Disindaki Operasyonlar Birimi, EMEA Bolgesel
Yonetimi (Almanya ve Birlesik Krallik harig) ve Kiiresel Koordinasyon

Kimberly Operasyon Bagkanu ve Bilisim Grup Bagkar
Hammonds

Stuart Wilson | Risk Yonetiminden Sorumlu Bagkan

Lewis

Sylvie Matherat Diizenleyici Kurulusglar ile Iliskilerden Sorumlu Baskan
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Nicolas Moreau Deutsche Varlik Yonetimi (DeAM) Bagkani

Garth Ritchie Kiiresel Piyasalar Bagkani, Birlesik Krallik Bolgesel Yonetimi

Karl von Rohr Idari Islerden Sorumlu Bolgesel Yonetim COO Organizasyon Koordinasyonu
Bagkani

Dr. Marcus | Mali Islerden Sorumlu Baskan ve Sirket Birlesme ve Satin Alma (Mé&A)

Schenck

Christian Sewing | Bireysel, Servet Yonetimi ve Ticari Miisteriler, Almanya Bélgesel Yonetimi Icra
Bagkani; Sanat, Kiiltiir ve Spor

Werner APAC Bolgesel Yonetimi Icra Bagkan
Steinmiiller
Jeffrey Urwin Kurumsal Bankacilik& Yatirim Bankaciligi Baskani, Kuzey ve Giiney Amerika

Bolgesel Yonetimi

Mevcut yonetim kurulu iiyelerinin Thraggi disinda yiiriittiikleri gorevler ise asagida siralanmigtir:

Ad - Soyad1

Son 5 Yilda ihragc1 Disinda Ustlenilen Gorevler

John Cryan

2013’te Deutsche Bank’in Denetleme Kurulu tiyesi olmustur ve
Denetim Komitesi baskani ve Risk Komitesi iiyesi olarak hizmet
etmistir. YOnetim Kurulu Es Bagkani olmasi tizerine Denetleme
Kurulu'ndaki pozisyonunu birakmistir. Yonetim Kurulu Es Bagkani
Juirgen Fitschen May1s 2016’da gorevinden ayrilmis ve Bay Cryan tek
basina Yonetim Kurulu Bagkani olmustur. 2012-2014 arast mengei
Singapur olan Temasek Holdings Pte. Ltd. sirketinin Avrupa
Bagkan1 olarak calisti. Oncesinde ise UBS AG'nin Grup Finans
Kurulu Bagkani olarak 2008-2011 yillar1 arasinda hizmet verdi. UBS
ve SG Warburg sirketlerinde; Londra, Miinih ve Ziirih'te kurumsal
finans ve miisteri danismanlig1 alanlarinda 1987’den beri ¢alismalar:
mevcut.

Kimberly Hammonds

1 Agustos 2016’da Yonetim Kurulu {iyesi oldu. Bilgi giivenligi, veri
yonetimi ve dijital doniisiim ve kurumsal hizmetler de dahil olmak
tizere, teknoloji ve operasyonlardan sorumludur. Kasim 2013’te,
Boeing’den, Deutsche Bank’a, Bilisimden Sorumlu Global Bagkan ve
Grup Teknoloji & Operasyonlar Global Es Bagkarni olarak katildi.
Deutsche Bank’a, Bilisimden Sorumlu Bagkan olarak gorev
yapmakta oldugu Boeing’den ge¢mistir. Boeing’den once, Dell ve
Ford Motor Sirketinde, iirlin miihendisligi, imalat, pazarlama ve
bilgi teknolojisi liderligi alanlarinda yonetim pozisyonlarinda
bulundu.

Nicolas Moreau

1 Ekim 2016’da Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Deutsche Varlik
Yonetimi'nde sorumlu baskandir. Oncesinde, AXA Fransa'nin
Yoénetim Kurulu Baskani ve Icra Kurulu Uyesi ve ayni zamanda
Grup Yatinm Komitesi'nin Bagkan Yardimcis: olarak gorev yapti.
Hem AXA Yatirim Yoneticileri'nin fcra Kurulu Uyesi hem de AXA
Birlesik Krallik & frlanda’nin Icra Kurulu Uyesi olarak 25 y11 AXA
Grup’ta ¢aligmistir.

Stuart Wilson Lewis

1 Haziran 2012’de Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Risk Yonetiminden
Sorumlu Baskan pozisyonunda olup Deutsche Bank’a, 1996’da
katildi. Mevcut gorevinden 6nce, Mr. Lewis, 2010’dan 2012’ye kadar
Kurumsal & Yatirim Bankacilig1 Risk Konularindan Sorumlu Bagkan
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Yardimcist ve Risk Konularindan Sorumlu Bagkan olarak gorev
yapti. 2006 ila 2010 arasinda, Kredi Konularindan Sorumlu Bagkan
olarak gorev yapti. 1996 yilinda Deutsche Bank’a katilmadan 6nce,
Londra’da Credit Suisse’de ve Continental Illinois National Bank’te
calist1.

Sylvie Matherat

1 Kasim 2015 tarihinde Yonetim Kurulu {iiyesi oldu. Diizenleyici
Kuruluglar ile iligskilerden Sorumlu Baskan pozisyonundadir.
Deutsche Bank’a 2014 yilinda Hiikiimet & Diizenleyici Konular
Global Divizyon Yoneticisi olarak katildi. Genel Direktor Yardimcist
olarak gorev yaptig1 ve regiilasyon ve finansal istikrar konulari,
O0deme ve takas altyapilari, bankacilik hizmetleri ve Hedef 2 Menkul
Kiymetler projesi konularinda sorumluluga sahip oldugu Banque de
France’dan geldi. Ms. Matherat, daha 6nce, Bankacilik Denetleme
Kurumunda ve 6zel sektorde cesitli pozisyonlarda bulundu.

Garth Ritchie

1 Ocak 2016 tarihinde Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Halihazirda
Kiiresel Piyasalar Divizyon Yoneticisi pozisyonunda olup Deutsche
Bank’a, 1996 yilinda katildi. 2010’dan bu yana, Kurumsal Bankacilik
& Menkul Kiymetler divizyonunda, Hisse Senetleri Departman
Yoneticisi olarak gorev yapmustir. Yirmi yili agkin bir siiredir, alim
satim ve tiirevler alanlarinda pozisyonlarda bulunmustur. Deutsche
Bank’a katilmadan 6nce, Mr. Ritchie, Fergusson Brothers’da ve First
National Bank of South Africa’da gorev yapmuigtir.

Karl von Rohr

1 Kasim 2015 tarihinde Yonetim Kurulu {iyesi oldu. Halihazirda,
Idari Islerden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir. Deutsche Bank’a
1998 yilinda katildi. 2013’ten itibaren, Bolgesel Yonetim, Global
Isletmeden Sorumlu Bagkan pozisyonunda gorev yapti. Daha nce,
Almanya’da Deutsche Bank’ta Insan Kaynaklari Departman
Yoneticisi ve Deutsche Bank PGK AG Yonetim Kurulu {iyesi olarak
gorev yaptl. Deutsche Bank’taki calismas: siiresince, Almanya ve
Belgika’da gesitli iist diizey yonetim pozisyonlarinda bulundu.

Marcus Schenck

21 Mayzis 2015 tarihinde Yonetim Kurulu iiyesi oldu ve hélihazirda
Mali Islerinden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir. Deutsche Bank’a,
Ortak ve Avrupa, Orta Dogu ve Afrika bolgeleri Yatirim Bankaciligt
Hizmetleri Departman Yoneticisi sifatiyla gorev yapmakta oldugu
Goldman Sachs’tan katilmistir. Goldman Sachs'in  Yatirim
Bankacilig1 Divizyonu Isletim Komitesinin bir iiyesi olarak gorev
yapmuistir. 2006 ila 2013 yillar1 arasinda, Mr. Schenck, Alman enerji
tedarikcisi E.ON"un Yonetim Kurulu {iiyesi ve Finanstan Sorumlu
Bagkani olarak gorev yapmuistir. 1997'den 2006'ya kadar, Frankfurt'ta
Goldman Sachs’ta, gesitli iist diizey pozisyonlarda bulunmustur.
Daha 6ncesinde ise, McKinsey & Company’de danisman gorevinde
bulunmustur.

Christian Sewing

1 Ocak 2015'ten itibaren, Yonetim Kurulu iiyesi ve Grup Icra
Komitesi {iyesidir. Deutsche Bank’a, 1989'da katildi. Haziran
2013’ten Subat 2015’e kadar, Grup Denetim Departman Yoneticisi
olarak gorev yapt1. Daha 6ncesinde ise, Risk alaninda gesitli yonetim
pozisyonlarinda bulundu. 2012’den 2013’e kadar, Risk Konularindan
Sorumlu Bagkan Yardimcist olarak gorev yapti. 2010’dan 2012’ye
kadar, Banka'nin Kredi Islerinden Sorumlu Baskami olarak gorev

yapti. Frankfurt, Londra, Singapur, Tokyo ve Toronto’da calisti.
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2005’ten 2007'ye kadar, Sewing, Deutsche Genossenschafts-
Hypothekenbank’in Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorev yapti.

Werner Steinmiiller

1 Agustos 2016’da Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Asya Pasifik
bolgesinden sorumludur. Werner Steinmiiller, gesitli yonetim
pozisyonlarinda bulundu. 2004'ten Temmuz 2016’ya kadar, Global
Islem Bankacilign Departman Yoneticisi olarak, 2003'ten 2004’e
kadar, Global Islem Bankacilig1 Isletmeden Sorumlu Bagkan olarak,
1998’den 2003’e kadar, Global Bankacilik Divizyonu Avrupa
Departman Yoneticisi olarak ve 1996’dan 1998’e kadar, Kurumsal
Finansman Almanya Es Bagkani olarak gorev yapti. Mr. Steinmidiller,
Deutsche Bank’a, 1991 yilinda Citibank’ten katilmistir.

Jeffrey Urwin

1 Ocak 2016’da Yonetim Kurulu tiyesi oldu. Kurumsal & Yatirim
Bankaciligi Departman Baskanidir. Deutsche Bank’a, 2015 yilinda
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Es Bagskan: ve Kurumsal
Finansman Departman Bagkami olarak katildi. En son, Hazine
Hizmetleri, Kurumsal Bankacilik ve Yatirnm Bankaciligi Global Es
Bagkani olarak gorev yapmis oldugu JP Morgan’dan gec¢mistir. JP
Morgan’daki kariyeri siiresince, JP Morgan Asya Yonetim Kurulu
Baskani ve CEO’su, Global Yatirim Bankacilig1 Daire Bagkani, Kuzey
Amerika Yatirim Bankaciligt Es Baskant ve Amerika Yatirim
Bankaciligr Teminati Bagskani olarak gorev yapti. JP Morgan’a, Bear
Stearns Inc. tarafindan gerceklestirilen devralmanin ardindan
katild1.

“Temsil edilen tiizel kisi” boliimii burada gecerli degildir.

Tim yonetim kurulu {iyelerinin is adresleri Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dur.

Mevcut Denetim Kurulu Uyeleri

Achleitner

Dr.Paul Deutsche Bank AG, Frankfurt'un Denetim Kurulu Bagkani

Alfred Herling* Deutsche Bank AG'nin Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi/Vekili
Deutsche Bank Wuppertal/Sauerland Birlesik Calisan Konseyi Bagkani;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Bagkani;

Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Bagkani;

Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Wolfgang Bohr* Deutsche Bank, Diisseldorf Calisan Konseyi Bagkani
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi

Frank Bsirske* Ver.di (Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft), Berlin is¢i sendikas1 Bagkani

Dina Dublon Cesitli denetim organlari/diger bagkanliklar iiyesi

Jan Duscheck** Bankacilik Ulusal Calisma Grubu Baskani, Berlin is¢i sendikasi (ver.di)

Cox

Katherine Garrett- | Denetim organlari/diger bagkanliklar {iyesi degildir.

Timo Heider* Deutsche Postbank AG Grup Personel Konseyi Bagkani;

BHW Kreditservice GmbH Genel Personel Konseyi Baskani;

BHW Bausparkasse AG, BHW Kreditservice GmbH, Postbank Finanzberatung
AG and BHW Holding AG Personel Konseyi Bagkani;

Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Sabine Irrgang* Deutsche Bank AG (Wiirttemberg) Insan Kaynaklar1 Yonetimi Bagkan:

Deutsche Bank AG, Londra Subesi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

60




Prof.Dr.Henning | acatech - Alman Bilim ve Miihendislik Akademisi, Miinih Baskani
Kagermann

Martina Klee* Personel Konseyi Grubu COO Bagkan
Deutsche Bank Eschborn/Frankfurt
Peter Loscher Cesitli denetim organlari/diger baskanliklar iiyesi

Henriette Mark* Deutsche Bank Miinih ve Giiney Bavyera Birlesik Personel Konseyi Bagkani;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi

Richard Majestelerinin Hazinesinde Icract Gorevi Olmayan Yonetici ve Legal& General

Meddings** Group Plc’de Icract Gérevi Olmayan Yonetici

Louise M.Parent Hukuk Miisaviri, Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, New York

Gabriele Deutsche Bank Braunschweig/Hildesheim Birlesik Personel Konseyi Bagkani

Platscher*

Bernd Rose* Postbank Filialvertrieb AG ve Postbank Filial GmbH Birlesik Genel Personel
Konseyi Bagkani;

Deutsche Postbank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Prof. Dr. Stefan | Partner, Flick Gocke Schaumburg, Bonn

Simon*** Leopold Krawinkel GmbH & Co. KG, Bergneustadt Denetim Kurulu Uyesi
Dr.Johannes E.ON SE, Dusseldorf Yonetim Kurulu Bagkani

Teyssen

Prof. Dr.Klaus Cesitli denetim organlari/diger baskanliklar tiyesi

Riidiger

Triitzschler

* Almanya'daki ¢alisanlar tarafindan segilmistir
** Caligsanlarin temsilcisi olarak mahkeme tarafindan atanmistir.
*% 2017 yili Olagan Genel Kurul’un sonucuna kadar mahkeme tarafindan atanmastir.

Yonetim Kurulunun tiyeleri, kanunda ongoriilen siire simirlamalar1 igersinde olmak kaydiyla diger
kuruluslarin Denetim Kurullarinda iiyelik gorevi kabul etmektedirler.

Deutsche Bank Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulunun her bir {iyesinin isyeri adresi, Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir

Deutsche Bank i¢in yerine getirilen gorevler ile kisisel menfaatler veya Denetim Kurulu ve Yoénetim Kurulu
iiyelerinin diger gorevleri arasinda herhangi bir menfaat catismas1 bulunmamaktadir.

Deutsche Bank, § 161 AktG’te 6ngoriilen beyanlar: hazirlamis ve hissedarlarina sunmustur.

10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi

Yonetimde soz sahibi olan ¢alisanlara iliskin bilgiler i¢in liitfen Boliim 10.2.1’e (Thraggimin Yonetim Kurulu
iiyeleri hakkinda bilgi) bakiniz.

10.3.  Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes
yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni koétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacake¢ilig1 veya haksiz
mal edinme suglarindan dolay:r alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
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ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi

Son 5 yilda, Thragcinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler
hakkinda kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kétiiye kullanilmasi, kagakgilik,
vergi kagakgilig1 veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: alinmis cezai kovusturma ve hiikiimliiliik
bulunmamakta olup ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve
kesinlesmis hiikiim bulunmamaktadar.

10.4.  Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihra¢ciya kars1 gorevleri ile sahsi
cikarlar veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar catismalar1 hakkinda bilgi

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulunun mevcut iiyeleri, Yonetim Kurulu iiyeleri olarak gorevlerinin disinda Deutsche Bank
ile bagka bir 6nemli hukuki iliski igine girmemislerdir ve Deutsche Bank’a kars1 olan taahhiitleri ile kendi
sahsi menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda muhtemel bir menfaat ¢atismasi yoktur.

Denetim Kurulu

Deutsche Bank, Denetim Kurulu iiyelerine miidiirlere ve yoneticilere iligskin olarak tenzili muafiyet kaydi
iceren bir sigorta policesi (MYS) yaptirmistir. Sirasiyla, 31 Aralik 2015 ve 2014’te sona eren yillara iliskin
olarak, verilen krediler ve avanslar ve {istlenilen sarta bagli yiikiimliiliikler, Yonetim Kurulu tiyeleri icin €
8,914,864 ve € 2,378,392 tutarlarinda; Deutsche Bank AG Denetim Kurulu {iiyeleri i¢in ise € 712,861 ve €
1,028,188 tutarlarinda olmustur. Denetim Kurulu {iyeleri, 2015 yilinda, krediler i¢in € 125,156 tutarinda geri
6deme yapmistir. Denetim Kurulu tiyeleri, Denetim Kurulu iiyeligi gorevlerinin disinda Deutsche Bank ile
baska bir onemli hukuki iliskiye girmemislerdir. Denetim Kurulunun giindem maddesinin dogrudan
dogruya bir {iyeye iliskin oldugu hallerde, 6rnegin Denetim Kurulu iiyelerinin ayni zamanda baska
sirketlerin kurullarinda yer almalar1 halinde, muhtemel menfaat catismalari ortaya cikabilir. Ornegin Risk
Komitesinin bir sirkete bir kredi verilmesine karar vermesi ve Deutsche Bank’in Denetim Kurulunun bir
tiyesinin ayn1 zamanda kredi alanin kurul iiyesi olmasi halinde durum budur. Bu tiir bir muhtemel menfaat
catismasinin ortaya ¢ikmasi halinde, Denetim Kurulunun s6z konusu iiyesi, Denetim Kurulunun veya ilgili
komitenin goriismelerine ve oylamasina katilmaz.

Yukarida belirtilen haller haricinde, Denetim Kurulu iiyelerinin, Deutsche Bank’a karsi olan taahhiitleri ile
kendi 6zel menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda potansiyel ¢atisma bulunmamaktadir.

Yonetimde S6z Sahibi Personel
Yoktur.
11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1.  Ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad1, soyad1 ve bu
komitelerin gorev tanimlar1

Denetim Komitesinin halihazirdaki iiyeleri, Richard Meddings (13 Ekim 2015’ten beri Bagkan), Dr. Paul
Achleitner, Henriette Mark, Gabriele Platscher, Bernd Rose ve Prof. Dr. Klaus Rudiger Trutzschler’dir.

Denetim Komitesi, 6zellikle asagidaki hususlarda Denetim Kurulu'na destek olur: finansal muhasebe
stirecinin izlenmesi; risk yonetim sisteminin, 0zellikle de i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim sisteminin
etkililigi; 6zellikle, denet¢inin bagimsizlig1 ve denetgi tarafindan sunulan ilave hizmetleri dikkate alinmak
suretiyle, mali tablolarin denetlenmesi; ve uygun Onlemler yoluyla, denetci tarafindan belirlenen
eksikliklerin Yonetim Kurulu tarafindan derhal giderilmesi. Denetim Komitesi, yillik ve konsolide mali
tablolar ile iliskili dokiimantasyonu 6n gozden gegirme siirecine tabi tutar ve denetim raporlarini denetci
ile tartisir. Yillik mali tablolarin olusturulmas: ve konsolide mali tablolarin onaylanmas: konusunda
Denetim Kurulu'nun kararlarini hazirlar ve denetim ve muhasebe yontemlerindeki 6nemli degisiklikleri
tartisir. Denetim Komitesi, ayni zamanda, licer aylik mali tablolar1 ve iiger aylik mali tablolarin simirl
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incelemesine iliskin raporu, yayinlanmalarindan 6nce Yonetim Kurulu ve denet¢i ile tartisir. Aym
zamanda, Denetim Komitesi, denetginin tayini konusunda Denetim Kurulu'na teklifler sunar ve denetginin
secimi konusunda Denetim Kurulu'nun Genel Kurula teklifini hazirlar. Denetim Komitesi, Genel Kurul
tarafindan secilen denetcinin denetim gorevlendirme yazisinin diizenlenmesi konusunda Denetim
Kurulu'na goriis bildirir, denetg¢inin {icreti konusunda Denetim Kurulu'na teklifler sunar ve denetginin
bagimsizligi, kalifikasyonlar: ve etkinliginin ve denetim ekibi iiyelerinin rotasyonunun izlenmesinde
Denetim Kurulu'na destek olur. Denetim Komitesi, uyum biitcesindeki 6nemli azalmalar ile ilgili
iletisimleri almaktan ve Alman Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu (WpHG) No. 5 Madde 33 (1), climle 2
uyarinca, ilkeler, yontemler ve prosediirlerin uygunlugu ve etkililii konusunda Uyum Departman
Yoneticisi tarafindan hazirlanan raporu (Uyum Raporu) teslim ve ele almaktan sorumludur. Uyum Raporu,
yilda en az bir kez diizenlenir. Grup Denetim Departman YoOneticisi, siiregelen calismalar1 hakkinda
diizenli olarak Denetim Komitesine rapor verir. Denetim Komitesi, banka diizenleyici kurumlar1 tarafindan
0zel denetimler, 6nemli sikayetler ve diger istisnai tedbirler hakkinda bilgilendirilir. Muhasebe, i¢ denetim
stireci ve denetim ile ilgili konular hakkinda sikayetleri teslim ve ele almak konusunda islevsel
sorumluluga sahiptir. Denetim Komitesi, Denetim Kurulu'na, denetim ile iliskili olmayan hizmetler i¢in
denet¢inin gorevlendirilmesi konusundaki onay1 ile baglantili hususlarda destek olur (bu baglamda, ayrica,
Kurumsal Yonetisim Beyani1 / Kurumsal Yonetisim Raporu sayfa 386'da baglayan Bas Mali Miisavir
Ucretleri ve Hizmetleri boliimiine bakiniz). Denetim Komitesi, ti¢cii Risk Komitesi ile birlikte ve dordii
Uyum Komitesi ile birlikte olmak {izere, 2015 yilinda onyedi toplant: diizenlemistir.

Risk Komitesi'nin halihazirdaki tiyeleri Dr. Paul Achleitner (28 Ocak 2015’e kadar Bagkan), Dina Dublon
(28 Ocak 2015’ten beri Bagkan), Richard Meddings (13 Ekim 2015'ten beri), Louise M. Parent ve Rudolf
Stockem’dir.

Uyum Komitesi'nin halihazirdaki tiyeleri Georg Thoma (Baskan), Dr. Paul Achleitner, Sabine Irrgang, Timo
Heider, Martina Klee ve Peter Loscher’dir.

11.2.  fhra¢anin kuruldugu iilkedeki kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama

Federal Adalet Bakani tarafindan Eyliil 2001’de atanan “Alman Kurumsal Yonetim Kanunu Hiikiimet
Komisyonu” (Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex), 26 Subat 2002 tarihinde Alman
Kurumsal Yonetim Kanununu (“Kanun”) kabul etmistir ve en sonuncusu 18 Haziran 2009’da olmak tizere,
Kanunda c¢esitli tadillerin yapilmasini karara baglamistir. Kanun, Almanya’da borsaya kote sirketlerin
yonetimi ve denetimi hakkinda tavsiyeler ve 6neriler icermektedir. Iyi ve sorumlu kurumsal yonetim igin
uluslararasi ve ulusal diizeyde kabul goren standartlar: takip etmektedir. Kanun, Alman kurumsal yonetim
sisteminin seffaf ve anlasilabilir hale getirilmesini amag¢lamaktadir. Kanun, hissedarlara, hissedarlar genel
kuruluna, yonetim kuruluna, denetim kuruluna, seffafliga, muhasebe politikalarina ve denetimlere iligkin
kurumsal yonetim tavsiyeleri, yani “zorundadir” hiikiimleri” ve onerileri (“yapmalidir” veya “yapabilir”
hiikiimleri) icermektedir.

Kanunun tavsiyelerine ve onerilerine uymak zorunlu degildir. Alman sermaye sirketleri kanunu, borsaya
kayitli sirketlerin yonetim kurullarini ve denetim kurullarini, sadece Kanunun tavsiyelerine riayet edilmis
veya edilmekte olup olmadigini ya da tavsiyelerin uygulanmis veya uygulanmakta olup olmadigini
agiklamakla yiikiimlii kilmaktadir. Bu beyanin hissedarlarin erisimine her zaman acitk olmasi gereklidir.
Kanunda yer alan tavsiyelere riayet edilmediginin agiklanmasi gerekli degildir.

Sermaye Sirketleri Yasas1 Madde 161 kapsaminda, son olarak Denetim Kurulu ve Yonetim Kurulu
tarafindan 29 Ekim 2014 tarihinde yayinlanmis olan Uygunluk Beyani, Denetim Kurulu'nun 28 Ekim 2015
tarihindeki toplantisinda yeniden diizenlenmistir. Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu, Sermaye Sirketleri
Yasast Madde 161 uyarinca, asagidaki hususlar1 beyan ederler:
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Son Uygunluk Beyani 29 Ekim 2014 tarihinde ¢ikartilmistir. S6z konusu tarihten itibaren, Deutsche
Bank AG, asagidaki istisnalara tabi olmak kaydiyla, 30 Eyliil 2014 tarihinde Almanya Federal
Gazetesi'nde (Bundesanzeiger) yayimlanan, 24 Haziran 2014 tarihli versiyon olmak iizere "Alman
Kurumsal Yonetisim Yasasina Iliskin Hiikiimet Komisyonu” tavsiyelerine uymustur:

Denetim Kurulu'nca, sadece pay sahibi temsilcilerinden olusan bir Aday Belirleme Komitesinin
olusturulmasini gerektiren 5.3.3 say1l1 hitkiim bakimindan. Alman Bankacilik Kanunu'nun (KWG)
25 (d) say1l1 Maddesi kapsamindaki gereklilikler nedeniyle, Deutsche Bank AG, 5.3.3. say1l1 hiikiim
kapsamindaki tavsiyelere tam olarak riayet etmemektedir. Alman Bankacilik Kanununun (KWG)
25 (d) sayili Maddesine gore, Deutsche Bank AG'nin Denetim Kurulu'nun Aday Belirleme
Komitesinin, Denetim Kurulu nezdinde, sadece pay sahibi temsilcileri tarafindan icra edilmesine
gerek olmayan, ilave bagka gorevler de almasi gerekmektedir. Bu nedenle, Aday Belirleme
Komitesi, calisan temsilcilerinden de olusmaktadir. Bununla birlikte, Genel Kurula se¢im
tekliflerinin konusunu olusturan aday tavsiyelerinin, miinhasiran, Komitenin pay sahibi
temsilcileri tarafindan yapilmasi saglanacaktir.

4.2.3 (2) sayil1 hitkmiin 6. ciimlesi bakimindan, s6z konusu ciimlede, Yonetim Kurulu {iyelerine
O0denen {icret meblaginin gerek genel olarak gerekse de degisken {icretlendirme bilesenleri
bakimindan belirli bir {ist sinira baglanmasi gerektigi diizenlenmektedir. Deutsche Bank AG'nin
Yonetim Kurulu iiyelerinin mevcut hizmet sdzlesmeleri (hisse tesvik plani kosullari ile baglantili
olarak), bu kisilere O6denecek toplam f{icretin ve bu kisilerin degisken ticret bilesenlerinin
belirlenmesinde bir iist sinir zaten getirmektedir. Ancak, bu baglamda, bazi kisiler, bu sinirlarin
sadece {icret bilesenlerinin verilmesi ve belirlenmesi konusunda gecerli olmadigini, bu kisilere
daha sonra yapilacak 6demeler konusunda da gegerli olmasi gerektigi goriisiinii savunmaktadirlar.
Deutsche Bank AG, bu gortisiin ikna edici oldugu goriisiinde olmamasina karsin, sadece ihtiyati
bir tedbir olarak, ertelenmis 6zkaynaga dayali ticrete iliskin 6deme meblag: igin herhangi bir {ist
limitin belirlenmemis oldugunu, dolayistyla da, Deutsche Bank AG'nin bu yoruma gore 4.2.3 (2)
say1l1 hitkmiin 6. climlesine riayet etmemis oldugunu bildirmekteyiz.

5 Mayz1s 2015 tarihinde, "Alman Kurumsal Yonetisim Yasasi'na iliskin Hiikiimet Komisyonu", s6z
konusu Yasanin, 12 Haziran 2015 tarihinde Almanya Federal Gazetesinde (Bundesanzeiger)
yayimlanmis olan yeni bir versiyonunu sunmustur. Deutsche Bank AG, ayni zamanda, yukarida
1. Nolu bentte belirtilen istisnalara ve ayrica Denetim Kurulu'nun olusturulmasi sirasinda,
Denetim Kurulu iiyelerinin iiyelik siireleri konusunda belirlenecek diizenli bir smirin dikkate
alinmasini gerektiren revize No. 5.4.1 (2) istisnasina tabi olmak kaydiyla, yeni versiyona da
uymustur. 28 Ekim 2015 tarihli toplantisinda konunun ayrintili olarak tartisilmasinin ardindan,
Denetim Kurulu, Denetim Kurulu tiyeliginin siiresi konusunda diizenli bir sinur belirlemis ve buna
dayali olarak, Teftis Kurulunun olusumuna iliskin hedeflerde bir ayarlama ve giincellemeyi karara
baglamistir. Bunun sonucunda, sz konusu tarihten itibaren, 5.4.1 (2) No.lu revize versiyona
uyulmustur.

Bugiin itibariyle, Deutsche Bank AG, asagidaki istisnalara tabi olmak kaydiyla, 12 Haziran 2015
tarihinde Almanya Federal Gazetesinde (Bundesanzeiger) yaymlanan 5 Mayis 2015 tarihli versiyon
olmak {izere "Alman Kurumsal Yonetisim Yasasina iliskin Hiikiimet Komisyonu" tavsiyelerine

uymaktadir:

. Yukarida 1 no.lu paragrafta, ilk alt bentte belirtilen nedenlere dayali olarak No. 5.3.3
bakimindan.

. Yukarida 1 nolu paragrafta, ikinci alt bentte belirtilen nedenlere dayali olarak No.
4.2.3 (2) bakimindan.
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Deutsche Bank, Kanunun 5 Mayis 2015 tarihli versiyonunda yer alan tavsiyelere asagidaki istisnalar
dahilinde ihtiyari olarak riayet etmektedir

¢ Genel Kurulda hazir bulunanlar, Deutsche Bank tarafindan hissedarlarin oy haklarinin kullanilmasi i¢in
atadiklar1 temsilcilere, oylamanin hemen o6ncesine kadar ulasabilirler. Hazir bulunanlar, Genel Kurul
tarihinde 6glen saat 12'ye kadar internette yer alan talimat aracini kullanarak temsilcilere ulasabilirler
(Kanun No. 2.3.2). Bu yolla, oylamanin yapilmasindan hemen 6nceki teknik aksamalara iligkin risk temel
olarak ortadan kaldirilmistir. Internet {izerinden yayin da en geg bu siire igerisinde sona ermekte olup, bu
husus, sadece vekiller araciligiyla katihim gosteren pay sahipleri tarafindan bu asamadan sonra herhangi
bir goriisiin olusmasinda faydal olacak bilgilerin beklenemeyecegi anlamina gelmektedir.

* Genel Kurulun Internet yoluyla yayimlanmas: (Kanun No. 2.3.3), sadece Genel Kurulun baskan
tarafindan agilmasini ve Yonetim Kurulu raporunun okunmasini kapsar. Dolayisiyla hissedarlar, genis bir
dinleyici kitlesine yapilan bu halka agik yayin disinda gesitli hususlar1 yonetimle goriismekte serbesttirler.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1.  Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki
paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek
kaydiyla ortaklik yapis1

BUYUK HiSSEDARLAR

Deutsche Bank, dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir diger sirkete, hiikiimete veya miinferiden veya
miistereken herhangi bir diger gercek veya tiizel kisiye ait degildir veya dogrudan veya dolayli olarak
herhangi bir diger sirket, hiikiimet veya miinferiden veya miistereken herhangi bir diger gercek veya tiizel
kisi tarafindan kontrol edilmemektedir.

Alman Hukuku ve Deutsche Bank'in Ana S6zlesmesi geregince, Banka'nin herhangi bir zamanda hakim
hissedarlara sahip olabilecek olmas: kaydiyla, Banka, bu hissedarlara diger hissedarlarin sahip oldugu oy
haklarindan farkli olan oy haklar1 veremez.

Deutsche Bank, 11 Kasim 2015 tarihi itibariyle, ileri bir bir tarihte sirketin kontroliinde degisiklik ile
sonuglanabilecek herhangi bir islem 6ngoérmemektedir.

Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu (WpHG) uyarinca, hisseleri borsada islem goren bir anonim
sirketin oy hakkina sahip hissedarlari belirli esiklere ulastiklar1 takdirde, sahip olduklar1 oy haklarin ilgili
sirkete ve BaFin’e derhal, en ge¢ dort Islem Giinii icinde bildirmek zorundadirlar. Bildirim gerekliligini
ortaya ¢ikaran en diisiik esik, oy haklarini temsil eden sermayenin %3’tid{ir. Banka'nin bilgisi dahilinde,
ylizde 3'lin {izerinde paya sahip olan sadece ii¢ hissedar mevcuttur. Bu iletilen ve Deutsche Bank tarafindan
da bilinen bildirimler dogrultusunda 31 Aralik 2015 tarihi ve son durum olarak 27 Ekim 2016 tarihi
itibariyle asagida ticaret unvanlari belirtilen sirketler biiyiik oranda pay sahibi olup, “biiyiik oranda pay
sahibi” siniflandirmasinin yapilmasinda, anilan mevzuat gercevesinde belirtilen en diisiik esik olarak %3
dikkate alinmis olup asagidaki bilgi sz konusu hissedarin isbu ihrag¢i bilgi dokiimarn tarihi itibariyle
hissedarlik oranini yansitmryor olabilir:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Deutsche Bank AG’nin Sermayesinde %3’ii Asan Pay Sahipleri

Adi1 Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Pay Orani(%)

BlackRock, Inc., New York 6.76

Paramount Services Holdings Ltd 3.05

Supreme Universal Holdings Ltd. 3.05
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Son durum (27 Ekim 2016 tarihi) itibariyle Deutsche Bank AG’nin Sermayesinde %3’ii Asan Pay
Sahipleri

Adi1 Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Pay Orani(%)
BlackRock, Inc., New York 5.15
Paramount Services Holdings Ltd 3.05

Supreme Universal Holdings Ltd. 3.05

Deutsche Bank’in her bir hissesi Genel Kurulda bir oy hakkina sahiptir. Alman mevzuat:1 ve Deutsche
Bank’in Ana Sozlesmesi uyarinca, Deutsche Bank herhangi bir zamanda biiyiik hissedarlara sahip oldugu
stirece, bu hissedarlara diger hissedarlardan farkli oy hakk: saglayamaz.

12.2.  Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi ortaklarin
birbiriyle akrabalik iligkileri

YOKTUR.
12.3.  Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in sermayesi 3.530.939.215,36 Avro’dur ve beherinin degeri
2.56 Avro olan ve 1 Ocak 2009 itibariyle tam temettii hakki tasiyan 1.379.273.131 adet adi hisseye
boliinmiisttir.

Hisselerin tamami 6denmistir. Her hisse Genel Kurul toplantisinda bir oy hakkin temsil eder. Oy haklarina
ve hisselerin devrine iliskin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Ozel bir kontrol/hakimiyet hakki
(special control right) taniyan hisse bulunmamaktadir. Ana sozlesme dogrultusunda, Deutsche Bank’'in
tiim hisseleri nama yazili olarak ihra¢ edilmektedir.

Hissedarlarin pay defterine kayit icin, 6zellikle gercek kisiler olmasi durumunda isimlerini, adreslerini,
dogum tarihlerini, tiizel kisiler olmas1 durumunda ise tescilli unvanlarini, is adreslerini ve kayith ikamet
adreslerini ve her durumda sahip olduklar1 hisse adedini Deutsche Bank’a bildirmeleri gerekmektedir.
Deutsche Bank’in pay defterine kayit Genel Kurula katilim ve oy haklarinin kullanimi igin bir 6n kosul
teskil etmektedir.

12.4. ihraggmm yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag1 ve bu giiciin kétitye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler

YOKTUR.

12.5. Ihracginin  yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi

Deutsche Bank’in bilgisi dahilinde, isbu ihraggi bilgi dokiimam tarihi itibariyle, Thragginin yonetim
kontroliinde bir degisiklige neden olabilecek hicbir sdzlesme yoktur.

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1.  Thrag¢cinin uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve ihraggt
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1

Deutsche Bank Grubu ve Deutsche Bank’in 2014 ve 2015 yillarina iligkin yilhik, 30 Haziran 2016 ve 30
Haziran 2015 tarihli ara donem mali tablolar ve ilgili denetim raporlar: referans yoluyla isbu belgeye dahil
edilmistir ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin ofisinden {icretsiz olarak edinilebilir. Thragginin
son durum itibariyle yayinlanmis en son finansal tablolarina Ihragginin www.varant.db.com adresindeki

internet sitesinde “Yasal Dokiimanlar” basliginin altindaki “Finansal Tablolar” alt basligindan ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.tr adresinden, “Bildirim Sorgular1i” boliimiinden Deutsche
Bank’in “Finansal Rapor Bildirimi” bildirim bilgileri piyasa yapict kurum “Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S” sirket bilgileri ve Ozel Durum Agiklama / Tarih aralig1 secenekleri segilerek sorgulandiginda,
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ulagilabilir. Bununla birlikte, Thragcimin finansal tablolari, Thraccinin internet sitesi —sitesi
(www.varant.db.com ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)'da asagida belirtilen tarihlerde

yayinlanmustir.
1. 01/01/2014 - 31/12/2014 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 06/04/2015 tarihinde,
2. 01/01/2015 -31/12/2015 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 28/03/2016 tarihinde
3. 01/01/2015 - 30/06/2015 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 19/08/2015 tarihinde.
4. 01/01/2016 - 30/06/2016 tarihli bagimsiz denetim raporlar: 19/08/2016 tarihinde

13.2.  Thracqi bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft. Son iki yil ve ilgili ara donem (30 Haziran 2015) i¢inde bagimsiz denetim
kurulusunda herhangi bir degisilik olmamustir.

30 Haziran 2016’da sona eren ara doneme iliskin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”: Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1
Ocak ile 30 Haziran 2016 arasindaki doneme ait — konsolide bilanco, konsolide gelir tablosu, konsolide
kapsaml gelir / gider tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve
sec¢ilmis aciklayici notlardan olusan - 6zet ara donem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft'in ara donem grup yonetim raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem
konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB) tarafindan ara donem finansal raporlama i¢in yayimlanan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 IAS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara dénem grup yonetim raporunun
ara donem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun olarak hazirlanmasi,
Deutsche Bank Aktiengesellschaftin yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz,
gergeklestirilen sinirh denetime dayanarak, 6zet ara donem konsolide finansal tablolara ve ara donem grup
yOnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu iizerindeki sinurl
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine
iliskin olarak Almanya’da genel kabul gormiis standartlara uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama i¢in yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak
hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup yonetim raporunun, énemli bakimlardan, ara dénem grup
yonetim raporlar: icin gecerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, belli bir
diizeyde giivence ile 6niine gegebilecegimiz sekilde planlamamizi ve gergeklestirmemizi gerektirmektedir.
Bir smirli denetim calismasi, temelde sirket calisanlarina goriismeler yapilmasi ve analitik
degerlendirmeler ile sirurhidir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence saglar. Tam
kapsamli bir denetim ¢alismasi yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlama icin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak
hazirlanmamis olduguna, veya ara dénem grup yonetim raporunun, 6nemli taraflariyla, ara donem grup
yonetim raporlart igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iligkin higbir
hususa rastlanmamastir.
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30 Haziran 2015’te sona eren ara doneme iliskin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”: Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1
Ocak ile 30 Haziran 2015 arasindaki doneme ait - bilango, gelir tablosu, kapsamh gelir / gider tablosu,
0zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve secilmis agiklayici notlardan olusan - 6zet ara donem
konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in ara donem grup yonetim raporu ile
birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen,
ara donem finansal raporlara uygulanan Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina (IFRS) uygun
olarak ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanan, ara donem finansal
raporlar i¢in uygulanan IFRS'na uygun olarak hazirlanmasi ve ara dénem grup y®netim raporunun ara
dénem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun olarak hazirlanmasi,
Deutsche Bank Aktiengesellschaftin yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz,
gergeklestirilen sinirli denetime dayanarak, 6zet ara donem konsolide finansal tablolara ve ara donem grup
yOnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki simrli
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine
iliskin olarak Almanya’da genel kabul gormiis standartlara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
standartlar, elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli
taraflariyla, AB tarafindan ara donem finansal raporlar igin benimsenen IFRS'na uygun olarak ve IASB
tarafindan ara donem finansal raporlama i¢in yayimlanan IFRS'na uygun olarak hazirlanmamis olmasinin,
ve ara donem grup yonetim raporunun, 6nemli bakimlardan, ara donem grup yonetim raporlar1 icin gegerli
olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile 6niine
gecebilecegimiz sekilde planlamamizi ve gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir simrli denetim
calismasi, temelde sirket calisanlarina goriismeler yapilmas: ve analitik degerlendirmeler ile sinirhdir,
dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim ¢alismasi
yliriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli
taraflariyla, AB tarafindan ara dénem finansal raporlar i¢in benimsenen IFRS'na uygun olarak ve IASB
tarafindan ara donem finansal raporlama icin yayimlanan IFRS'na uygun olarak hazirlanmamis olduguna,
veya ara donem grup yonetim raporunun, énemli taraflarryla, ara donem grup yonetim raporlar: igin
gecerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iliskin hi¢bir hususa
rastlanmamuistir.

31 Aralik 2015’te sona eren yila iliskin bagimsiz denetim raporu:
Konsolide mali tablolara iliskin rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve bagl sirketlerinin, 1 Ocak-31 Aralik 2015 tarihlerine iliskin konsolide
gelir tablosu ve konsolide kapsaml: gelir tablosu, konsolide bilango, konsolide 6zsermaye degisiklik tablosu

ve konsolide nakit akis tablosu ve konsolide mali tablolara notlardan olusan konsolide mali tablolarini
denetledik.

Yonetimin Konsolide Mali Tablolara iliskin Sorumlulugu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in yonetimi konsolide mali tablolarin hazirlanmasindan sorumludur. Bu
sorumluluga net varliklarin, finansal konumun ve grubun operasyonlarinin sonuglarinin dogru ve adil bir
sekilde yansitilmas: icin konsolide mali tablolarin AB tarafindan kabul edilen Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlar1 ve HGB [Alman Ticaret Kanunu] Madde 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman
hukukunun ek gereklilikleri ve tam UFRS dogrultusunda hazirlanmasi da dahildir. Sirketin yonetimi ayrica
konsolide mali tablolarin hile veya hata sebebiyle meydana gelecek 6nemli yanlis beyanlardan ari olarak
hazirlanmasi igin gerekli olarak belirledigi i¢c kontrollerden de sorumludur.
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Denetcilerin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz denetimimiz dogrultusunda bu konsolide mali tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Denetimimizi HGB Madde 317 ve mali tablolarin denetlenmesine iliskin olarak Institut der
Wirtschaftspriifer [Almanya Kamu Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan duyurulan Almanya’da genel
kabul gormiis standartlar dogrultusunda yiiriittiik. Bu dogrultuda, konsolide mali tablolarin 6nemli yanlis
beyanlardan ari olup olmadigina dair makul giivence alabilmek igin etik gerekliliklere uymamiz ve
denetimi planlamamaiz ve gerceklestirmemiz gerekmektedir.

Denetimimize konsolide mali tablolarda yer alan tutarlar ve agiklamalar hakkinda denetim kanitlar1 almak
tizere denetim prosediirlerinin gerceklestirilmesi de dahildir. Denetim prosediirlerinin se¢imi denetginin
Mesleki kararina baghdir. Buna konsolide mali tablolarda hile veya hata sebebiyle olusan énemli yanlig
beyan riskinin degerlendirilmesi de dahildir. Bu riskler degerlendirilirken, denetci sirketin konsolide mali
tablolar1 hazirlamasina iliskin, dogru ve adil bir goriis yansitan i¢ kontrol sistemini goz oniinde
tutmaktadir. Bunun amaca ilgili durumlarda uygun olan denetim prosediirlerinin planlanmasi ve
gerceklestirilmesi olup grubun i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis bildirilmesi
amaclanmamaktadir. Denetim ayrica konsolide mali tablolarinin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, yonetim tarafindan kullanilan muhasebe ilkelerinin uygunlugunun ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icermektedir.

Aldigimiz denetim kanitlarinin denetim goriisiimiiziin dayanagini teskil etmek {izere yeterli ve uygun
olduguna inanmaktay1z.

Denetim Goriisii

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, konsolide mali tablolara iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Denetimimizin bulgularina dayanilarak, goriisiimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolar énemli tiim
acilardan AB tarafindan kabul edilen UFRS'ye, HGB Madde 315 a Abs 1 uyarinca Alman Ticaret
Kanununun ek gerekliliklerine ve tam UFRS’ye uymaktadir ve 31 Aralik 2015 itibariyle, Grubun net
varliklarini ve mali durumunu ve ilgili tarihte sona eren faaliyet yilina iliskin operasyonlarinin sonuglarin
bu gereklilikler dogrultusunda dogru ve adil bir sekilde yansitmaktadir.

Grubun Yonetim Raporu hakkinda Rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in 1 Ocak-31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki faaliyet yilina iliskin grup
yonetim raporunu denetledik. Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in yonetimi grup yonetim raporunu HGB
[Alman Ticaret Kanunu] [Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman ticaret kanunun uygulanabilir
gerekliliklerine uygun bir sekilde hazirlamakla sorumludur. Denetimimizi HGB Madde 317 Abs. 2 ve grup
yonetim raporunun denetlenmesine iliskin olarak Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Kamu
Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan Almanya’da genel olarak kabul gérmiis standartlar dogrultusunda
yuriittiik. Bu dogrultuda, grup yonetim raporunun konsolide mali tablolar ve denetim bulgular ile tutarh
olup olmadigina ve bir biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir goriis sagladigina ve gelecekteki
gelistirmelerin firsatlarini ve risklerini uygun bir sekilde yansitip yansitmadigina makul giivence alabilmek
i¢in denetimi planlamamiz ve gergeklestirmemiz gerekmektedir.

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, grup yonetim raporuna iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Gortisiimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolara ve grup yonetim raporuna iliskin olarak yaptigimiz
denetimin bulgularina dayanilarak, grubun yonetim raporu konsolide mali tablolarla tutarlidir ve bir
biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir goriis saglamakta ve gelecekteki gelistirmelerin
firsatlarin ve risklerini uygun bir sekilde yansitmaktadir.

Frankfurt am Main, 2 Mart 2016
KPMG AG
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31 Aralik 2014’te sona eren yila iliskin bagimsiz denetim raporu:
Konsolide mali tablolara iliskin rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve bagl sirketlerinin, 1 Ocak-31 Aralik 2014 tarihlerine iliskin konsolide
gelir tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide bilango, konsolide 6zsermaye degisiklik tablosu

ve konsolide nakit akis tablosu ve konsolide mali tablolara notlardan olusan konsolide mali tablolarini
denetledik.

Yonetimin Konsolide Mali Tablolara iliskin Sorumlulugu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in yonetimi konsolide mali tablolarin hazirlanmasindan sorumludur. Bu
sorumluluga net varliklarin, finansal konumun ve grubun operasyonlarinin sonuglarinin dogru ve adil bir
sekilde yansitilmasi i¢in konsolide mali tablolarin AB tarafindan kabul edilen Uluslararas:i Finansal
Raporlama Standartlar1 ve HGB [Alman Ticaret Kanunu] Madde 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman
hukukunun ek gereklilikleri ve tam UFRS dogrultusunda hazirlanmasi da dahildir. Sirketin yonetimi ayrica
konsolide mali tablolarin hile veya hata sebebiyle meydana gelecek dnemli yanlis beyanlardan ari olarak
hazirlanmasi igin gerekli olarak belirledigi i¢ kontrollerden de sorumludur.

Denetcilerin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz denetimimiz dogrultusunda bu konsolide mali tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Denetimimizi HGB Madde 317 ve mali tablolarin denetlenmesine iliskin olarak Institut der
Wirtschaftspriifer [Almanya Kamu Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan duyurulan Almanya’da genel
kabul gormiis standartlar dogrultusunda ve Kamu Sirketi Muhasebe Gozetim Kurulu (ABD)'nun
standartlarina uygun olarak yiiriittiik. Bu dogrultuda, konsolide mali tablolarin 6nemli yanlis beyanlardan
ari olup olmadigina dair makul giivence alabilmek icin etik gerekliliklere uymamiz ve denetimi
planlamamiz ve gergeklestirmemiz gerekmektedir.

Denetimimize konsolide mali tablolarda yer alan tutarlar ve aciklamalar hakkinda denetim kanitlar1 almak
lizere denetim prosediirlerinin gergeklestirilmesi de dahildir. Denetim prosediirlerinin se¢imi denet¢inin
Mesleki kararina baglidir. Buna konsolide mali tablolarda hile veya hata sebebiyle olusan 6nemli yanlis
beyan riskinin degerlendirilmesi de dahildir. Bu riskler degerlendirilirken, denetgi sirketin konsolide mali
tablolar1 hazirlamasma iliskin, dogru ve adil bir goriis yansitan i¢ kontrol sistemini gbz oniinde
tutmaktadir. Bunun amac ilgili durumlarda uygun olan denetim prosediirlerinin planlanmasi ve
gerceklestirilmesi olup grubun i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis bildirilmesi
amaclanmamaktadir. Denetim ayrica konsolide mali tablolarinin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, yonetim tarafindan kullanilan muhasebe ilkelerinin uygunlugunun ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icermektedir.

Aldigimiz denetim kanitlarinin denetim goriistimiiziin dayanagin teskil etmek {izere yeterli ve uygun
olduguna inanmaktayiz.

Denetim Goriisii

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, konsolide mali tablolara iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Denetimimizin bulgularina dayanilarak, goriisiimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolar énemli tiim
acilardan AB tarafindan kabul edilen UFRS'ye, HGB Madde 315 a Abs 1 uyarinca Alman Ticaret
Kanununun ek gerekliliklerine ve tam UFRS’ye uymaktadir ve 31 Aralik 2014 itibariyle, Grubun net
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varliklarini ve mali durumunu ve ilgili tarihte sona eren faaliyet yilina iliskin operasyonlarinin sonuglarini
bu gereklilikler dogrultusunda dogru ve adil bir sekilde yansitmaktadir.

Grubun Yonetim Raporu hakkinda Rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in 1 Ocak-31 Aralik 2014 tarihleri arasindaki faaliyet yilina iliskin grup
yonetim raporunu denetledik. Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in yonetimi grup yonetim raporunu HGB
[Alman Ticaret Kanunu] [Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman ticaret kanunun uygulanabilir
gerekliliklerine uygun bir sekilde hazirlamakla sorumludur. Denetimimizi HGB Madde 317 Abs. 2 ve grup
yOnetim raporunun denetlenmesine iliskin olarak Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Kamu
Denetgileri Enstitiisii] (IDW) tarafindan Almanya’da genel olarak kabul gérmiis standartlar dogrultusunda
yliriittitk. Bu dogrultuda, grup yonetim raporunun konsolide mali tablolar ve denetim bulgulari ile tutarh
olup olmadigina ve bir biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir goriis sagladigina ve gelecekteki
gelistirmelerin firsatlarini ve risklerini uygun bir sekilde yansitip yansitmadigina makul giivence alabilmek
i¢in denetimi planlamamiz ve gerceklestirmemiz gerekmektedir.

HGB Madde 322 Abs. 3 Satz 1 uyarinca, grup yonetim raporuna iliskin olarak yaptigimiz denetimin
herhangi bir tereddiite yol agmadigini beyan ederiz.

Goriisiimiiz dogrultusunda, konsolide mali tablolara ve grup yonetim raporuna iliskin olarak yaptigimiz
denetimin bulgularina dayanilarak, grubun yonetim raporu konsolide mali tablolarla tutarlidir ve bir
biitiin olarak Grubun konumu hakkinda uygun bir goriis saglamakta ve gelecekteki gelistirmelerin
firsatlarini ve risklerini uygun bir sekilde yansitmaktadir.

Frankfurt am Main, 6 Mart 2015

KPMG AG
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Beier
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Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve bagli kuruluslarinin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yil

itibariyle ve s6z konusu yila yonelik konsolide IBIT (gelir vergisi oncesi gelir/zarar) tahmini

Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yil itibariyle ve s6z konusu yila
yonelik konsolide gelir vergisi oncesi gelir (IBIT) tahmini 6.1 milyar EUR tutarindadir.

Aciklayic1 Notlar
Konsolide IBIT tahmini, asagidaki etkenlere ve varsayimlara dayanmaktadir:

+  Bugiin itibariyle Yonetim'in bilgisine istinaden, Sirket'in konsolide IBIT tahmini; 2014 yilina ait
Konsolide Mali Tablolar'da bulunan "Onemli Muhasebe Politikalari ve Kritik Muhasebe Tahminleri"
ve "Yeni Kabul Edilen ve Yeni Resmi Muhasebe Bildirileri" baglikli Notlarinin yaru sira 30 Eyliil 2015
tarihi itibariyle Ara Konsolide Mali Tablolar'da "Muhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin Etkisi" bagliklt
Not kapsaminda ana hatlariyla belirtilen Sirket'in muhasebe politikalarini kullanan Sirket'in yerlesik
finansal raporlama siirecine dayali olarak, IDW AcS HFA 2.003'e (izahname Yonetmeliginin 6zel
sartlarina uygun kar tahminleri ve ilk sonuglara dayali kar tahminleri derlemesi) uygun sekilde
derlenmistir.

+  Konsolide IBIT tahmininin ge¢mis olay ve eylemler hakkindaki varsayimlar esas alinarak hazirlanmasi
nedeniyle, dogal olarak onemli belirsizlikler icermektedir. Bu belirsizlikler nedeniyle ve Denetim
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Kurulu tarafindan 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yil itibariyle ve s6z konusu yila yonelik olarak
hazirlanan konsolide mali tablolarin onaylanma tarihine kadar gerceklesecek gelecek olaylar, IBIT
tahmininin esasini etkileyebileceginden dolayi, 1 Ocak 2015 ila 31 Aralik 2015 ddénemine iligkin
Sirket'in gergeklesen konsolide IBIT'inin esasa iliskin olarak tahmini konsolide IBIT'ten farkli olmasi
mimkiindiir.

+  Konsolide IBIT tahmini, denetlenmemis mali bilgiler esas alinarak hazirlandigindan dolay1 bagimsiz
bir denet¢i tarafindan hazirlanmis denetimin sonuglari, IBIT tahminin esasini etkileyebilir. Ayrica,
Sirket'in konsolide mali bilgileri, heniiz gerceklestirilmemis olan Denetim Kurulunun onayina tabidir.
Bu nedenle, 1 Ocak 2015 ila 31 Aralik 2015 donemine iliskin Sirket'in gerceklesen konsolide IBIT'inin,
esasa iligkin olarak tahmini konsolide IBIT'ten farkli olmasi miimkiindiir.

Deutsche Bank Aktiengeselischaft, Frankfurt am Main ve bagh kuruluslarinin (“Sirket”) 2015 Mali Yilina
ait konsolide IBIT Tahminine iliskin Denet¢i Raporu

Mgili: Deutsche Bank Aktiengeselischaft, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengeselischaft ve bagh kuruluslar: (“Sirket") tarafindan hazirlanan 1 Ocak 2015 ila 31
Aralik 2015 donemine ait konsolide gelir vergileri 6ncesi gelir/zarar ("IBIT") tahminin, konsolide IBIT
tahminine ek agiklayici notlarda belirtilen esasa dayali olarak uygun sekilde derlenip derlenmedigini ve bu
esasin Sirket'in muhasebe politikalariyla tutarli olup olmadigini inceledik. Konsolide IBIT tahmini, 1 Ocak
2015 ila 31 Aralik 2015 donemine ait konsolide IBIT tahmini ve konsolide IBIT tahminine ek agiklayici
notlardan olugsmaktadar.

Konsolide IBIT tahminine ek aciklayici notlarda sunulan etkenler ve varsayimlar dahil olmak iizere
konsolide IBIT tahmininin hazirlanmasi, Sirket yonetiminin sorumlulugundadar.

Bizim sorumlulugumuz; konsolide IBIT tahmininin, konsolide IBIT tahminine ek aciklayici notlarda
belirtilen esasa dayali olarak uygun sekilde derlenip derlenmedigi ve bu esasin Sirket'in muhasebe
politikalartyla tutarli olup olmadigina yonelik incelememize dayali bir goriis ifade etmektir. Bizim
taahhtidiimiiz; Sirket tarafindan belirlenen ve konsolide IBIT tahmininin temelinde yatan varsayimlarin
incelenmesini kapsamamaktadir.

Incelememiz, IDW Prufungshinweis: Prufung von Gewinnprognosen und -schatzungen i.S.v. IDW RH
HFA 2.003 (IDW PH 9.960.3) [IDW Denetim Uygulamas: Beyani: Institut der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e.V. [Almanya Resmi Denetgiler Enstitiisii] (IDW) tarafindan yayinlanan IDW AcS HFA 2.003
(IDW AuS 9.960.3)) uyarinca IBIT Ongoriileri ve Tahminlerinin Denetimi'ne uygun sekilde yiiriitiilmiistiir.
Bu standartlar; incelemeyi konsolide IBIT tahmininin, konsolide IBIT tahminine ek agiklayici notlarda
belirtilen esasa dayali olarak derlenmesindeki ve bu esasin, Sirket'in muhasebe politikalarina uygun olarak
derlenmesinde esasa iliskin hatalar, makul giivence saglanarak tespit edilecek sekilde planlamamizi ve
gerceklestirmemizi gerekli kilmaktadir.

Konsolide IBIT tahmininin ge¢mis olay ve eylemler hakkindaki varsayimlar esas alinarak hazirlanmasi
nedeniyle, dogal olarak 6nemli belirsizlikler icermektedir. Bu belirsizlikler nedeniyle, 1 Ocak 2015 ila 31
Aralik 2015 donemine iliskin Sirket'in gerceklesen konsolide IBIT'inin, esasa iliskin olarak tahmini
konsolide IBIT'ten farkli olmasi miimkiindiir.

Gergeklestirdigimiz incelemenin goriisiimiiz i¢cin makul bir dayanak teskil ettigi kanaatindeyiz.
Bizim goriistimiize gore, gerceklestirdigimiz incelemenin bulgularina istinaden konsolide IBIT tahmini,

konsolide IBIT tahminine ek agiklayici notlarda belirtilen esasa dayali olarak uygun sekilde derlenmistir.
S0z konusu esas, Sirket'in muhasebe politikalariyla tutarlidir.
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Frankfurt/Main, 01 Subat 2016
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Beier
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
[Alman Kamu Denetgisi] [Alman Kamu Denetgisi]

13.3. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig1 {izerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen déonemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri

Yasal islemler ve Tahkim islemleri

Deutsche Bank Group, kendisini belirgin dava risklerine maruz birakan bir yasal ve diizenleyici ortamda
faaliyet gostermektedir. Sonug itibariyle, Deutsche Bank Group, Almanya'da ve Amerika Birlesik Devletleri
de dahil olmak {izere Almanya disindaki bir dizi yarg: yetki bolgesinde, faaliyetin olagan seyrinden dogan
davalara, tahkim islemlerine ve diizenleyici islemlere ve sorusturmalara miidahildir.

Deutsche Bank, gectigimiz 12 ay1 kapsayan donem igerisinde, burada belirtilenler haricinde, Banka'nin
veya Deutsche Bank Grubu'nun mali durumu veya karlilig: {izerinde herhangi bir 6nemli etkiye sahip
olabilecek veya yakin ge¢cmiste herhangi bir 5nemli etkiye sahip olmus olan (derdest veya Deutsche Bank'in
bildigi kadariyla muhtemel olanlar dahil) hicbir resmi isleme, hukuki isleme veya tahkim islemine (gerek
davali olarak gerekse baska bir sekilde) miidahil olmamistir veya bu tiir herhangi bir islemden haberdar
degildir.
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Ihragginin Taraf Oldugu Davalar, Takipler ve Sorusturmalar

Davaa Davali Mahkeme /
Taraf/Sorustu | Taraf/Sorus | Soruturma
ran turulan Dosya No Y1l Konusu Risk Tutar1 ® Gelinen Asama
Amerika Deutsche i ABDAB. 8 Aralik 2014 | “Risk 8 Aralik 2014 tarihinde, Amerika Birlesik Devletleri Adalet
Birlesik Bank ve tarihind,e Deutsche Bank'in | Tutari”na Bakanlig: ("DOJ"), bankanin, Mart ve May1s 2000 tarihleri
Devletleri Diger Mart 2000 ile Mayis 2000 |iliskin olarak arasinda gerceklesen iki isleme iligskin olarak 190 milyon $'in
Adalet Davalilar tarihleri arasinda gerceklesen |bu  boliimde tzerinde vergi, ceza ve faiz borcu oldugum.l 1dd?a edent
Bakanlig: iki isleme iliskin olarak 190 yer alan bagkalarinin yani sira Deutsche Bank aleyhine bir resmi
milvon $1n {izerinde verei, | dipnota sikayette bulunmustur. Amerika Birlesik Devletleri Adalet
(“ABDAB”) y . §l| <p Bakanliginin (DOJ) séz konusu sikayeti, Charter Corp.'un
ceza ve faiz borcu bulundugu | bakiniz. & (DOJ) sreayetl p

iddiastyla Bankanin da
arasinda bulundugu birgok

tarafa dava agmustir.

("Charter") Deutsche Bank tarafindan 2000 yilinin Mart
aymnda devralinmasindan ve Charter'in daha sonradan 2000
yilinin Mayis ayinda iligkisiz bir kurulus olan BMY Yasal
Troste ("Trost") satilmasindan dogmaktadir. Gerek Deutsche
Bank tarafindan satin alinma gerekse de Troste satis tarihinde
Charter'm birincil varligy,
bulunan Bristol-Myers Squibb Company ("BMY") hissesi
S6z konusu BMY hissesi Trost tarafindan
satildiginda, Trost ilisiksiz bir islemden kazancimi zararla

degerlemeye tabi tutulmus
olmustur.

telafi etmistir. Amerika Birlesik Devletleri Gelir Idaresi
miiteakiben, BMY kazancini vergilendirmeye tabi kilan
denetimde s6z konusu zarara miisaade etmemistir. Amerika
Birlesik Devletleri Gelir Idaresi, Trost aleyhine, denmemis
ilave vergi, cezalar ve faiz tahakkuk ettirmistir. Hileli temlik
de dahil olmak tizere bir takim teorilere istinaden, Amerika
Birlesik Devletleri Adalet Bakanligi (DOJ) halihazirda
Deutsche Bank'tan, Troste ait olan sdz konusu vergileri,
cezalar ve faiz ile birlikte tazmin etme arayisindadir. 24 Eyliil

30 Temmuz 2013 tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in taraf oldugu davalar i¢in 3 milyar Avro karsilik ayrilmigtir. Bu davalar i¢in 6ngoériilen muhtemel kayiplarin hesaplanmasinda, tahmin yapmak amaciyla
siklikla kullanilan istatiksel ve analitik araglarin uygulanmasi uygun olmayip, so6z konusu tutarlarin hesaplanmasi Grubun tahmin ve takdir kullandig: diger hususlardan daha fazla belirsizlige tabidir.
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2015 tarihinde, mahkeme Deutsche Bank'in ret talebini geri
gevirmistir.

Frankfurt am
Main Savcalig:

Deutsche
Bank

Savcalik, Dbazilar1 Deutsche
Bank ile alim satim faaliyetinde

bulunan bazi alim satim

firmalar1  tarafindan  CO2
emisyon  haklarimin  alim
satimiyla baglantili  olarak
katma deger vergisi
dolandiriciligs yapildigi iddias:
hakkinda sorusturma
yapmaktadir.

Savalik, Deutsche Bank
calisanlarindan bazilarinin,

kars1 taraflarin CO2 emisyon
haklarina iliskin islemlerde
KDV’yi engellemeye yonelik
bir dolandiricalik  planinin
parcast olduklarim bildigini
iddia etmektedir.

“Risk
Tutar1”na

iligkin olarak
bu boélimde

yer
dipnota
bakiniz.

alan

Frankfurt am Main Savciligr ("Savcilik”), bazilar1 Deutsche
Bank ile alim satim faaliyetine girismis olan belirli alim satim
sirketlerince CO2 emisyon haklarinin alim satimi ile
baglantili olarak iddia edilen katma deger vergisi (KDV)
dolandiriciligim = sorusturmaktadir.  Savcilik, Deutsche
Bank'm bir takim c¢alisanlarinin karst taraflarmin CO2
emisyon haklarindaki islemlerde KDV'nin gecistirilmesine
yonelik bir dolandiricilik  planinin  pargast olduklarimi
bildiklerini iddia etmekte olup, 2010 yilimin Nisan ayinda
Deutsche Bank'in genel miidiirliigiinde ve Londra subesinde
arama yapmis ve belgelere iliskin muhtelif taleplerde
2012 yilmin  Aralik ayinda Savalik,
sorusturmasinin kapsamini genisletmis ve Deutsche Bank'in
genel miidiirliigtinde bir kez daha arama gerceklestirmistir.
Savcilik, bazi ¢alisanlarin 2010'da gerceklestirilen aramadan
kisa bir siire Once siiphelilerin e-postalarini sildigini ve

bulunmustur.

Savcilik’a gore gerekli olan, Kara Paranin Aklanmasimin
Onlenmesine iliskin Kanun kapsaminda siipheli islem
raporu/bildirimi diizenlemedigini iddia etmektedir. Ayrica,
Deutsche Bank'in 2009 yili KDV beyannamesinin ve Eyliil
2009 ila  Subat 2010 arasindaki  aylik
beyannamelerinin yanlis beyan edildigi ileri siiriilmektedir.
Deutsche Bank, Savcilik ile isbirligi cercevesinde hareket
etmektedir. 13 Haziran 2016 tarihinde, Frankfurt Bolge
Mahkemesi, yedi eski Deutsche Bank calisanini karbon
emisyon haklarinin alim satimina miidahil olmalar: ile
baglantili olarak KDV kag¢irmak ve kagirilmasina yardim ve
yataklik sucundan cezaya carptirmistir. Bu eski ¢alisanlarin

tarihleri

bazilari ile ilgili olarak temyiz siireci derdest haldedir.
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2009/2010 déneminde Deutsche Bank'a emisyon sertifikalar
satmis olan bir takim Alman simsarlarin iflas idarecileri
halihazirda s6z konusu islemleri Alman iflas hukuku
kapsaminda feshi kabil tercih olarak ¢iiriitmeye ¢alismakta
olup, bazi vakalarda medeni hukuk davalar1 ag¢gmis
bulunmaktadirlar. Su ana kadar Frankfurt Bolge Mahkemesi
tarafindan s6z konusu iflas idarecilerinin talebinin tiimiiyle
ret edildigi sadece tek bir mahkeme karar1 mevcuttur. 56z
konusu karara yonelik temyiz siireci derdest haldedir. 2015
yilinda, Birlesik Krallik'ta CO2 emisyon haklar1 ticaretiyle
baglantili olarak KDV dolandiriciligina katildiklar: iddia
edilen miiflis bes Ingiliz sirketinin tasfiye memurlari
tarafindan Deutsche Bank AG de dahil olmak iizere, dort
miidafi aleyhine, s6z konusu miidafilerin gorevin ihlalinde
miiflis sirketlerin yonetim kurulu {iyelerine diiriist olmayan
bir sekilde yardim sagladigi ve bundan farkli olarak soz
konusu miidafilerin (1986 sayili Iflas Kanununun 213.
Maddesi kapsaminda hak talebine sebebiyet vererek)
dolandiricilik amagli olarak sirketlerin ticari faaliyetine taraf
olduklarini iddia ederek Londra'da yasal islem baslatilmistir.
Deutsche Bank bu iddiaya kars1 savunma yapmakta olup, s6z
konusu yasal islemler halihazirda ilk asamalardadir.

Deutsche
Bank menkul
kiymetlerini
alan kisiler

Deutsche
Bank ile
mevcut ve
eski  sirket
gorevlilerin
den ve
yOnetim
kurulu
tiyelerinden
bazilari

Deutsche Bank ile mevcut ve
eski sirket gorevlilerinden ve
yonetim kurulu {iyelerinden
bazilari, 15 Nisan 2013 - 29
Nisan 2016 tarihleri arasinda
New York Menkul Kiymetler

Borsasinda islem goren
Deutsche Bank menkul
kiymetlerini  alan  kisiler
hesabina federal = menkul

“Risk
Tutar1”na

iliskin olarak
bu bolimde

yer
dipnota
bakiniz.

alan

Deutsche Bank ile mevcut ve eski sirket gorevlilerinden ve
yonetim kurulu tiyelerinden bazilari, 15 Nisan 2013 - 29
Nisan 2016 tarihleri arasinda New York Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren Deutsche Bank menkul kiymetlerini
alan kisiler hesabina federal menkul kiymet kanunlari
tahtinda iddialarin ileri siiriildiigii ABD New York Giiney
Bolge Mahkemesi nezdinde agilan iki toplu davaya konu
olmustur. Davacilar, Deutsche Bank'in 2012, 2013, 2014 ve
2015 yillarina iligkin Form 20-F SEC Faaliyet Raporlarinn (i)
teroriin  finansmani, kara para aklama, uluslararasi
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kiymet kanunlar1 tahtinda
iddialarin ileri siiriildiigii ABD
New York Giiney Bolge
Mahkemesi nezdinde agilan iki

toplu davaya konu olmustur.

yaptirimlara karsi yardim ve mali suglarin islenmesine dair
kontrollerdeki ciddi ve sistemsel zaaflar1 ve (ii) Banka'nin
finansal raporlama konusundaki i¢ kontrol mekanizmasinin
ve kamuyu aydinlatma kontrol ve prosediirlerinin etkili
olmadigimi agiklamamakla esash 6lgiide yanhs ve yaniltici
beyan
birlestirilmis 1slah edilmis tek bir talepte bulunmalar1 igin
karar tarihinden itibaren altmig giin miihlet taninmstir.

icerdigini  ileri  siirmektedirler.  Davacilara,

RREEF European Value Added Fund I L.P. (“Fon”),

RREEF Deutsche RREEF European Value Added | “Risk , T )
European Alternative Fund I, L.P. (“Fon”), Deutsche | Tutari”na Deutsche Bank’in bir istiraki olan Deutsche Alternative Asset
L L - Management (UK) Limited (“Yonetici”) tarafindan yonetilen
Value Added | Asset Bank’in bir istiraki olan |iliskin olarak y
. - bir fondur. 4 Eylil 2015 tarihinde, Fon (yine bir Deutsche
Fund I, L.P Managemen Deutsche Alternative Asset|bu bolimde o . N
t (UK) Management (UK) Limited | yer alan Bank istiraki olan Fonun Genel Ortaginin bagimsiz
Limited (“Yénetici”) tarafmdan | dipnota danismanlar komitesi vasitasiyla hareket etmek suretiyle),
Snetilen bir fondur baIl)qruZ Yoneticiye karsi, Yoneticinin, bir Alman gayrimenkul
y ) ’ yatirimi yapma kararinin, agir ihmal igerdigi ve Fon'un, en az
158,9 milyon Avro art1 faiz tutarinda zarara ugramasina yol
agmis oldugunu ve YOneticinin tazminat sorumluluguna
sahip oldugunu iddia etmistir. Bu konuya iliskin
yargilamanin, Haziran 2017’de baslamasi planlanmaktadir.
Yatirimcilar | Sal. 2010 yilinda Deutsche Bank | “Risk Sal.Oppenheim jr.& Cie AG & Co KGaA ("Sal.Oppenheim”),
Ovpenheim tarafindan  satin  alnmadan | Tutar”na 2010 yilinda Deutsche Bank tarafindan devralinmasi
.rp&i) Cie. AG 5nce Sal. Oppenheim ir. & Cie. | iliskin  olarak oncesinde, kapali uglu gayrimenkul fonlarindaki katilimlarin
]&‘ Co K'Ga A AG &' gf KCa A]; (“Sal' bu§ bilimde pazarlanmasi ve finanse edilmesi ile istigal etmistir. Bu

Oppenheim”), kapali uglu

gayrimenkul fonlarinin
pazarlanmast  ve  bunlara
istirakin finansmani

faaliyetlerinde bulunmustur.
Bu fonlar, Alman kanunlarn
tahtinda  Medeni  Hukuk
ortakliklari olarak

yer alan
dipnota
bakiniz.

fonlar, Alman Hukuku kapsaminda Medeni Kanun
Ortakliklar: olarak yapilandirilmislardir. Planlama ve proje
gelistirme genellikle Josef Esch Fonds-Project GmbH
tarafindan yapilmistir. Sal.Oppenheim, bu sirkette bir ortak
girisim tizerinden dolayli paya sahip olmustur. Bu faaliyet ile
ilgili olarak Sal.Oppenheim aleyhine bir dizi hukuk davasi
ac¢ilmistir. Bu hukuk davalarmin tiimiinden ziyade bazilar
Sal.Oppenheim'in Onceki yOnetici ortaklari ile diger bireyler
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yapilandirilmistir. Bu fonlara
iliskin planlama proje
gelistirme asamalar1 genellikle

ve

Josef  Esch  Fonds-Project
GmbH tarafindan
gerceklestirilmistir. Sal.

Oppenheim bu sirkette ortak
girisim yoluyla dolayli bir
menfaate sahip olmustur. Ilgili
Sal.
Oppenheim aleyhine birkag
hukuk davasi acilmistir.

sirket nedeniyle

aleyhine de agilmistir. Sal.Oppenheim aleyhine acilan
davalar, aslen yaklasik olarak 1.1 milyar €'luk yatirimlar ile
ilgilidir. Bir takim taleplerin reddi veya sulhu sonrasinda,
aslen 400 milyon € dolaylarinda olan yatirimlara iligskin hak
halen derdest haldedir.
goriilmekte olan davalarda talep edilen toplam tutar yaklagik
490 milyon Euro degerindedir. Yatirimcilar, fona katilimdan
¢itkmay1 ve s6z konusu yatirima iliskin olasi zararlar ve borg
karsisinda tazmin edilmeyi talep etmektedirler. S6z konusu

talepleri Mevcut durumda

talepler, kismen Sal.Oppenheim'in ilgili risklere ve
yatirimcilarin  karar1 igin onem arz eden diger maddi
hususlara iliskin yeterli bilgileri sunmamais oldugu iddiasina
dayalidir. Miinferit olaylardaki unsurlara dayali olarak bazi
mahkemeler Sal.Oppenheim'in lehine, bazi mahkemeler ise
Sal.Oppenheim'in aleyhine karar vermislerdir. Temyizler
derdesttir. Grup, bu davalara iliskin karsiliklar1 ve sarta bagl
borglart  kaydetmistir  ancak  bunlarin  tutarlarim
aciklamamustir ¢tinkii boyle bir a¢iklamanin ¢ikacak sonuca
ciddi ol¢iide zarar vermesinin beklenebilecegi kanaatine

varmigtir.

Deutsche
Bank

Bank doviz

ticareti

Deutsche

piyasasindaki
sorusturan belirli diizenleyici
makamlardan bilgi edinme

talepleri almistir.

“Risk
Tutar1”na

iliskin olarak

bu

yer
dipnota
bakiniz.

bolimde

alan

Deutsche Bank, Forex (“FX”) piyasasmin alim satim ve
muhtelif diger yonlerini sorusturan bir takim diizenleyici
kuruluslardan ve kolluk kuvvetlerinden global olarak bilgi
talepleri almistir. Deutsche Bank, bu sorusturmalar ile
isbirligi cercevesinde hareket etmektedir. Bununla baglantili
olarak Deutsche Bank, kendi kambiyo alim satim faaliyetini
ve kambiyo isinin diger yonlerini kendi biinyesinde global
olarak gozden gecirmektedir.

19 Ekim 2016 tarihinde, ABD Emtia Vadeli Islemler Kurulu
Yiiriitme Bolimii (“CFTC”) yayinladig: bir yaziyla ("CFTC
Yazisi") CFTC'nin bagkaca bir
yapmadigimi ve Deutsche Bank [doviz] sorusturmasini
kapattigin1” Deutsche Bank'a bildirmistir. Mutad uygulama

"an itibariyle islem
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olarak, CFTC Yazisinda, CFTC'nin "kendi takdiriyle, ileride
herhangi bir zamanda sorusturmay1 yeniden agmaya karar
verebilecegi" belirtilmektedir. Deutsche Bank'in doviz
islemleri ve uygulamalarn ile ilgili olarak diger diizenleyici
kurum ve kolluk kuvvetleri tarafindan yiiriitiilen
sorusturmalar tizerinde CFTC Yazisinin herhangi bir
baglayicilig1 olmayip, s6z konusu sorusturmalar halihazirda
derdesttir.

Ayrica, doviz kurlarinin sézde manipiile edilmesi ile ilgili
olarak, tekelcilik karsit1 (antitrust) yasa ve ABD Emtia Borsasi
Kanunu kapsamindaki iddialarla ABD New York Giiney
Bolge Mahkemesi nezdinde acilan gesitli mefruz toplu
davalarda davali olarak Deutsche Bank'in adi gegmektedir.
Toplu davalar kapsamindaki sikayetlerde istenilen tazminat
belirtilmemistir. 28 Ocak 2015 tarihinde, s6z konusu toplu
davalara bakan federal mahkeme, o sirada derdest olan, ABD
uyruklu davacilari igeren bir davada davalinin davanin reddi
talebini reddederken, ABD uyruklu olmayan davacilan
iceren iki davada davanin esastan reddine hiikmetmistir.
Mahkemenin 28 Ocak 2015 tarihli kararindan bu yana ek
davalar acgilmigtir. Halihazirda derdest dort dava mevcuttur.
26 Eyliil 2016 tarihinde agilan dordiincii mefruz toplu davada
("Dolayli Alicilar" davasi), birlestirilmis davadaki iddialar
takip edilmekte ve iddia edilen davranisin, doviz araglarinin
"dolayli alicilarina" zarar verdigi ileri siirlilmektedir. Bu
iddialar, Sherman Yasasi, New York Donnely Yasasi,
California Cartwright Yasas1 ve California Haksiz Rekabet
Kanununa istinaden ileri siiriilmektedir. Deutsche Bank'in
birlestirilmis davanin reddi talebi, 20 Eyliil 2016 tarihinde
kismen kabul edilmis, kismen de reddedilmistir. Mahkeme,
24 Agustos 2016 tarihinde, davalilarin ERISA davasinin reddi
yoniindeki talebini kabul etmistir. S6z konusu davadaki
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Davacilar, Amerika Birlesik Devletleri Yargitay ikinci
Dairesi'ne temyiz basvurusunda bulunmuslardir. Deutsche
Bank’in Last Look davasimin reddedilmesi yoniindeki talebi
inceleme siirecindedir. Deutsche Bank, Dolayli Aliclar
davasim1 da reddetme yoluna gitmeyi planlamaktadir.
Birlestirilmis ve Last Look davalarinda esasa iligkin inceleme
baslamistir. Dolayli Alicilar davasinda ise esasa iliskin
inceleme hentiz baglamamistir.

Deutsche Bank ayrica, Ontario ve Quebec illerinde agilan iki
Kanada grup davasinda davali olarak anilmaktadir. 10 Eyliil
2015 tarihinde agilan bu grup davalarinda, Amerika Birlesik
Devletlerindeki birlestirilmis davada one siiriilenlere benzer
olgusal suclamalar one striilmekte olup, diger hukuki
sebeplerin yani sira Kanada Rekabet Kanunu uyarinca
tazminat talep edilmektedir.

Grup, bu konulara iliskin bir karsilik veya sarta bagli borg
belirlenip belirlenmedigini aciklamamuistir ¢iinkii s6z konusu
aciklamanin alacaklar: sonuca ciddi 6l¢iide zarar verebilecegi
kanaatine varilmistir.

Deutsche Bank, bir takim diizenleyici otoritelerden, yiiksek

Deutsche Bazi diizenleyici otoriteler, | “Risk , ’

Bank Deutsche Bank'tan agir1 siklikla | Tutar”na frekans.h ahr'n”satu{la ve Peutsche Bank 1'r'1 alternatif ahfn
gerceklegtirilen alim-satim |iliskin _olarak satim 51stem-1 .( A.TS .ve%ya Kara-nhk Havuz") olan SuperX'in
islemleri ve Deutsche Bank'm |bu  boliimde calismasina iligkin bilgi talepleri almistir. Banka, bu talepler
alternatif alim-satum sisteminin | yer alan ile igbirligi cercevesinde hareket etmektedir. Grup, bu
("ATS" veya "Karanlik Havuz") | dipnota konuya iliskin bir karsilik kaydetmistir. Grup, s6z konusu
isleyis sekline iligkin olarak | bakimz. karsilik  tutarim1  aciklamamistir  ¢linkii  s6z  konusu
bilgi talebinde bulunmustur. aciklamanin bu konunun sonucuna ciddi Ol¢lide zarar

verebilecegi kanaatine varilmistir.
Birlesik Deutsche Deutsche Bank, Londra | “Risk Mevzuat Kaynakli Yiiriitme Kon?larl. Deutsche Bank,
Krallik Bank Bankalar Arasi Faiz Oram | Tutar’na Londra Bankalararasi Piyasasmde.l. Onerilen Faiz Oraninin
Finansal (LIBOR), Avro Bankalar Arasi |iligkin olarak (LIBOR), Euro  Bankalararast OI'l'erlle.n Fal% Oraninin
Hizmetler Faiz Orani (EURIBOR), Tokyo |bu _ bélimde (EURIBOR), Tokyo Bankalararasi Onerilen Faiz Oraninin
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Kurumu,

ABD Vadeli
Emtia
Islemleri
Komisyonu
ve ABD
Adalet
Bakanlig1

Bankalar Arasi Faiz Oram
(TIBOR), Singapur Bankalar
Aras1 Faiz Orami (SIBOR) ve
diger bankalar arasi faiz
oranlar1 hakkinda endiistri
capindaki sorusturmalarda
Avrupa, Kuzey Amerika ve
Asya Pasifik’teki cesitli
diizenleyici ve adli
kurumlardan miizekkereler ve
bilgi  talepleri  almaktadur.
Deutsche Bank, bu
sorusturmalara iliskin olarak
igbirliginde bulunmaktadar.

Bu sorusturmalarin Deutsche
Bank aleyhine 6nemli finansal
cezalar ve diger sonugclar
dogurma ihtimali
bulunmaktadir.

yer
dipnota
bakiniz.

alan

(TIBOR) ve diger bankalararas: Onerilen faiz oranlarmnin
belirlenmesine iliskin olarak sektdr genelinde yiiriitiilen
sorusturmalar ile baglantili olarak Avrupa'daki, Kuzey
Amerika'daki ve Asya/Pasifik bolgesindeki ve ABD eyelet
savcilarini da igeren gesitli diizenleyici kuruluslarindan ve
kolluk kuvvetlerinden bilgi talepleri almistir. Deutsche Bank,
bu sorusturmalar ile isbirli§i cercevesinde hareket
etmektedir.

Daha o6nceden bildirildigi tizere, Deutsche Bank, Euro faiz
orani tlirevlerinin ve Yen faiz orami tiirevlerinin alim
sattimindaki rekabeti engelleyici hareket ile ilgili Avrupa
Komisyonu sorusturmalarimin ¢oziime kavusturulmasia
yonelik toplu uzlasi kapsaminda 4 Aralik 2013 tarihinde
Avrupa Komisyonu ile uzlasmaya varmistir. 56z konusu sulh
sOzlesmesinin sartlar1 kapsaminda Deutsche Bank toplamda
725 milyon € 6demeyi kabul etmistir. Bu cezanin tamami
0denmis olup Bankamin karsiliklarinin  kapsamina
girmemistir.

23 Nisan 2015 tarihinde 6nceden rapor edildigi gibi Deutsche
Bank, LIBOR'un, EURIBOR'un ve TIBOR'un belirlenmesine
iliskin kotii idareye yonelik sorusturmalarin ¢oziime
kavusturulmas: igin Amerika Birlesik Devletleri Adalet
Bakanligr (DOJ), Amerika Birlesik Devletleri Emtia Vadeli
Islem Kurulu (CFTC), Birlesik Krallik Finansal Y&netim
Otoritesi (FCA) ve New York Eyaleti Finansal Hizmetler
Bakanligi (NYSDES) ile ayr1 uzlasmalara varmistir. Bu
anlasmalarin sartlar1 kapsaminda, Deutsche Bank, Amerika
Birlesik Devletleri Adalet Bakanligina (DOJ), Amerika
Birlesik Devletleri Emtia Vadeli islem Kurulu'na (CFTC) ve
New York Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanligi'na (NYSDES)
2.175 milyar ABD $, Birlesik Krallik Finansal Yonetim
Otoritesine (FCA) 226.8 milyon GBP tutarinda ceza 6demeyi
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kabul etmistir. Bu cezalarin tamami 6denmis olup, sugunu
kabul ettigi elektronik dolandiricilik vakasi ile ilgili olarak
(halihazirda 3 Nisan 2017 tarihinde goriilmesi planlanmigtir)
DB Group Services (UK) Ltd.nin (Deutsche Bank'in dolayh
olarak sahip oldugu, bir yiizde yiiz istiraki olan) mahkGm
edilmesi sonrasinda mahkeme onayina tabi olarak DOJ'a
O0denmesi icap eden 150 milyon $ hari¢ olmak {izere,
Bankanin karsiliklarinin bir kismini tegkil etmemektedir.
Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanlig1 (DOYJ) ile varilan
karar kapsaminda, Deutsche Bank, (baska unsurlarin da yarn
sira) Sherman Kanunu'nun ihlali kapsaminda Deutsche
Bank'a biri elektronik dolandiriciliktan digeri de fiyat
sabitlemeden olmak iizere iki sugla itham eden, Connecticut
Bolgesi igin yetkili olan A.B.D. Bolge Mahkemesi nezdinde
bir bilginin verilmesini kabul ettigi {i¢ y1l siireli bir Ertelemeli
Sorusturma Anlagmas1 akdetmistir.

Yukarida belirtildigi iizere, Deutsche Bank, LIBOR,
EURIBOR ve TIBOR'un belirlenmesi konusu ile ilgili olarak
ABD basgsavcilarindan olusan bir ¢alisma grubu tarafindan
ylriitiilen bir sorusturmaya konudur. Banka, ABD
bagsavcisinin sorgulamasinda kendileri ile isbirligi yapmaya
devam etmektedir.

Deutsche Bank aleyhine, muhtelif bankalararas: onerilen faiz
oranlarinin  belirlenmesine iligkin diger diizenleyici
kuruluslarca yiiriitiilmekte olan sorusturmalar halihazirda
siirmekte olup, Deutsche Bank sair diizenleyici tedbire tabi
olmaya devam etmektedir. Grup, mevzuat incelemelerinden
bazilarina iliskin bir karsilik kaydetmistir. Grup, s6z konusu
karsilik  tutarim1  aciklamamistir  ¢linkii  s6z  konusu
aciklamanin bu mevzuat incelemelerinin sonucuna ciddi
Olclide zarar verebilecegi kanaatine varilmistir.
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Medeni Hukuk Davalarma iliskin Genel Degerlendirme.
Deutsche Bank, sonraki paragraflarda ifade edilen muhtelif
Bankalararast Onerilen Oranlarin belirlenmesine yonelik
iddia edilen manipiilasyona iliskin olarak 47 hukuk davasina
taraftir. Deutsche Bank ve ¢ok sayida diger davalilar
aleyhine, New York Giiney Bolgesi igin yetkili olan Amerika
Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde, mefruz toplu
davalar da dahil olmak iizere, agilmis olan davalarin ¢ogu
derdesttir. ABD Dolar1 LIBOR'un belirlenmesine yonelik
olarak manipiilasyon sonucunda kayip iddiasinda bulunan
taraflar adina alti hukuk davasi agilmigtir. Deutsche Bank
aleyhine acilmis derdest, ABD Dolar1 LIBOR ile ilgili olmayan
alt1 hukuk davas: da New York Giiney Bolgesi icin yetkili
olan Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY)
nezdinde derdest olup, Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR ile
ilgili iki davay1, EURIBOR ile ilgili bir davay1, Ingiliz Sterlini
(GBP) LIBOR ile ilgili birlestirilmis bir davay1 ve Isvicre
Franki (CHF) LIBOR ile ilgili bir davayr ve Singapur
Bankalararasi Piyasasinda Onerilen Oran (SIBOR) ile
Onerilen Swap Orani (SOR) olan iki Singapur Dolar1 (SGD)
gosterge oranina iliskin bir davay1 kapsamaktadir.

Sadece bir istisna disinda, ABD Dolar1 LIBOR ile ilgili olarak
New York Giiney Bolgesi i¢in yetkili olan Amerika Birlesik
Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde derdest olan hukuk
davalarinin tiimii, ¢ok bolgeli yargilama (ABD Dolar1 LIBOR
MDL) kapsaminda koordine edilmektedir. Reddedilen ve
Amerika Birlesik Devletleri Yargitay Dokuzuncu Dairesi
nezdinde temyiz basvurusu derdest halde bulunan, ABD
Dolar1 LIBOR ile ilgili olarak Cok Bolgeli Yargilama (MDL)
kapsaminda toplu dava olmayan sadece tek bir dava
bulunmaktadir.
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Ele alman 47 hukuk davasinin tiimiine iliskin tazminat
talepleri, A.B.D Emtia Borsas1 Kanununun (CEA), federal
hukuk ile eyalet hukuku kapsamindaki tekelcilik karsiti
yasalarin, Amerika Birlesik Devletleri Baskiyla Santaj ve
Riisvet Orgiitleri Yasasimin (RICO) ile diger federal
kanunlarin ve eyalet kanunlariin ihlali de dahil olmak iizere
cesitli hukuk teorileri kapsaminda ileri stiriilmiistiir. Besi
hari¢ olmak {izere, s6z konusu davalarin tiimiinde, tazminat
talebi davacilar tarafindan resmen acik bir sekilde telaffuz
edilmemistir. Belirli bir tazminat meblag1 iddiasinda bulunan
bes dava ise, ABD Dolar1 LIBOR Cok Bolgeli Yargilama
(MDL) kapsaminda birlestirilmis miinferit davalar olup,
Deutsche Bank da dahil olmak iizere, davalilarin timiinden
asgari olarak toplamda 1.25 milyar ABD Dolarinin iizerinde
tazminat talebinde bulunmaktadir. Grup, bu konulara iliskin
bir karsilik veya sarta bagli borg belirlenip belirlenmedigini
agiklamamugtir ¢iinkii s6z konusu aciklamanin alacaklari
sonuca ciddi Olclide zarar verebilecegi kanaatine varilmistir.

ABD Dolar1 LIBOR. 2013 yilinin Mart ay1 ile 2015 yilinin
Kasim aylar1 arasindaki bir dizi karar sonrasinda taleplerini
daraltan davacilar halihazirda CEA talepleri ve eyalet
hukuku kapsaminda dolandiriciliga, akde, sebepsiz
zenginlesmeye ve sair haksiz fiile dayali talepler ileri
siirmektedirler. Mahkeme tarafindan ayrica, halihazirda ek
acgiklamaya konu olan bir takim davacilarin taleplerini sahsa
bagh yetkisizlik dolayisiyla ve sinirlama gerekgelerine dayal
olarak ret eden kararlar da verilmis olup, ileriki kararlar
derdesttir.

2016 yilmin Mayis ayinda, Amerika Birlesik Devletleri
Yargitay Ikinci Dairesi, davacilarin tekelcilige karst
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taleplerini ret eden MDL (Cok Bolgeli Yargilama) mahkeme
kararlarin1 bozmus ve davacilarin kendilerinin tekelcilige
karg: taleplerini devam ettirmek tizere durusmaya katilma
hakkina sahip olup olmamalar1 hususunun tekrar gozden
gecirilmesi icin ilk derece mahkemesine geri gondermistir.
Bu husus ile ilgili olarak halihazirda dava ozeti ilk derece
mahkemesinde olusturulmustur. Buna ilaveten, Deutsche
Bank ile diger yabanci davalilar aleyhine talepleri sahsa bagh
yetkisizlik sebebiyle ret edilmis bulunan bir takim davacilar
da hélihazirda s6z konusu karara iliskin olarak Amerika
Birlesik Devletleri Yargitay Ikinci Dairesi'ne temyiz
basvurusunda bulunulmasina yonelik hazirlik  stireci
icerisindedirler.

Netice itibariyle, toplu dava onayina yonelik talepler ile ilgili
olarak halihazirda 2017 yilinin Agustos ayinda dava 6zetinin
olusturulmas: planlanmais olarak ilk acilan davalarin {igiinde
esasa iliskin inceleme seyrinde ilerlemektedir.

Mahkeme, digerlerinden bagimsiz bir dava niteliginde olmak
tizere SDNY’de devam eden ABD Dolar1 LIBOR Cok Bolgeli
Yargilama (MDL) disindaki ABD Dolar1 LIBOR ile iliskili
baska bir davada, davalilarin davanin reddedilmesi
taleplerini kabul etti.—Davaci, sikayetini tadil etme talebi
igeren bir dilekge sundu ve s6z konusu talep halen derdesttir.

Deutsche Bank, ayni zamanda, ABD Dolar1 LIBOR ile ilgili
California Merkez Bolgesinde derdest bir hukuk davasinda
davali sifatiyla adlandirilmistir. Deutsche Bank'in davanin
reddine yonelik talebi mahkeme tarafindan kabul edilmistir.
Davaci, halihazirda, Dokuzuncu Daire nezdinde temyiz
bagvurusunda bulunmustur.
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Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR. SDNY nezdinde Yen LIBOR
ve Euroyen TIBOR un manipiilasyonu iddias1 konusunda iki
ayr1 dava goriilmektedir. Birinci dava olan Laydon
davasinda hélihazirda esasa iliskin inceleme siirmektedir.
Ikinci dava olan Sonterra davasi ise dava ozeti tiimiiyle

olusturulmus ve miizakere edilmis ret talebine konu olup,
karar derdest haldedir.

EURIBOR, GBP LIBOR ve CHF LIBOR. SDNY nezdinde
derdest haldeki bu davalar, tiimiiyle olusturulmus ret
taleplerine konudur. Kararlar derdest haldedir.

SIBOR ve SOR: SDNY nezdinde 1 Temmuz 2016 tarihinde
sikayette bulunulmustur. Davacilar, 31 Ekim 2016 tarihine
dek, 1slah edilmis bir talepte bulunmak zorundadirlar.

Banka Bonosu Swap Oranu ile lgili Talepler. 16 Agustos 2016
tarihinde ABD New York Giiney Bolge Mahkemesinde
Deutsche Bank ve diger davalilara kars1 acilan toplu davada
Avustralya Banka Bonosu Swap Oranu ("BBSW") ile baglantili
olarak sozde muvazaa ve manipiilasyona dayali iddialar ileri
siriilmiistiir. Dava dilekgesinde, davalilarin, diger
hususlarin  yan1  sira, BBSW oranmin belirlenmesini
etkilemeye yonelik para piyasasi islemlerinde bulunduklari,
yanlis BBSW bildiriminde bulunduklar1 ve iddia edilen
gorevi suistimal eylemini ilerletmek i¢cin BBSW kurallar
tizerindeki kontrollerinden faydalandiklar: iddialarinda
bulunmuslardir. Davacilar, 2003 yilindan giiniimiize dek
BBSW baglantili finansal aracglarda ABD merkezli islemlerde
bulunan kisi ve kuruluglar adina dava agmaktadirlar.

Deutsche -
Bank

Bazi diizenleyici otoriteler,
Deutsche Bank'tan sabit faiz

“Risk
Tutar1”na

Deutsche Bank, bir takim diizenleyici otoritelerden, sabit faiz
orani swaplarina iliskin ortalama orta Slgekli oranlar sunan
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oranli swaplar igin ortalama
orta Olgekli oranlar1 sunan
ISDAFIX benchmark
degerlerinin
iligkin bilgi talebinde
bulunmustur.

belirlenmesine

iligkin olarak
bu boliimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

ISDAFIX Olgiitlerinin belirlenmesine iliskin bilgi talepleri
almistir. Banka, bu talepler konusunda isbirligi yapmaktadir.
Buna ek olarak, Banka, antitrost, hile ve ABD Dolar1 ISDAFIX
bencharmark’mmin manipiile edilmesine yonelik bir gizli
anlasma yapildig: iddiasi ile iligkili diger talepler iceren ve
Amerika Birlesik Devetleri Giiney New York Bolge
Mahkemesi nezdinde birlestirilen bes adet temsili grup
davasinda davali olarak adlandirildi. 8 Nisan 2016 tarihinde,
Deutsche Bank toplu davalar ile ilgili olarak 50 milyon $
karsiliginda sulh yoluyla ¢oziime kavusturmus olup, bu
husus mahkeme onayina tabidir.

Kaupthing hf

Deutsche
Bank

Haziran 2012'de, (Tasfiye
Komitesi tarafindan temsil
edilen) Kaupthing hf, hem
izlanda’da, hem de Ingiltere’de
Deutsche Bank’a kars: Izlanda
hukuku uyarinca yaklasik 509
milyon Avro (arti faiz)
tutarinda bir istirdat davasi
agmistir. Bu talepler, 2008
yilinda Deutsche Bank'in
British Virgin Island’daki iki
Ozel Amach Arac Sirkete
(“Ozel Amacli Arag Sirketler”)
ihra¢ ettigi ve Kaupthing'e
atifta bulunan kaldiragli kredi
baglantili senetlere iliskindir.
Bu Ozel Amach  Arac
Sirketlerin nihai sahipleri, net
degeri yiliksek olan bireylerdi.
Kaupthing bu Ozel Amagch
Arag Sirketleri finanse ettigini

“Risk
Tutar1”na
iligkin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

2012 yilinin Haziran ayinda, Izlandali bir anonim sirket olan
Kaupthing hf (tasfiye komitesi vasitasiyla hareket ederek),
gerek [zlanda gerekse de Ingiltere'de Deutsche Bank aleyhine
yaklasik olarak 509 milyon €'luk (zarar orani ve ge¢ ddeme
orani temelinde hesaplanan arti masraflar), Izlanda Hukuku
kapsaminda 6denmis paranin geri alinmasina iliskin talepte
bulunmustur. Bu istemler, Deutsche Bank tarafindan 2008
yilinda iki 1ngiliz Virgin Adalar1 6zel amagli sirketine
("SPV"), Kaupthing referans gosterilerek ihra¢ edilen
kaldiracli krediye bagli tahviller ("CLN'ler") ile ilgilidir. S6z
konusu Ozel Amach Sirketlerin (SPV'ler) nihai sahipleri
yliksek net degere sahip olan bireylerdir. Kaupthing, s6z
konusu Ozel Amagh Sirketleri (SPV'leri) fonladigini 6ne
siirmekte ve Deutsche Bank'in, Kaupthing'in kendisinin s6z
konusu islemlere ekonomik olarak maruz kaldigindan
haberdar oldugunu veya haberdar olmus olmas: gerektigini
iddia etmektedir. Kaupthing, s6z konusu islemlerin sézde
amagclarindan birinin Kaupthing'in piyasaya kendi CDS
(kredi temerriit takasi) swaplari, dolayisiyla da kendisinin
borsada islem goren tahvilleri ile tesir etmesine imkan
vermek olmasi sebebiyle soz konusu islemlerin uygunsuz
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ve Deutsche Bank’in
Kaupthing’in
igslemlere ekonomik olarak
maruz kaldigin bildigini veya
bilmesi  gerektigini  iddia

kendisinin

etmektedir. Islemlerin iddia
edilen amaglarindan Dbirinin
Kaupthing’in  kendi  kredi
borcu takaslarma ve
dolayisiyla kendisinin borsaya
kote tahvillerine iliskin
piyasayr etkilemesine izin
vermek olmasi nedeniyle
islemlerin usulsiiz oldugu da
dahil olmak tizere, bir takim

alternatif nedenlerle
Kaupthing tarafindan
islemlerin gecersiz
kilinabilecegi iddia

edilmektedir.  Bunlara ek
olarak, Kasim 2012'de,
Kaupthing Londra’da
Deutsche Bank aleyhine Ingiliz
hukukuna dayanan bir talepte
bulunmustur  (ve Izlanda
hukukuna dayanan
taleplerindekilere benzer
iddialarda bulunmustur).

oldugu gerekgesi de dahil olmak {izere, bir dizi alternatif
gerekceye dayali olarak Kaupthing tarafindan feshi kabil
oldugunu iddia etmektedir. Buna ilaveten, 2012 y1linin Kasim
ayinda, Kaupthing tarafindan Londra'da Deutsche Bank
aleyhine Ingiliz Hukuku kapsaminda bir talepte (izlanda
Hukuku kapsamindaki taleplerin o6zellikleriyle benzer
suclamalara sahip) bulunulmustur. Deutsche Bank,
[zlanda'da  gergeklestirilen  yasal islemlere iliskin
savunmasini 2013 yilinin Subat ayinin sonlarinda sunmus
olup, soz konusu talepler karsisinda miidafaaya devam
etmektedir. 2014 yilnin Subat ayinda, Ingiltere'deki her iki
yasal islem de Izlanda'daki yasal islemlerin nihai olarak
karara baglanmasini beklemek {izere derdest halde tehir
edilmistir. Buna ilaveten, 2014 yilinin Aralik ayinda, Ozel
Amacl Sirketler (SPV'ler) ve bu sirketlerin miisterek tasfiye
memurlar1 Deutsche Bank'a, Deutsche Bank ile Ingiltere'deki
diger davalilar aleyhine krediye bagh tahvil (CLN)
islemlerinden dogan esas itibariyle benzer talepler
bildirmislerdir. Ozel Amach Sirketler (SPV'ler) her ne kadar
faiz miktar1 talebi Izlanda’da bulunandan daha az olsa da
yaklasik olarak 509 milyon €'luk (art1 masraflar, ilaveten faiz)
talepte bulunmaktadirlar. Deutsche Bank bu siireclerde
savunmasini sunmustur ve savunmaya devam etmektedir.
S6z konusu Ozel Amagh Sirketlerin (SPV'lerin) hak
taleplerinin, krediye bagl tahvil (CLN) islemleri bakimindan
Deutsche Bank'in genel potansiyel yiikiimliiliigiinii
Kaupthing tarafindan talep edilmis olan meblagin {izerinde
yiikseltmesi ~ beklenmemektedir. Deutsche Bank bu
meseleleri ¢oziime kavusturmanin yollarini aramaktadir.
Grup, bu meselelere istinaden bir karsilik kayda gecirmis
ancak bu karsiligin tutarimi agiklamamistir zira boyle bir
aciklamanin ¢ikacak sonuca ciddi olglide zarar vermesinin
beklenebilecegi kanaatine varmistir.
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Dr. Leo Kirch

Dr. Rolf-E.
Breuer (o
tarih
itibariyle
Deutsche
Bank
Yonetim
Kurulu
Sozclisii) ve
Deutsche
Bank

Mayis 2002’de, Dr. Leo Kirch,
sahsen ve eski Kirch Grubunun
iki  medya  kurulusunun
yetkilisi sifat1 ile, Dr. Rolf-E.
Deutsche Bank
aleyhine, (o tarih itibariyle
Deutsche  Bank
Kurulu Sézctiisti) Dr. Breuer’in

Breuer ve

YoOnetim

4 Subat 2002 tarihinde
Bloomberg televizyonundaki
roportaj  sirasinda  Kirch

Grubuna iligskin olarak yaptig:
aciklamanin  hukuka aykir
oldugu ve finansal zarara yol
actig1 iddiasi ile dava agmustir.

“Risk
Tutar1”na

iligkin olarak
bu boliimde

yer
dipnota
bakiniz.

alan

Miinih Savcilig1 (Staatsanwaltschaft Miinchen I), bagkalar:
yaninda eski Deutsche Bank Yonetim Kurulu tiyeleri ile ilgili
olarak Kirch davasi ile baglantili olarak ceza sorusturmalar:
ylriitmiistiir ve halihazirda da yfirlitmektedir. Kirch davasi,
Deutsche Bank AG ile Dr. Leo Kirch ve kendisi tarafindan
kontrol edilmekte olan medya kuruluslar: arasinda bir takim
medeni hukuka iligskin yasal islemleri icermistir. Bu davadaki
ana mesele, 2002 yilindaki, Dr. Breuer'in Dr. Kirch'in (ve
sirketlerinin) finansman bulamamasina iligkin aciklamalar
yaptig1, Deutsche Bank'in Yonetim Kurulu Sozciisii olan Dr.
Rolf Breuer tarafindan Bloomberg televizyonuna verilen
miilakatin Kirch sirketlerinin 6deme aczine sebebiyet vermis
olup olmadig1 idi. 2014 yilinin Subat ayinda, Deutsche Bank
ile Kirch wvarisleri, aralarindaki tiim hukuki ihtilaflar:
sonlandirmis olan kapsamli bir uzlasmaya varmislardir.

Savcr tarafindan ileri siiriilen suglamalar, onceki ilgili
Yonetim Kurulu tiyelerinin, s6zde, s6z konusu gercege dayali
bildirimlerin dogru olmadigindan ve/veya soz konusu
islemlerde yalan beyanlarda bulunduklarindan haberdar
olmalar1 sonrasinda Miinih Yiiksek Bolge Mahkemesi ile
Federal Mahkeme nezdinde Kirch ile Deutsche Bank AG
arasindaki hukuk davalarindaki tekliflerde Deutsche Bank'in
hukuk miisaviri tarafindan sunulan gercege dayali
bildirimleri vaktinde diizeltmemis olmalarina dairdir.
25 Nisan 2016 tarihinde, Juergen Fitschen ve diger dort eski
Yonetim Kurulu {iyesinin miidahil oldugu ana sorusturmaya
istinaden Miinih Bolge Mahkemesi nezdinde yapilan
durusmanin ardindan, Miinih Bolge Mahkemesi biitiin
saniklarin ve de s0z konusu iglemlere istirak eden Banka'nin
beraatine karar vermistir. 26 Nisan 2016 tarihinde savcilik
temyiz bagvurusunda bulunmustur. Bu temyiz, olaylardan
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ziyade hukuki hatalarin yeniden gozden gecirilmesi ile
simirlidir. Yazili hitkmiin tebliginden birkag hafta sonra, 18
Ekim 2016 tarihinde, savcilik sadece eski Yonetim Kurulu
Uyeleri Juergen Fitschen, Rolf Breuer ve Josef Ackerman ile
ilgili olarak temyiz bagvurusunu siirdiirecegini, eski Yonetim
Kurulu Uyeleri Clemens Boersig ve Tessen von Heydebreck
icin ise temyiz basvurusunu geri cekecegini bildirmis;
boylelikle bu iki kisi icin beraat karar1 baglayicilik
kazanmistir.

Savct tarafindan yiiriitiillen diger sorusturma devam
etmektedir. Deutsche Bank, Miinih Savcilig1 ile tam bir
isbirligi icerisinde hareket etmektedir.

Grup, bu davalarin kendisi agisindan onemli ekonomik
sonuglart olmasini beklememektedir ve buna iligkin bir
karsilik veya sarta bagli bor¢ kaydetmemistir.

Kore Finansal
Denetleme
Hizmeti
(“FSS”), Kore
Finansal
Hizmetler
Komisyonu,
Kore Savcilig

Deutsche
Bank

Kore Birlesik Hisse Fiyat
Endeksi 200'{in (“KOSPI 200”)
11 Kasim 2010 tarihindeki
kapanig miizayedesinde
yaklasik %2,7’lik bir diisiise
ugramasini  miiteakip, FSS
inceleme baglatmis ve KOSPI
200’in distisiniin  Deutsche
Bank tarafindan, KOSPI 200’de
endeks arbitraj pozisyonu
olarak elde bulundurulan 1,6
milyar Avroluk hisse sepetinin
satilmasina atfedilebilecegine
iligkin

getirmigtir.

kaygilarini dile

“Risk
Tutar1”na

iligkin olarak
bu bolimde

yer
dipnota
bakimiz.

alan

Kore Bilesik Toptan Fiyat 200 Endeksi'nin ("KOSPI 200") 11
Kasim 2010 tarihinde kapanis seansindaki yaklasik olarak
%2.7'lik dustisi sonrasinda, Kore Mali Denetim Servisi
("FSS") bir sorusturma baglatmig ve KOSPI 200'deki diistisiin,
KOSPI 200'deki bir endeks arbitraj pozisyonunda tutulmakta
olan, yaklasik olarak 1.6 milyar € degerindeki, bir hisse
senedi sepetinin Deutsche Bank tarafindan satisina
atfedilebilir olduguna dair kaygilarim ifade etmistir. Kore
Mali Denetim Servisini (FSS) denetleyen Kore Finansal
Hizmetler Kurulu, 23 Subat 2011 tarihinde, Kore Mali
Denetim Servisi'nin (FSS) bulgularini ve tavsiyelerini gozden
gecirmis ve asagidaki tedbirlerin alinmasi yoniinde karar
almistir: (i) Deutsche Bank Group ve Deutsche Bank'in
igtiraki Deutsche Securities Korea Co.nun (DSK) bes
calisaninin aleyhine, temsil kurumsal cezai sorumlulugu
dolayisiyla s6zde piyasa manipiilasyonu i¢in Kore Savcilig
nezdinde su¢ duyurusunda bulunulmasi ve (ii) 1 Nisan 2011
tarihinden itibaren baglamak ve 30 Eyliil 2011 tarihinde sona
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ermek tizere, DSK'nin nakdi hisse senetlerinin ve borsaya
kote tiirev {iriinlerin Ozsermayeli alim satimi ve DMA
(dogrudan pazar erisimi) nakdi hisse senetleri alim satimi
faaliyetinin alti1 aylik bir siireligine askiya alinmasi ve
DSK'nin adi gegen bir calisanin istihdamimi alti aylik bir
siireligine askiya almasi sartinin getirilmesi. S6z konusu
faaliyetin askiya alinmasi hususunda, DSK'nin mevcut tiirev
tirtinlere bagli menkul degerler icin likidite saglayicisi olarak
hareket etmeye devam etmesine izin verilen bir muafiyet
taninmustir. 19 Agustos 2011 tarihinde, Kore Savciligi, DSK
ile Deutsche Bank Group'un dort calisani aleyhine,
spot/vadeli islemlere bagli piyasa manipiilasyonu
suclamalariyla dava agilmasina iliskin kararini ilan etmistir.
S6z konusu ceza davast 2012 yilmin Ocak ayinda
baslatilmistir. 25 Ocak 2016 tarihinde, Seoul Merkez Bolge
Mahkemesi bir DSK simsarinin sug¢lu bulunduguna ve
DSK'nin suglu bulunduguna karar vermistir. DSK'ye 1.5
milyar Giiney Kore Wonu (2.0 milyon Euro'dan az) para
cezasl getirilmistir. Mahkeme ayni zamanda dayanak tegkil
eden alim-satim faaliyetinden elde edilen karlarin ceza olarak
birakilmasina hitkmetmistir Grup, dayanak tegkil eden 2011
yili alim-satim faaliyetine iliskin karlar1 isteksizce geri
vermistir. Ceza davasi karari, hem davact hem de davalilar
tarafindan temyize gotiirilmiistiir.

Buna ilaveten, Deutsche Bank ile DSK aleyhine, KOSP1200'de
11 Kasim 2010 tarihinde yasanan diisiis sonucunda zarara
ugradiklarin1 iddia eden bir takim taraflarca Kore
mahkemelerinde bir dizi hukuk davas: agilmistir. 2015 yilinin
dordiincii geyreginde baslayan bu davalardan bazilarinda
Banka ve DSK aleyhine asliye mahkemesi kararlar
verilmistir. Karara baglanmadig1 bilinen davalarda talep
edilen toplam tutar (gegerli doviz kurlar1 {izerinden) 80
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milyon Euro'dan azdir. Grup, karara baglanmamis bu hukuk
konularina iliskin bir karsilik kaydetmistir. Grup, s6z konusu
karsilik  tutarimi  agiklamamistir  ¢linkii  s6z konusu
actklamanin bu konularin sonucuna ciddi oOl¢iide zarar
verebilecegi kanaatine varilmistir.

Banca Monte
Dei Paschi Di
Siena (“MPS”)

Deutsche
Bank

Subat 2013'te MPS Italya’da
Deutsche Bank'mn aleyhinde
hukuki takibatlar baslatarak
Deutsche Bank'n  MPS ve
MPS’nin
oldugu o6zel amach sirketi
“Santorini” ile repo islemleri
(“Islemler”) gerceklestirerek,
MPS’nin
yapilan bir hilede, hileli veya
ihmalkar bir sekilde MPS'nin
bir onceki 1iist yonetimine
yardim ettigini ve boylece
MPS'nin Deutsche Bank ile
yaptigi ge¢mis bir islemde
zarar gordiiglinii iddia
etmistir. MPS zararlar i¢in en
az 500 milyon Avro talep

tamamina  sahip

muhasebesinde

etmistir.

“Risk
Tutar1i’na
iligkin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

Subat 2013’te, Banca Monte Dei Paschi Di Siena (“MPS”),
Deutsche Bank’in, MPS ve MPSnin yilizde yiiz istiraki
niteligindeki bir SPV’si (6zel amach sirket) olan “Santorini”
ile repo islemleri yiirtitmek suretiyle, MPS'nin, Deutsche
Bank ile daha once yiiriitiilmiis olan bir islemde ugranilan
kayiplar1 ertelemesine yardimcr olacak sekilde, MPS’ye
iliskin bir muhasebe hilesinde MPS'nin eski {ist diizey
yonetimine yardim ettigi iddiasina dayali olarak Italya’da
Deutsche Bank’a karst hukuk davasi ag¢ti. Daha sonra
Temmuz 2013’te, MPSnin en biiyitk hissedar1 olan
Fondazione Monte Dei Paschi de, italya’da, hemen hemen
ayn1 konulara dayali olarak tazminat talebi ile bir hukuk
davast baslatti. 2013 yilinin Aralik ayinda, Deutsche Bank,
MPS tarafindan baslatilmis olan medeni hukuka iligkin yasal
islemleri ¢oziime kavusturmak tizere MPS ile uzlasmaya
varmis olup, islemler MPS i¢in iskontolu olarak ¢oziilm{istiir.
220 milyon € ile 381 milyon € arasinda tazminat talebinde
bulunulan, Fondazione Monte Dei Paschi tarafindan
bagslatilan medeni hukuka iliskin yasal islemler derdest
haldedir. Fondazione tarafindan eski idarecileri ile DB S.p.A.
da dahil olmak iizere 12 bankadan olusan ortak girisim
aleyhine 2014 yilinin Temmuz ayinda acilan ayri dava
Floransa Mahkemesi huzurunda stirdiirtilmiistiir.

Siena Savciligr tarafindan, MPS ile diger sahislar arasinda
gerceklestirilen islemler ve bir takim ilgisiz islemler hakkinda
cezai sorusturma baglatilmistir. S6z konusu sorusturma,
sorusturulmakta olan iddia edilen suglardaki degisiklik
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sonucunda 2014 yili yazinda Siena'dan Milan Savciligina
havale edilmistir. 16 Subat 2016 tarihinde, Milan Savcilari;
Deutsche Bank AG ve alt1 mevcut ve eski ¢alisan aleyhine
mahkemeye sevk talebi diizenlemistir. Sevk islemleri
sonucunda 1 Ekim 2016 tarihinde davanin goriilmesi
sirasinda Milan Mahkemesi cezai takibata konu olan biitiin
davalilar1 mahkemeye sevk etmistir. Deutsche Bank'in
potansiyel risk maruziyeti, Italya'da 231/2001 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname kapsamindaki idari sorumluluk ile
cezai kovusturmaya tabi tutulan mevcut ve eski DB
calisanlarinin isvereni olarak tasidigi dolayli hukuki
sorumluluk sebebiyledir. Yargilama 15 Aralik 2016 giinii
baslayacaktir. Deutsche Bank, tabi oldugu diizenleyici
kuruluslarla isbirligi icinde hareket etmeye ve onlari
bilgilendirmeye devam etmektedir.

Deutsche
Bank

Deutsche Bank ve
igtiraklerinden bazilariyla
birlikte (Deutsche Bank ve bu
istirakler asagidaki
paragraflarda “Deutsche
Bank” olarak armilacaklardir.),
Deutsche  Bankin konut

ipotegine  dayali  menkul
kiymetlerini (KIDMK),
teminatlandirilmig borg

ylikiimliiliiklerini  ve  kredi
temerriit
kapsayan  varliga  dayali
menkul kiymetlerin, varhiga
dayali ticari kagitlarin ve kredi

swaplarini da

tiirevlerinin
satin alinmasi, menkul

olusturulmasi,

“Risk
Tutar1”"na
iliskin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

Mevzuatsal ve Hiikiimetle Ilgili Konular.Bir takim bagh
kuruluslar ile birlikte Deutsche Bank (bu paragraflar
kapsaminda birlikte "Deutsche Bank" olarak anilmaktadir),
Amerika Birlesik Devletleri Mali Dolandiricilik Uygulama
Goérev Giicii'niin Konut Ipotegine Dayali Menkul Kiymetler
Calisma Grubu iiyeleri de dahil olmak {izere, bir takim
diizenleyici kuruluslardan ve devlet kuruluslarindan, konut
kredilerinin, konut ipotegine dayali menkul kiymetlerin
(RMBS), ticari ipotege dayali menkul kiymetlerin (CMBS),
teminatl bor¢ yiikiimliiliiklerinin (CDO’lar), diger varliga
dayali menkul kiymetlerin ve kredi tiirevlerinin olusumuna,
satin alinmasina, menkul kiymetlestirilmesine, satisina
ve/veya alim satimina yonelik faaliyetlerine iliskin
celpnameler ve bilgi talepleri almistir. Deutsche Bank, bu
celpnamelere ve bilgi taleplerine cevaben tam bir igbirligi
cercevesinde hareket etmektedir. ABD Adalet Bakanliginin
("Adalet Bakanligi"), Deutsche Bank'in konut ipotegine
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kiymetlestirilmesi, satilmasi ve
islem gormesi ilgili faaliyetleri
hakkinda bazi diizenleyici
kurumlardan ve hiikiimet
kurulusglarindan miizekkereler
ve Dbilgi talepleri almis
bulunmaktadr. Deutsche
Bank, bu miizekkerelere ve
bilgi taleplerine cevap vermek
konusunda ilgili kurumlarla
isbirligi yapmaktadar.

Deutsche Bank KIDMK'lerin
ve diger varliga dayali menkul
kiymetlerin halka arzlarindaki
ihragc1 veya yiiklenici roliine
iligkin olarak c¢esitli hukuk
davalarinda davali  olarak
gosterilmistir. Bu davalara,
grup davalari, munferit
menkul kiymet alicilarinin
actign davalar ve menkul
kiymet  arzlarinda  belirli
dilimler i¢in anapara ve faiz
O0demelerini  garanti eden
sigorta sirketlerince acilan
davalar da dahildir. Iddialar
davalar arasinda degisiklik
gosterse de, bu davalarda
genellikle, konut kredilerinin
cikarildig: aracilik
standartlarina iligkin olanlar
da dahil olmak iizere KIDMK
arz belgelerinin énemli yanlig

dayali menkul kiymet (RMBS) olusturma ve menkul
kiymetlestirme faaliyetlerine iligkin yiiriittiigli sorusturmaya
istinaden ileri stirmeyi diisiinebilecegi talepler konusunda
olast bir uzlasma saglamas: ile ilgili olarak Adalet
Bakanligiyla goriismeler, 12 Eyliil 2016 tarihinde 14 milyar
Amerikan Dolar1 tutarinda agilis talebiyle baglamistir.
Uzlagsma goriismeleri devam etmektedir. Deutsche Bank,
zaman agimi sinirlamalarinin kesilmesi i¢in muhtelif konut
ipotegine dayali menkul kiymet (RMBS) arzlar ile baglantili
olarak Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanlig1 (DOJ) ile
bir zaman agiminin kesilmesi anlasmasi akdetmistir. Grup,
mevzuat incelemelerinden bazilarina iliskin bir karsilik
kaydetmistir ancak digerleri icin kaydetmemistir. Grup, s6z
konusu kargiliklarin tutarin1  agiklamamugtir  ¢linkii  s6z
konusu agiklamanin bu mevzuat incelemelerinin sonucuna
ciddi ol¢iide zarar verebilecegi kanaatine varilmistir.

Thragct ve Yiiklenici ile Ilgili Medeni Hukuk Davalari.
Deutsche Bank, konut ipotegine dayali menkul kiymetler ile
varliga dayali menkul kiymetlerin arzindaki, ihraggi veya
garanti/sigorta eden olmas1 da dahil olmak {izere, muhtelif
roller ile baglantili olarak ¢ok sayida diger medeni hukuk
davasinda davali olarak gosterilmistir. Asagida agiklanmakta
olan bu davalarda, halka arz belgelerinde, dayanak ipotekli
kredilerin  ¢ikarilmasina esas tegkil eden aracilik
standartlarina iligskin olanlar da dahil olmak {izere, maddi
gercege aykir1 beyanatlar ve eksiklikler icerdigine yonelik
iddialar yer almakta veya soz konusu kredilere iliskin
muhtelif beyanlarin veya taahhiitlerin olusum sirasinda ihlal
edildigi iddia edilmektedir. Grup, bu hukuk davalarinin
birkagina iliskin karsilik kaydetmistir ancak bu konularin
tamamuina iliskin karsilik kaydetmemistir. Grup, s6z konusu
karsiliklarin  tutarimi  agiklamamistir ¢linkii s6z konusu
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beyanlar ve eksiklikler icerdigi
veya kredilere iliskin olusma
aninda gesitli beyan ve
taahhiitlerin ihlal edildigi iddia
edilmektedir.

aciklamanin bu konularin sonucuna ciddi Olglide zarar
verebilecegi kanaatine varilmistir.

Deutsche Bank, Novastar Mortgage Corporation tarafindan
ihra¢ edilen RMBS’lerin sigorta edeni olarak gerceklestirdigi
gorevi ile ilgili olarak bir temsili toplu davada davalidir.
Dava dilekgesinde belirli bir tazminat talep edilmemektedir.
Esasa iligkin inceleme siirmektedir.

Deutsche Bank, (1) Aozora Bank, Ltd. (31 milyon ABD Dolar1
tazminat talebinde bulunmaktadir); (2) (a) Colonial Bank'in
(tim davalilarin aleyhine en az 189 milyon ABD Dolari
tutarinda tazminat), (b) Guaranty Bank'in (tiim davalilarin
aleyhine en az 901 milyon ABD Dolar1 tutarinda tazminat
talep edilen) ve (c) Citizens National Bank ve Strategic
Capital Bank'in (tiim davalilarin aleyhine 66 milyon ABD
Dolar tutarinda tazminat) tasfiye memuru/kayyimi olarak
Federal Deposit Insurance Corporation (Federal Mevduat
Sigortas1 Kurulusu (FDIC)); (3) San Francisco Federal Konut
Kredisi Bankasi (Federal Home Loan Bank of San Francisco);
ve (4) Royal Park Investments (Fortis Bank'in bir takim
varliklarimi iktisap etmek {izere olusturulan 6zel amach
sirketin taleplerine iligskin s6zde temlik alan olarak). Son iki
meseledeki sikayetlerde istenilen tazminat belirtilmemistir.

14 Ocak 2015 tarihinde, mahkeme, Deutsche Bank AG ve
istiraki Deutsche Bank Securities Inc.'in Blue Edge ABS CDO
Ltd. olarak tanimlanan teminatli bor¢ senedi (CDO) ile ilgili
olarak Aozora Bank, Ltd. tarafindan her iki kurulus aleyhine
acilmis olan davanin reddine yonelik talebini kabul etmistir.
Aozora bu karar1 temyiz etmis olup, alt mahkemenin reddi
30 Mart 2016 tarihinde temyiz mahkemesi tarafindan
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onanmigtir. Deutsche Bank istiraklerinden Deutsche
Investment Management Americas, Inc., Brooklyn Structured
Finance CDQO, Ltd. olarak tanimlanan bir teminatli borg
senedine iligkin olarak agilan davada UBS AG ve bagh
kuruluglar ile birlikte davali konumundadir. 14 Ekim 2015
tarihinde mahkeme, davalilarin Aozoramin dolandiricilik
iddialarinin reddine yonelik basvurusunu reddetmis olup,
karar davalilarca temyiz edilmistir. Esasa iligkin incelenme
ertelenmis olup, temyiz davalarinin sonucu beklenmektedir.

Deutsche Bank, diger konut ipotegine dayali menkul
kiymetlerin ihraci ile ilgili olarak FDIC tarafindan agilan iig
davada davali konumundadir. Colonial Bank ve Guaranty
Bank'in kayymmi olarak FDIC tarafindan acgilan ayr1
davalarda, temyiz mahkemeleri, zamanasimi gerekgesiyle
daha 6nceden reddedilen talepleri tekrar gecerli kilmis olup,
bu davalarda esasa iliskin inceleme siirmektedir. Guaranty
Bank ile ilgili davada, ABD Yiiksek Mahkemesine sunulan
temyiz bagvuru miizekkeresi ve davanin yeniden goriilmesi
talebi reddedilmistir. Colonial Bank ile ilgili davada, davanin
yeniden goriilmesi talebi reddedilmistir. Citizens National
Bank'in ve Strategic Capital Bank'in kayyimi olarak FDIC
tarafindan acilan davada benzer bir temyiz basvurusu
derdest haldedir.

Deutsche Bank, konut ipotegine dayali menkul kiymet
sertifikalarinin tekrar menkul kiymetlestirilmesi olarak
tanimlanan iki ihra¢ hakkinda San Francisco Federal Konut
Kredisi Bankasi (Federal Home Loan Bank of San Francisco)
tarafindan ileri siiriilen taleplerin ¢6ziime kavusturulmasi
icin kisa siire 6nce prensipte uzlagmaya varilmistir.
Taleplere iliskin olarak bu prensipte uzlagma ile daha dnceki
diger iki kismi uzlasmanin ardindan, Deutsche Bank bir
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konut ipotegine dayali menkul kiymet arz: ile ilgili olarak
halen davali konumunda olup, bu arzin garanti/sigorta
edeni olarak Deutsche Bank'a s6zlesmeden dogan tazminat
hakki verilmigtir. Dava dilekgesinde belirli bir tazminat
talep edilmemektedir.

Deutsche Bank, Royal Park Investments tarafindan (Fortis
Bank'in bir takim varliklarini iktisap etmek tizere olusturulan
0zel amacli sirketin taleplerine iliskin sozde temlik alan
olarak) konut ipotegine dayali menkul kiymet ile ilgili olarak
teamiil hukuku kapsamina giren talep ve iddialarla acilan bir
davada davali konumundadir. 29 Nisan 2016 tarihinde,
Deutsche Bank davanin reddi talebinde bulunmus olup,
talebi hali hazirda derdesttir.

Mart 2012’de, RMBS Recovery Holdings 4, LLC and VP
Structured Products, LLC; ACE Securities Corp. 2006-SL2
RMBS arz1 sirasinda mortgage kredileri ile ilgili olarak
Deutsche Bank tarafindan yapilan beyan ve tekeffiillerin ihlal
edildigi iddiasmma dayali olarak, Deutsche Bank aleyhine
New York eyalet mahkemesi nezdinde bir dava agmistir. S6z
konusu sikayet kapsaminda talep edilen tazminat tutari
belirtilmemistir. 13 Mayis 2013 tarihinde, mahkeme,
Deutsche Bank’in, zamanasimindan dolay:r davanin reddi
yoniindeki dilekgesini reddetmistir. 19 Aralik 2013 tarihinde,
temyiz mahkemesi, alt mahkemenin kararini bozmus ve
davay1 reddetmistir. 11 Haziran 2015 tarihinde, New York
Yargitay Kurumu, temyiz mahkemesinin davanin reddine
dair kararimmi teyit etmistir. Mahkeme, davacinin dava
sebebinin, sikayet dilekcesinin sunulmasindan alt1 yildan
daha uzun bir siire once gerceklemis olduguna ve bu
nedenle, zamanasimi siiresi kapsaminda zamanasimina
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ugradigina karar vermistir. 29 Mart 2016 tarihinde,
mahkeme, temyiz edilme olasilig1 olan, yediemin sifatiyla
HSBC tarafindan baslatilan 6nemli 6l¢iide benzer bir davay:
reddetmistir.

29 Mart 2016 tarihinde, mutemet olarak HSBC tarafindan
agilan esas itibariyle benzer bir dava mahkeme tarafindan ret
edilmis olup, davaci tarafindan 29 Nisan 2016 tarihinde
temyiz bagvurusunda bulunulmustur.

18 Subat 2016 tarihinde, bes adet konut ipotegine dayali
menkul kiymet ortakligina iliskin sozlesmenin ihlali
davalarini ¢oziime kavusturmak {izere Deutsche Bank ile
Ambherst Advisory & Management LLC (Amherst) arasinda
sulh anlagmalar1 imzalanmistir. Sertifika hamilleri arasinda
yapilan oylamanin uzlasma lehine sonug¢lanmasinin
akabinde, mutemet sulh anlagsmalarini kabul ederek, davalari
reddetmistir. Bes ortakliktan biri ile ilgili olarak Deutsche
Bank tarafindan 6denen uzlasma bedellerinin esasl1 bir kismi1
davaya taraf olmayan bir kurulusca geri 6denmistir. S6z
konusu uzlagsmalarin net ekonomik etkisi, dnceki dénemlere
Onemli 6lctide yansitilmistir.

Deutsche Bank, Phoenix Light SF Limited tarafindan (eski
WestLB AG tarafindan kurulan ve/veya yonetilen 6zel amagh
sirketlerin taleplerine iligkin s6zde temlik alan olarak) konut
ipotegine dayali menkul kiymet ile ilgili olarak teamiil
hukuku ve federal menkul kiymetler kanunlar1 kapsamina
giren talep ve iddialarla agilan bir davada davali konumunda
yer almugtir. 14 Ekim 2016 tarihinde, Banka i¢in maddi
bakimdan 6nem arz etmeyen bir tutar karsiligi meselenin
¢Ozlime kavusturulmasi icin taraflar arasinda sulh anlasmast
yapilmstir.
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3 Subat 2016 tarihinde, Lehman Brothers Holding, Inc,;
Lehman'n daha sonra Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae) ve Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac)'a satmis oldugu MIT'in Lehman'a
sattig1 63 ipotekli krediye iliskin olan bazi 2003 ve 2004 tarihli
kredi alim sozlesmelerinde belirtilen beyan ve taahhiitlerin
ihlal edildigi iddiasiyla, digerlerinin yar sira MortgagelT,
Inc.(MIT) ve MIT'in halefi oldugu iddiasiyla, Deutsche Bank
AG aleyhine Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney
Bolgesi Iflas Mahkemesi'nde iki tarafli takip islemi
baslatmistir. S6z konusu sikayet dilekgesinde, s6z konusu
kredilere iliskin iddialar1 ¢6zmek amaciyla Lehman iflas
islemlerinin bir parcasi olarak Fannie Mae ve Freddie Mac ile
akdedilen sulhlerle iligkili olarak Lehman tarafindan
ugramlan kayiplar igin tazminat istenmektedir. Sikayet
dilekcesinde belirli bir tazminat tutari ileri siiriilmemistir.
Sikayet dilekcesine yanit verme siiresi heniiz sona
ermemistir.

Deutsche Bank aleyhine sadece diger konut ipotegine dayali
menkul kiymet arzlarinin garanti/sigorta edeni olarak agilmis
olan davalarda, Deutsche Bank, s6z konusu ihragcilardan
sozlesmeden dogan tazminat haklarma sahip olmakla
birlikte, bu tazminat haklari, s6z konusu ihraggilarin
halihazirda iflas etmis veya sair sekilde miinfesih olduklar
veya gelecekte iflas etmis veya sair sekilde miinfesih olmus
olabilecekleri hallerde kismen veya biitiinliyle gecerli ve
etkili bir sekilde uygulanamaz olabilecektir.

Mutemet Medeni Hukuk Davasi. Deutsche Bank, belirli
RMBS ortakliklarinin mutemedi olarak gergeklestirdigi gorev
ile ilgili olarak cesitli yatirnmc1 gruplari tarafindan agilmis
sekiz ayr1 hukuk davasinda davali konumundadir. Deutsche
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Bank'm  ortakliklarin mutemedi olarak bir takim
yiikiimliiliikleri ve/veya vecibeleri sdzde yeterli bir sekilde
ifa etmemesine dayanarak bu davalarda genel olarak
sozlesmenin ihlaline, temsil gorevinin ihlaline, ¢ikar
catismasindan sakinma gorevinin ihlaline, ihmale ve/veya
1939 tarihli Trost Sozlesmesi Kanunu'nun ihlaline dair
iddialar ileri suriilmektedir. S6z konusu sekiz dava,
BlackRock Advisors, LLC, PIMCO-Adpvisors, L.P. ve digerleri
tarafindan yonetilen fonlar da dahil olmak {izere, bir grup
yatinmcr tarafindan agilan iki temsili toplu davay:
(BlackRock Toplu Davalar1), Royal Park Investments SA/NV
tarafindan agilan bir mefruz toplu davayr ve bes adet
miinferit davay: icermektedir. Dava dilekgesinde herhangi
bir tazminat meblaginin belirtilmemesine karsin, BlackRock
Toplu Davalarindan biri, 9.8 milyar ABD$'lik toplam kayba
maruz kalindiginin iddia edildigi 62 ortakliga iliskin olarak
New York Giiney Bolgesi i¢in yetkili olan Amerika Birlesik
Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde derdesttir. 15 Temmuz
2016 tarihinde s6z konusu dava ile ilgili olarak davanin reddi
talebinde bulunulmus olup, esasa iliskin inceleme
siirmektedir. Dava dilekgesinde herhangi bir tazminat
meblaginin belirtilmemesine karsin, 75.7 milyar ABD$lik
toplam kayba maruz kalindiginin iddia edildigi 465 ortakliga
iliskin olarak a¢ilmis bulunan ikinci BlackRock Toplu Davasi
Kaliforniya Yiiksek Mahkemesi nezdinde derdesttir.
Mutemetler, davacilarca ileri siiriilen haksiz fiilden dogan
taleplerin reddine yonelik resmi itirazin yaninda akdin ihlali
iddiasinin belirli unsurlarinin iddianameden g¢ikarilmasi
talebinde bulunmus olup, mahkeme 18 Ekim 2016 tarihinde
mutemetlerin itirazin1 kabul ederek, haksiz fiilden dogan
taleplerin reddine karar vermis ancak iddianameden ¢ikarma
talebini reddetmistir. S6z konusu davada esasa iliskin
inceleme heniiz baglamamigtir. Dava dilekgesinde herhangi
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bir tazminat tutarimin belirtilmemesine karsin, 3,1 milyar
Amerikan Dolar1 tutarinda toplam kayba maruz kalindiginin
iddia edildigi on ortakhiga iliskin olarak Royal Park
Investments SA/NV tarafindan agilmig bulunan mefruz toplu
dava ABD New York Giiney Bolge Mahkemesi nezdinde
derdesttir. S6z konusu davada esasa iliskin inceleme hentiz
baslamamistir. Dava dilekgesinde herhangi bir tazminat
meblaginin belirtilmemesine karsin, 3.1 milyar ABD$'lik
toplam kayba maruz kalindiginin iddia edildigi on ortakliga
iliskin olarak Royal Park Investments SA/NV tarafindan
agilmis bulunan mefruz toplu dava New York Giiney Bolgesi
icin yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi
nezdinde derdesttir. 23 Eyliil 2016 tarihinde, s6z konusu
davada, toplu dava onayina yonelik taleplere itiraz edilmis
olup, esasa iligkin inceleme siirmektedir.

Diger bes miinferit dava, (a) dava dilekg¢esinde herhangi bir
tazminat tutarimin belirtiimemesine karsin, toplam 17,2
milyar Amerikan Dolar1 kayba maruz kalindiginin iddia
edildigi, 97 ortakliktaki bir yatirimci olarak Ulusal Kredi
Birligi Idare Kurulu (the National Credit Union
Administration Board ("NCUA")); (b) 46 adet konut ipotegine
dayali menkul kiymet ortaklig: tarafindan ihrag edilen konut
ipotegine dayali menkul kiymet sertifikalarimi elinde
bulunduran ve 527 milyon Amerikan dolarinin {izerinde
tazminat talebinde bulunan bir takim teminatli borg¢ senetleri
(topluca, "Phoenix Light"); (c) dava dilekcesinde herhangi bir
tazminat tutarmin Dbelirtilmemesine karsin, 1 milyar
Amerikan dolar1 tutarinda toplam kayba maruz kalindiginin
iddia edildigi,18 adet konut ipotegine dayali menkul kiymet
ortakligindaki yatirimeilar olarak, bu ortakliklardan 12'sinin
mutemedi olan DBTNC'ye karsi, Western and Southern Life
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Insurance Company ve bes ilgili kurulus (topluca, "Western
& Southern"); (d) '"yliz milyonlarca dolar kaybin"
yasandiginin iddia edildigi, 50 adet konut ipotegine dayal
menkul kiymet ortakligindaki bir yatirimcr olarak tazminat
talebinde bulunan Commerzbank AG ve (e) 268 milyon
Amerikan dolarinin {izerinde tazminat talebinde bulunulan,
37 adet konut ipotegine dayali menkul kiymet ortakligindaki
bir yatirimcr olarak Tasfiye Halindeki IKB International, S.A.
ve IKB Deutsche Industriebank A.G. (topluca "IKB")
tarafindan agilan davalar1 kapsamaktadir. NCUA davasinda,
Deutsche Bank'in herhangi bir talebin belirtilmemesi
hasebiyle davanin reddine yonelik talebi derdest olup, esasa
iligkin inceleme ertelenmistir. Western & Southern
davasinda, 27 Eyliil 2016 tarihinde, s6z konusu ortakliklarin
sayisini 10'a diisiirmek iizere dava dilekgesini 1slah talebinde
bulunulmus olup, esasa iliskin inceleme devam etmektedir.
Commerzbank davasinda, Deutsche Bank'in herhangi bir
talep belirtilmemesi hasebiyle davanin reddine yonelik
talepleri derdest olup, esasa iliskin inceleme 19 ortaklik igin
devam etmektedir; 31 ortaklik iginse ertelenmigtir. IKB
davasinda, 5 Ekim 2016 tarihinde davanin reddi talep edilmis
olup, talep derdesttir ve esasa iliskin smirli inceleme
baslatilmistir. Phoenix Light davasinda, bir takim talepler
reddedilmis olup, diger talepler davanin reddi talebine
karsin gecerliligini korumaktadir. Davamin reddi talebine
karsin gegerliligini korumus olan talepler ile ilgili olarak
esasa iligkin inceleme genel olarak siirmektedir.

Grup, soz konusu sekiz davayla ilgili olarak kosullu borg
bulunduguna inanmaktadir ancak su anda, sdz konusu
kosullu  borcun tutar1  giivenilir = olarak  tahmin
edilememektedir.
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Parma
Savcilig

Bazi
Deutsche
Bank
calisanlari

italyan sirketi Parmalat’'in
iflasindan sonra, Parma’daki
savcilar, Deutsche Bank
calisanlarmmi  da  kapsayan
cesitli banka calisanlarina karsi
sorusturma
Deutsche Bank calisanlarindan
bazilarina ve diger banka
calisanlarima kargt hileli iflas

baglatmis  ve

iddiasiyla dava agmaistir.

“Risk
Tutar1”na
iligkin olarak
bu bolumde
yer alan
dipnota
bakiniz.

Halyan sirket Parmalat'in iflasi sonrasinda, Parma'daki
savcilar, Deutsche Bank'in ¢alisanlari da dahil olmak tizere
gesitli banka calisanlarinin aleyhine bir cezai sorusturma
ylrtitmiis ve bir dizi Deutsche Bank ¢alisani ile bagkalarinin
aleyhine hileli iflas suclamalarinda bulunmuslardir.
Yargilama, 2009 yilimin Eyliil ayinda baslamis olup,
halihazirda devam etmektedir ancak son asamalarina
gelmistir ve 2016 yili igerisinde sonuca kavusturulmasi
beklenmektedir.

Bir takim tahvil sahipleri ile hissedarlar, yukarida belirtilen
cezai takibat ile baglantili olarak Deutsche Bank aleyhine
hukuki sorumluluk iddiasinda bulunmusglardir. Deutsche
Bank, Deutsche Bank aleyhine iddialar 6ne siirmiis olan s6z
konusu perakende yatirimcilara resmi bir uzlasma teklifinde
bulunmustur. Bu  teklif, s6z konusu
yatirimcilardan bazilar: tarafindan kabul edilmistir. Muallak

matlubat, ceza davasi siirecinde goriilecektir.

perakende

Pas-de-Calais
Habitat

Deutsche
Bank

Bir kamu konut ofisi olan Pas-
de-Calais Habitat (“PDCH”),
31 Mayis 2012'de Paris Ticaret
Mahkemesinde, 2006 yilinda
akdedilmis, ancak Once 19
Mart 2007 ve 18 Ocak 2008
tarihlerinde, daha sonra ise
2009 ve 15 Haziran 2010
tarihlerinde yeniden yapilan
dort swap sozlesmesine iliskin
olarak Deutsche Bank aleyhine
dava agmuistir.

“Risk
Tutar1”na
iligkin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

31 Mayis 2012 tarihinde, bir kamu konut kurumu olan Pas-
de-Calais Habitat ("PDCH"), 19 Mart 2007 ve 18 Ocak 2008
tarihlerinde yeniden yapilandirilmis ve 2009'da ve 15
Haziran 2010'da miiteakiben yeniden yapilandirilmis olan,
2006 yilinda akdolunan dort vadeli takas/swap sozlesmesi ile
ilgili olarak Deutsche bank aleyhine, Paris Ticaret
Mahkemesinde  yasal islem  baslatmistir. PDCH,
Mahkemeden, 19 Mart 2007 ve 18 Ocak 2008 tarihli vadeli
takas/swap sozlesmelerini hiikiimsiiz veya sona ermis veya
digerlerine ilaveten, Deutsche Bank'in hileli ve aldatici
eylemlerde bulundugu, s6z konusu vadeli takas/swap
sozlesmeleri kapsaminda PDCH tarafindan &denmesi icap
eden meblaglarin hesaplanmasinda esas olarak kullanilan
LIBOR ve EURIBOR oranlarin1 manipiile ettigi ve PDCH'yi

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

103

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.




uyarma, haberdar etme ve bilgilendirme yiikiimliiliiklerini
ihlal ettigi gerekgeleriyle yaklasik olarak 170 milyon €
meblaginda bir tazminata hiikmetmesini talep etmektedir. En
erken 2017 yilinin ilk ¢eyregine kadar davanin esasina iligskin
bir karar verilmesi gerekmektedir.

Effecten-
Spiegel AG

Deutsche
Bank

Deutsche Bank, 12 Eyliil 2010
tarihinde Deutsche Postbank
AG'nin hisselerinin tamaminin
alimi  igin bir devralma
teklifinde bulunma kararim
aciklamigtir. Banka, 7 Ekim
2010 tarihinde resmi teklif
dokiimanini
Devralma teklifi uyarinca
Banka, Postbank
hissedarlarina her bir Postbank
hissesi igin 25 € teklif etmistir.
Kasim 2010'da Postbank'in eski
hissedarlarindan Effecten-
Spiegel AG teklifi kabul etmis
olmasmna  ragmen,  teklif
fiyatinin ¢ok diisiik oldugu ve

yayinlamistir.

Almanya Federal
Cumbhuriyeti'nin mer'i
kanunlar1 uyarinca
belirlenmemis oldugu

iddiasiyla ~ Deutsche  Bank
aleyhine dava agmustir.

“Risk
Tutar1i”na
iligkin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

12 Eyliil 2010 tarihinde, Deutsche Bank, Deutsche Postbank
AG'deki tiim paylarin devralinmasma yonelik bir devir
teklifinde bulunulmasina yo6nelik karari ilan etmistir. 7 Ekim
2010 tarihinde, Banka resmi teklif dokiimanini yayimlamuistir.
Devir teklifinde, Deutsche Bank, Postbank hissedarlarina her
bir Postbank hissesi i¢in 25€ bedel teklif etmistir.

2010 y1linin Kasim ayinda, Postbank'in eski bir hissedari olan,
soz konusu devir teklifini kabul etmis bulunan Effecten-
Spiegel AG, teklif fiyatinin ¢ok diisiik oldugunu ve Almanya
Federal Cumhuriyetinin meri kanunlar1 geregince tespit
edilmemis oldugunu iddia ederek Deutsche Bank aleyhine
bir dava a¢mistir. Davaci, Deutsche Bank'in, en ge¢ 2009
yilinda Deutsche Postbank AG'deki tiim paylar i¢in zorunlu
bir devir teklifinde bulunmakla yiikiimlii olmus oldugunu
iddia etmektedir. Davaci, en ge¢ 2009 yilinda, Deutsche
Postbank AG'deki Deutsche Post AG oy haklarinin, Alman
Devir Kanunu'nun 30.Maddesi uyarinca Deutsche Bank
AG'ye atfedilmis oldugunu delil gostermektedir.

Koln bolge mahkemesi, sz konusu davayi 2011 yilinda
reddetmis olup, K6ln temyiz mahkemesi temyizi 2012 yilinda
reddetmistir. Federal Mahkeme, KSIn temyiz mahkemesinin
kararim1 iptal etmis ve s6z konusu davayr temyiz
mahkemesine geri havale etmistir. Federal Mahkeme,
kararinda, temyiz mahkemesinin séz konusu davacinin, 2009
yilinda Deutsche Bank AG ile Deutsche Post AG arasindaki
"birlikte hareket etme" iddiasmi yeterli bir sekilde ele
almadigini Dbelirtmistir. Koln temyiz mahkemesi, delil
sunmay1 reddetme iznine sahip olup olmadig1 konusunda

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

104

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.




Deutsche Post'un yonetim kurulu baskanini taruk olarak 24
Subat 2016 tarihinde dinledi. Temyiz mahkemesi tarafindan
taraflara kanitlara iliskin yazili agtklamada bulunma imkan
verilmis ve ilave bir durusmanin planlanacag: belirtilmistir.
Bu durugsmanin tarihi mahkeme tarafindan heniiz
planlanmamustir.

2014 yilinda baslayarak, 2010 satin alma teklifini kabul etmis
olan, ilave olarak diger onceki Deutsche Postbank AG
hissedarlar1 da Deutsche Bank aleyhinde, Effecten-Spiegel
AG gibi benzer taleplerde bulunmuslardir. Banka, Effecten-
Spiegel AG tarafindan baslatilan dava da dahil olmak iizere,
tiim bu davalarin dayanaksiz oldugu goriisiinde olup, s6z
konusu talepler karsisinda kendisini miidafaa etmektedir.

Deutsche
Bank

Degerli madenlerin  alim-
satimiyla ve diger hususlariyla
ilgili sorusturma yapan bazi
diizenleyici ve yasal otoriteler
Deutsche  Bank'tan  bilgi
talebinde bulunmustur. Banka
bu sorusturmalar icin gerekli
igbirliginde bulunmakta ve
uygun oldugunda ilgili yetkili
makamlarla birlikte
calismaktadir. Banka ayrica
degerli maden alim-satimi ve
degerli maden ticaretinin
gesitli hususlaryla ilgili ig
denetimler de
gerceklestirmektedir.  Banka
ayrica halihazirda  United

“Risk
Tutar1”na
iligkin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

Deutsche Bank, kiymetli madenlerin alim satimina ve bu
husustaki tavri harekete yonelik sorusturmalara iliskin
olarak bilgi ve belge talepleri de dahil olmak tizere bir takim
diizenleyici kuruluslardan ve kolluk kuvvetlerinden bilgi
talepleri almistir. Deutsche Bank, bu sorusturmalar ile
isbirliginde bulunmakta ve uygun oldugunda ilgili yetkili
makamlarla birlikte ¢alismaktadir. Bununla baglantili olarak
Deutsche Bank, kiymetli madenler karsilagtirma olgiitleri ve
kendisinin kiymetli madenlerin alim-satim faaliyetleri ile
kiymetli madenler isinin diger yonlerine gec¢misteki
katilmina iliskin olarak kendi biinyesinde bir gozden
gecirme gerceklestirmektedir.

Deutsche Bank ayrica, New York Giiney Bolgesi icin yetkili
olan A.B.D Bolge Mahkemesinde derdest haldeki iki
birlestirilmis toplu davada davali konumundadir. S6z
konusu davalarda, Altin ve Giuimiis Hilelerine istirak
vasitasiyla altin @ ve  gimiis fiyatlarinin = sozde

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

105

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.




States District Court for the

Southern District of New
York'ta Amerika antitrost
yasast ve Amerika Emtia

Borsast Kanununun Altin ve
Giumis
Belirlenmesine katilim yoluyla
alin ve glimiis fiyatlarinin

Fiyatlarinin

manipiilasyonuna iliskin
ihlaller sebebiyle birkag¢ grup

davasina davali olarak taraftir.

manipiilasyonundan dogan, A.B.D Tekelcilik Karsit1
Yasasi'nin ve A.B.D Emtia Borsas1 Kanunu'nun ve ilgili eyalet
kanunlarmin ihlal edildigi iddia edilmektedir ancak talep
edilen tazminat belirtilmemistir. Deutsche Bank her iki
davada da uzlasma saglamak tizere anlasmalar yapmuis olup,
bu anlagsmalarin mali hiikiimleri Deutsche Bank i¢in maddi
bakimdan 6nem arz etmemektedir. S6z konusu anlagmalar
halen mahkeme onayina tabidir.

Ek olarak Deutsche Bank, altin ile ilgili olarak Ontario
eyaletinde, glimiis ile ilgili olarak Ontario ve Quebec
eyaletlerinde olmak fiizere Kanada'daki toplu davalarda
konumundadir. Bu davalarda Kanada Rekabet
Kanununun s6zde ihlali ve diger dava haklar1 dolayisiyla
tazminat talep edilmektedir.

davali

Grup, Deutsche Bank’in, hukuk konularindan bazilarina
iliskin karsiliklar kaydetmistir.

Grup, bu karsiliklarin tutarini agiklamamis ya da bu
konulardan digerlerine iliskin karsiliklar veya yukarida
bahsedilen diger konulardan herhangi birine iliskin herhangi
bir kosullu borg belirleyip belirlemedigini agiklamamaistir
¢inkii boyle bir acitklamanin sonuca ciddi sekilde zarar
verebilecegi kanaatine varilmistir.

Deutsche -
Bank

Baz1 dtizenleyici kurumlar,
Deutsche Bank’in miisterilerin,
potansiyel —miisterilerin

kamu gorevlilerinin tavsiyeleri

ve

tizerine yaptiklar: ise alimlar:
ve Asya/Pasifik bolgesinde
calistigt danismanlara iliskin
olarak  Bankanin  Yurtdisi
Yolsuzluk Faaliyetleri Kanunu

“Risk
Tutar1”na

iligkin olarak

bu

yer
dipnota
bakiniz.

bolimde

alan

Bir takim diizenleyici kuruluslar, bagka hususlarin da yani
sira, Bankanin miisteriler, potansiyel miisteriler ve devlet
memurlar: tarafindan yonlendirilen adaylar ile ilgili ise alim
uygulamalar1 aracilari ile danismanlarinin
gorevlendirilmesi bakimindan Deutsche Bank'in, A.B.D.
Yurtdist  Yolsuzluk Faaliyetleri
sorugsturmaktadirlar. Deutsche Bank, bu sorusturmalara
yanit vermekte ve bu sorusturmalar ile igbirligi yapmaya
devam etmektedir. Grup, s6z konusu mevzuat

ve

Kanununa riayetini
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ve diger kanunlara uyumuna
iliskin sorusturmalar
gerceklestirmektedir. Deutsche
Bank, bu sorusturmalar igin
gerekli cevaplar1 vermekte ve
igbirliginde bulunmaktadir.

incelemelerinden bazilarina iligskin bir karsilik kaydetmistir.
Grup, s6z konusu karsilik tutarini agiklamamuistir ¢iinkii soz
konusu agiklamanin bu mevzuat incelemelerinin sonucuna
ciddi ol¢iide zarar verebilecegi kanaatine varilmistir.

Deutsche
Bank

Deutsche Bank, bazi
misterilerin  Moskova  ve
Londra’daki Deutsche Bank ile
gerceklestirdigi
kiymet islemleri ile ilgili
kosullar hakkinda bir
arastirma yuriitmektedir.

menkul

“Risk
Tutar1”na
iligkin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

Deutsche Bank, baz1 miisterilerin Moskova ve Londra’daki
Deutsche Bank ile gerceklestirdigi menkul kiymet islemleri
ile ilgili kosullar hakkinda bir arastirma yiiriitmiistiir..
Incelemeye konu islemlerin toplam hacmi, ©nemli
miktardadir. Deutsche Bank'in olasi kanun, diizenleme ve
politika ihlallerine ve ilgili i¢ kontrol ortamina yonelik olarak
kendi biinyesinde ytiriittiigii sorusturma sonuglanmis olup;
sorusturmalar ~ sirasinda  tespit  edilen  bulgulan
degerlendirmekte olan Deutsche Bank, Bankanin politikalar:
ile ilgili olarak belirli ihlaller ve Bankanin kontrol ortaminda
eksiklikler tespit etmistir. Deutsche Bank, bir takim yarg:
yetki bolgelerindeki (Almanya, Rusya, Birlesik Krallik ve
A.B.D dahil olmak iizere) diizenleyici kuruluslar1 ve kolluk
kuvvetlerini bu sorusturmadan haberdar etmistir. Deutsche
Bank, bu konuda, bazi bireyler ile ilgili disiplin 6nlemleri ald1
ve taahhiit edildigi {izere, diger bireyler konusunda da
disiplin 6nlemleri almaya devam edecektir. Grup, bu konuya
iliskin bir karsilik kaydetmistir. Grup, soz konusu karsilik
tutarin1 agiklamamigtir ¢linkii s6z konusu agiklamanin bu
konunun sonucuna ciddi 6lgiide zarar verebilecegi kanaatine
varilmistir.

Deutsche
Bank

Sebastian
Holdings
Inc. (“SHI")

Do6viz cinsinden alim satim
aktivitelerinden kaynaklanan
talepler ile ilgili olarak
Sebastian Holdings Inc.
(“SHI”) ile Banka arasindaki

“Risk
Tutar1”na
iliskin olarak
bu bolimde
yer alan

Doviz cinsinden alim satim aktivitelerinden kaynaklanan
talepler ile ilgili olarak Sebastian Holdings Inc. (“SHI”) ile
Banka arasindaki dava, Kasim 2013'te, Birlesik Krallik Ticaret
Mahkemesinin, Deutsche Bank’a yaklasik 236 milyon ABD
Dolar1 arti faize hiikmetmesi ve SHI'nin taleplerinin
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dava, Kasim 2013’te, Birlesik | dipnota tamamimi reddetmesi ile sonug¢lanmistir. 27 Ocak 2016
Krallik Ticaret Mahkemesinin, | bakiniz. tarihinde, New York mahkemesi, Birlesik Krallik Ticaret
Deutsche Bank’a yaklasik 236 Mahkemesinin kararia dayali olarak Deutsche Bank’in karar
milyon ABD Dolar art1 faize durusmas: talebini kabul ettiginde SHI tarafindan Deutsche
hiitkmetmesi ~ ve  SHI'nin Bank aleyhine ileri siiriilen esasen benzer talepleri
taleplerinin tamamini reddetmistir. New York mahkemesi ayn1 zamanda SHI'nin
reddetmesi ile sonuclanmistir. tadil edilmis bir sikayet diizenlemeye birakma talebini de
reddetmistir.
Deutsche ) Deutsche Bank, bazi | “Risk Deutsche Bank, baz1 diizenleyici makam ve emniyet
Bank diizenleyici makam ve emniyet | Tutar’na yetkililerinden, bilgi ve talepleri de dahil olmak {izere, Devlet
yetkililerinden, bilgi ve |iliskin olarak Tahvilleri, Uluslariistii Tahviller ve Ajans Tahvilleri (“SSA”)
talepleri de dahil olmak iizere, [bu  boliimde alim satim islemleri ile ilgili olarak gesitli sorular almistir.
Devlet Tahvilleri, Uluslariistii | yer alan Deutsche Bank, bu sorusturmalarda isbirligi halindedir.
Tahviller ve Ajans Tahvilleri | dipnota .
(“SSA”) alim satim iglemleri ile | bakiniz. Deutsche Bar.l.k ayrlca,. S"SA tahvﬂ.lerl. 1k1rTc11 .ah.n.1 satim
ilgili olarak cesitli sorular piyasasiin sdzde manipiilasyonu iddias: ile ilgili olarak
almustir. Deutsche Bank, bu Amerika Birlesik Devletleri Tekelcilik Karsitt Yasasi'nin ve
sorusturmalarda igbirligi orf ve adet hukukunun ihlalini iddia eden, New York Giiney
halindedir. Bolgesi icin yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri Bolge
Mahkemesi nezdinde agilmis bir takim temsili toplu
davalarda davali konumundadir. Bu davalar halihazirda ilk
asamalarinda olup, birlestirilme siirecindedirler.
Grup, bu konular ile ilgili bir karsilik veya kosullu borg
olusturup olusturmadig1 konusunda bir agiklamanin sonucu
ciddi sekilde etkileyecek olduguna karar vermis oldugundan
bu konuda bir aciklama yayimlamamuistir.
Deutsche } Deutsche Bank ve Deutsche | “Risk Deutsche Bank ve bir takim bagh kuruluslari ve eski
Bank, Bank'in baz1 bagli sirketleri ve | Tutar’’na memurlari, Ekim 2006 ila May1s 2008 arasinda Deutsche Bank
Deutsche yoneticileri aleyhine, New |iliskin olarak ve baglh kuruluslar1 tarafindan ihrag edilen bir takim trost
Bank'in bazi York Giiney Bolgesi Eyalet|bu bolimde tercihli menkul kiymetleri satin almis olan kisiler hesabina
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baglh
sirketleri ve
yOneticileri

Mahkemesi'nde acilan ve
Deutsche Bank ve bagh
sirketleri tarafindan Ekim 2006
ve Mayis 2008 tarihleri
arasinda ¢ikarilan menkul
kiymetleri satin alan kisiler
adina federal menkul
kiymetler kanunlar1 uyarinca
birlestirilmis bir grup davasi
agilmistir. Menkul kiymetler
kanunlar kapsaminda
iddialarda bulunulmus ve ilgili
menkul kiymetlerin  kayit
beyanlarinda ve
izahnamelerinde 6nemli yanlis
beyanlar ve eksiklikler oldugu

iddia edilmistir.

yer
dipnota
bakiniz.

alan

federal menkul kiymetler kanunlar1 kapsaminda iddialarin
ileri stiriildiigli, New York Giiney Bolgesi i¢in yetkili olan
Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde
acillmis birlestirilmis bir mefruz toplu davaya tabidirler.
Bolge Mahkemesi, davacilarin ikinci 1slah edilmis talebini
esastan ret etmis olup, bu karar Amerika Birlesik Devletleri
Yargitay Ikinci Dairesi tarafindan onaylanmistir. 8 Haziran
2015 tarihinde, Yiiksek Mahkeme, davacilarin temyiz
basvuru miizekkere dilekgesini kabul etmis, hiikmii iptal
etmis ve dosyay1, Omnicare, Inc. — Is¢i Bolge Konseyi Insaat
Endiistrisi Emeklilik Fonu arasindaki islemde vermis oldugu
karar 1s1ginda yeniden incelemesi igin Ikinci Daireye iade
etmistir. 16 Haziran 2015’te, Deutsche Bank, Ikinci Dairenin
bu davadaki daha onceki kararinin, Yiikksek Mahkeme'nin
Omnicare karar ile tutarli olup olmadig1 sorusu hakkinda
ozet bilgi sunmak iizere izin isteyen bir dilekgeyi Ikinci
Daireye sunmustur. 21 Temmuz 2015 tarihinde, Temyiz
Mahkemesi, Omnicare kararinin 1s1ginda tekrar ele alinmak
lizere davay1 bolge mahkemesine iade etmis ve Deutsche
Bank'mn varsayima dayali talebini reddetmistir. Deutsche
Bank, talebini bélge mahkemesi nezdinde yenilemistir. Bolge
mahkemesi, Deutsche Bank'in talebini erken gorerek
reddetmis ve davacilara, bu hususta herhangi bir bagka siire
uzatimi olmadan birlestirilmis t¢lincii  1slah  edilmig
taleplerini 15 Ekim 2015 tarihi itibariyle sunmalari yoniinde
siire vermistir. 15 Ekim 2015 tarihinde, davacilar,
birlestirilmis tiglincii 1slah edilmis taleplerini sunmuslardir.
S0z konusu talepte, davacilar, bes ayr teklif icinde yer alan
trost tercihli menkul kiymetlerin s6zde sinf ici satin alinmasi
ile baglantili olarak miktar1 belirtilmemis ancak Onemli
kayiplara maruz kaldiklarini iddia etmektedirler. 14 Aralik
2015 tarihinde, davalilar {iglincii birlestirilmis tadil edilmis
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sikayetin reddedilmesi talebinde bulunmustur. 25 Temmuz
2016 tarihinde, mahkeme, s6z konusu bes arzin ii¢iine iliskin
tiim talepler dahil olmak {izere bir takim taleplerin davadan
ayrilmasina yonelik bir karar vermis, ancak bir takim diger
taleplerin isleme devamina cevaz vermistir. Deutsche Bank'in
tekrar inceleme talebi 8 Eyliil 2016 tarihinde reddedilmistir.

Grup, bu konuya iliskin bir karsilik veya muhtemel borg
belirlenip belirlenmedigini ac¢iklamamistir zira boyle bir
agiklamanin sonuca ciddi 6lgiide zarar verebilecegi kanaatine
varilmigtir.

Deutsche -
Bank

Deutsche Bank, ABD’nin
ambargo kanunlarmin
uygulandigi iilkelerdeki
taraflar i¢cin ABD’deki finans
kuruluglar:
gecmiste
0deme

koyup koymadig:

islemlerin ABD
kanunlarina

vasitasiyla
Amerikan Dolari
talimatlarin1  isleme
bu

ve

ve

eyaletlerinin
uygun olup olmadig1 hakkinda
diizenleyici kurumlardan bilgi
talepleri almistir.

“Risk
Tutar1”na

iligkin olarak

bu

yer
dipnota
bakiniz.

boliimde

alan

Deutsche Bank, bir takim diizenleyici kuruluslardan ve
kolluk kuvvetlerinden, A.B.D. ambargo kanunlarina tabi olan
tlkelerden olan taraflar i¢in A.B.D. finansal kuruluslar
vasitasiyla gercgeklestirilen ABD §$
emirlerinin/talimatlarinin  ge¢misteki isleme konmalarina
iliskin bilgi talepleri almistir. Bu kuruluslar, s6z konusu
isleme konmalarin Amerika Birlesik Devletleri federal

cinsinden odeme

kanunlarina ve eyalet kanunlarina uygun olup olmadiklarin
sorusturmaktadirlar. 2006 yilinda, Deutsche Bank kendi
istegiyle, Iran, Sudan, Kuzey Kore ve Kiiba ile bir takim
Suriye bankalarindaki kars: taraflar ile yeni bir ABD Dolar1
faaliyetine miidahil olmamaya ve yasal olarak miimkiin
oldugu olgiide, bu tiir karg1 taraflarla olan mevcut ABD
Dolari faaliyetlerinden ¢ikmaya karar vermistir. 2007 yilinda,
Deutsche Bank, iran, Suriye, Sudan ve Kuzey Kore'deki karsi
taraflar ile hicbir para birimi cinsinden hi¢bir yeni faaliyete
miidahil olmamaya ve yasal olarak miimkiin oldugu odlgiide,
bu tiir kars: taraflar ile olan, herhangi bir para birimi
cinsinden mevcut faaliyetlerden c¢ikmaya karar vermis;
ayrica, Kiiba'daki karg: taraflar ile ABD Dolar1 disindaki
faaliyetinin sinirlanmasi yoniinde karar almistir. 3 Kasim
2015 tarihinde Deutsche Bank, Deutsche Bank'la ilgili
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incelemelerini ¢dziime kavusturmak iizere New York Eyaleti
Mali Isler Bakanhigi ve New York Merkez Bankasi'yla
sozlesmeler akdetmistir. Deutsche Bank, iki kuruma sirasiyla
200 milyon ABD Dolar1 ve 58 milyon ABD Dolar1 6demis ve
bazi calisanlarla hizmet akdini feshetmeyi ve bazi eski
calisanlari tekrar ise almamay ve bir yil boyunca bagimsiz
gozlemci tesis etmeyi kabul etmistir. Ek olarak, New York
Merkez Bankasi basta New York Merkez Bankas: etkililigi
konusunda tatmin olana kadar etkili bir OFAC uyum
programi ve bagimsiz bir tarafca s6z konusu programin yillik
olarak incelenmesini saglama sart1 olmak tizere baz1 diizeltici
tedbirlere hiikmetmistir. ABD'nin kanun uygulayic
kurumlarina yonelik incelemeler stirmektedir.

Grup, bu konuya iligkin bir karsilik veya sarta bagli borg
belirlenip belirlenmedigini aciklamamistir ¢iinkii s6z konusu
aciklamanin alacaklar: sonuca ciddi 6l¢iide zarar verebilecegi
kanaatine varilmistir.

DBSI

DBSI, A.B.D Hazine kagitlar
piyasasinin  sdzde manipiile
edilmesi ile ilgili olarak A.B.D
Tekelcilik Karsit1 Yasasinin
ABD Emtia Borsasi
Kanunu'nun ve teamdil
hukukunun ihlalini iddia eden,
New York Giiney Bolgesi igin
yetkili olan A.B.D Bolge
Mahkemesi'nde, Illinois Kuzey
Bolgesi igin yetkili olan A.B.D
Bolge  Mahkemesi'nde ve
Virgin Adalar igin yetkili olan
Bolge Mahkemesi'nde derdest

“Risk
Tutar1”na
iligkin olarak
bu bolimde
yer alan
dipnota
bakiniz.

Deutsche Bank, ABD Hazinesi agik artirma, alim-satim ve
ilgili piyasa faaliyetlerine iliskin bilgi ve belge talepleri dahil
olmak {izere bazi diizenleyici ve kanun uygulayic
makamlardan sorusturma almistir. Deutsche Bank, bu
sorusturmalar ile isbirligi cercevesinde hareket etmektedir.

Deutsche Bank, Amerika Birlesik Devletleri Hazine kagitlar
piyasasinin sozde manipiilasyonu ile ilgili olarak orf ve adet
hukukunun ve Amerika Birlesik Devletleri Tekelcilik Karsiti
Yasasinin ve Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi
Kanunu'nun s6zde ihlalini iddia eden bir takim temsili toplu
davalarda davali konumundadir. Bu davalar halihazirda ilk
asamalarinda olup, Giiney New York Bolge Mahkemesi
nezdinde birlestirilmiglerdir.
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bir takim toplu davalarda
davali olarak gosterilmektedir.

Grup, bu konulara iliskin bir karsilik veya sarta bagli borg
belirlenip belirlenmedigini aciklamamistir ¢iinkii s6z konusu
ac¢iklamanin alacaklar: sonuca ciddi 6l¢iide zarar verebilecegi

kanaatine varilmistir.
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13.4.  Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir)

Isbu ihragc bilgi dokiimani tarihi itibariyle, son mali tablolarin tarihinden bu yana Thraccinin ve/veya
grubun finansal durumunu veya ticari pozisyonunu etkileyen 6nemli hicbir degisiklik meydana
gelmemistir.

14.  DIGER BILGILER
14.1. Sermaye hakkinda bilgiler

Ihraccinin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ¢ikarilmis sermayesi 3.530.939.215,36 Avro’dur. S6z konusu
¢ikarilmis sermaye 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle herhangi bir degisiklige ugramamaistir.

14.2. Kayithi sermaye tavani

Thragginin sermayesi isbu ihraggi bilgi dokiimanu tarihi itibariyle 3.530.939.215,36 Avro olan kayitl sermaye
tavanina kadar nakit 6deme karsiliginda ve bazi hallerde ayni 6deme karsiifinda yeni pay ihrag etme
yoluyla artirilabilir. Isbu ihracci bilgi dokiiman tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in ana s6zlesmesi uyarinca
kayith c¢ikarilmis sermayesi toplam 3.530.939.215,36 Avro’dur ve mevcut kayith sermaye tavanina
ulagmustir.

14.3.  Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler

Thragginin yetkili kisilerce imzalanmis esas sozlesmesi icin liitfen EK-1’e bakiniz. Yurtdisinda yerlesik
Ihracci’min ig yonergesi bulunmamaktadir. Genel kurulun isleyisine iliskin esaslar i¢in EK-1’de sunulan
esas sozlesmenin (V) Genel Kurul (General Assembly) baslikli hitkmiine bakiniz.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin amag ve faaliyetleri

Deutsche Bank’in amaglar1 arasinda, EK-1’de sunulan esas sozlesmesinin 2. maddesinde de belirtildigi
tizere, her tiirli bankacilik isiyle istigal etmek, finansal ve diger hizmetlerin temini ve uluslararasi
ekonomik iligkilerin tesisi ve gli¢lendirilmesi yer almaktadir. Deutsche Bank, bu amagclarini kendi basina
yerine getirebilecegi gibi yan kuruluslar1 veya Deutsche Bank Istirakleri vasitasiyla da gerceklestirebilir.
Kanunlarin izin verdigi olgiide olmak kaydiyla, Deutsche Bank, amaglarini yerine getirmesini ve ileriye
tasimasini saglayacak her tiirlii islemi yapmaya, Ozellikle, gayrimenkul alim satimina, yurtici ve
yurtdisinda subeler agmaya, baska tesebbiislerde istirak pay1 edinmeye, bunlari idareye ve elden ¢ikarmaya
ve sirket devri s6zlesmelerini akdetmeye yetkilidir.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda bilgi

Hisseler, Almanya’daki tiim menkul kiymetler borsalarinda kote edilmis olup islem gérmektedir. Hisseler
ayni zamanda New York Menkul Kiymetler Borsasi’'nda da islem gérmektedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER

Thragginin veya Grubundaki bir sirketin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda bir
nedenle imzalanan herhangi bir énemli s6zlesme bulunmamaktadir.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Thraggr Bilgi Dokiimani {igiincii kisiler tarafindan yayimnlanan endiistri raporlarindan, piyasa aragtirma
raporlarindan, kamuya acik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dis veriler”) alinan hesaplamalarin yani sira
endiistri ve miisteriye yonelik verileri icerdigi olgiide, yatirimailar ticari yayinlarda genellikle, icerdikleri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve
tamliginin garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin cesitli varsayimlara dayandiginin
belirtildigini gbz oniinde bulundurmalidirlar.

Dis veriler Thraca tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamaistir. isbu ihracq1 bilgi dokiimaninda,
ficiincii sahislardan saglanan bilgiler aynen alinmis olup Thragcinin bildigi veya ilgili iciincii sahsin
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yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale
getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dis verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlariin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan
basvurulan kategoriler temel olarak kullanilmistir. Bu kategoriler genel olarak Deutsche Bank tarafindan
finansal ve sair verilerinin belirlenmesinde basvurulan kategorilere uymamaktadir. Dis verilerin Deutsche
Bank’in finansal ve sair verileri ile karsilastirilmasi bu yiizden siirlidir; bu simirh karsilastirma Deutsche
Bank’in piyasa hisselerine iliskin olarak yapilan beyanlarda g6z 6niinde bulundurulmalidir. Deutsche
Bank’in miisterilerinin bir¢ogu cesitli bankalarla miisteri iliskilerini siirdiirmektedir. Bu sebeple, Deutsche
Bank’in miisteri olarak tanimladig: kisiler diger finansal kuruluslar tarafindan da kendi mdisterileri olarak
kabul edilebilir. Miisteri sayis1 dogrultusunda piyasa hisselerinin veya sair benzer verilerin hesaplanmasi
bir kisinin farkli kurumlar tarafindan miisteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Thraggr Bilgi Dokiimani’min 6.1.1 numarali Béliimiinde yer alan Deutsche Bank’in sektdrdeki konumuna
iliskin bilgiler Dealogic’ten alinmistir. Dealogic (Holdings) Plc uluslararasi yatirim bankalarini inceleyen
bir sirkettir. Dealogic verileri ve hizmetlerine www.dealogic.com adresinden iicret karsihiginda
ulagilabilmektedir.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki ihrag¢inin
merkezi veya piyasa yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. nin Esentepe Mahallesi,
Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 18, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢ginin internet sitesi (www.varant.db.com ) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1. Thraggi bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve gortisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2. Thragginin ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari

Thragginin finansal tablolarinin orijinali Ingilizce yaymlanmakta olup séz konusu tablolarin Ingilizce
yayinini miiteakip Tiirkge'ye terciime edilerek KAP’da yayinlanmasindan dolay1 ilan siiresinde farkliliklar
olabilir.

Thragginin finansal tablolari, Thragginin internet sitesi (www.varant.db.com ) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP)'da asagida belirtilen tarihlerde yaymlanmaistir.

1. 01/01/2014 - 31/12/2014 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 06/04/2015 tarihinde,
2 01/01/2015 -31/12/2015 tarihli bagimsiz denetim raporlar: 28/03/2016 tarihinde

3. 01/01/2015 - 30/06/2015 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 19/08/2015 tarihinde.
4 01/01/2016 — 30/06/2016 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 19/08/2016 tarihinde

18. EKLER

EK- 1: Thragcinin yetkili kisilerce imzalanmis ana sozlesmesi
Ek - 2: Yabanci Sermaye Piyasas1 Araclar1 ve Depo Sertifikalari ile Yabanc1 Yatirim Fonu Paylarn
Tebligi Uyarinca verilen beyanlar
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