RiSK OLCUM VE DEGERLEME ESASLARI

1) Fonlarin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢limiinde kullanilan yontemler;

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgimuinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir. RMD,
fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yuksek zarari belirli bir guven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 gliven araligi, 20 is gunliik elde tutma suresi, en az 250 is ginu
gozlem suresi kullanilir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem suresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytnde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal urlUnler igin ihragginin/karsi tarafin kredibilitesi
incelenir. Kargl taraf riskinin 6lgimunde ihracgl hakkinda yeterli derecede mali analiz ve
arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel dl¢utlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. ihracgcilar icin nicel élcutler; karlilik, borcluluk
orani, 6z sermaye blyukligi, sektorindeki pazar payi gibi 6lgulebilir degerlerden olusurken nitel
olcutler; kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel
yonetim gibi olgulebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari
“yatirim yapilabilir seviyede” olan ihraggilarin sermaye piyasasi araglarina yatirimyapilabilir. Bu
tur Grunlerin varsa ihraccisina kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis kredi notu da
degerlendirmede kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoyunde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyunde yer alan varliklarin likidite katsayilar ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir.

2) Fonlarnn portfoylerinde yer alan varliklarin degerleme esaslari;

Tuarkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan hazirlanan yonergeye asagidaki dokimandan
ulasabilirsiniz.

https://www.fonmap.com/data/serbest/files/Fon_Operasyon/Genelge-49-
TSPB_Varlik_Degerleme_Yonergesi-15062023-5.pdf
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