Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan vontemler:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliikk olarak “Riske Maruz Deger (RMD)”
yontemiyle dl¢iilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde

maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD yo6nteminde
parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma stiresi varsayim altinda
hesaplama yapilir. Zamanin karekokii kurali kullanilarak 20 is giiniine doniisiim saglanir. Hesaplamada
en az 250 is giniinii kapsayacak sekilde go6zlem siiresi belirlenir. RMD hesaplamalarina fon
portfoylinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu
kapsamda dikkate alinir.

Kredi Riski: Firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim yapilmasi durumda fonda, kredi
riski dogmaktadir. Tiirkiye sermaye piyasalarinda sabit getirili menkul kiymet ihra¢ eden ve/veya etme
niyetini belirten sirketler hakkinda ihra¢ konusu kiymetlerin kredi riskini belirlemek tizere gerekli
faktorlerin degerlendirilmesini igeren rapor hazirlanmasi ve siralama notu olusturulmas: konusunda
danigmanlik hizmeti alinmaktadir. Siralama raporlar1 girketlerin sektorleri, finansal durumu vb.
kriterlere gore notlandirilmasii igerir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iirlinlerin ihracgist i¢in bu kapsamda verilmis kredi notlar1 degerlendirilerek portféye dahil edilir ve
belirlenmis limitler i¢erisinde takip edilir

Likidite Riski: Sirketin veya yonetilen fonlarin nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasindan kaynaklanan zarar
ihtimali olarak tanimlanir. Sirketimizin yonettigi fonlarin likidite katsayisini hesaplamak icin her bir
varlik grubu bazinda belirlenen likidite katsayilar1 ve fon portfoyiinde yer alan varliklarin agirliklar
kullanilir.



