KSY- YAPI KREDi PORTFOY PY KANDILLi SERBEST OZEL FON

RiSK OLCUM - DEGERLEME ESASLARI

1. Risk Olgiim esaslar1

Risk Yonetimi Calisma Prosediiriine iliskin 8 Mart 2023
tarthinde Yonetim Kurulu karart almmistwr. Kurucu yonetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Fonun yatrmm stratejisi ile yatwrm yapilan varlklarin yapisma ve
risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde,
fon portfoyiiniin i¢erdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske
Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak segmis
ve risk yonetim sistemini de bu Olglim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda ve Olglim siiresi
icinde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedi. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymlar
altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarath %99 giiven arah@inda, tarihsel
gozlem yontemi, 20 is gilinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is
giinli) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanr.

Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalarimda portfoyiin i¢inde yer alan sermaye
piyasasi  araclarmm  tarthsel islem hacim ortalamalari
degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk pay1
icin son 500 i giliniinde olusan gilinlik islem hacimlerinin
ortalamasi1 ile o ortaklk paymm fon portfdyiindeki miktari
karsilagtirilir; her bir bor¢lanma araci i¢cin son 250 is giiniinde,
125 i gliniinde ve 20 i3 giinlinde olusan giinlik islem

hacimlerinin ortalamasmm yiiksek olanmi ile o bor¢lanma aracmin
fon portfoylindeki miktar1 karsilagtmilir.

Kars1 Taraf Riski:

Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama
(mark to market yontemine gore) yontemi ile hesaplanr. Borsa
dismda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle

maruz kalman kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to
market) yontemi ile hesaplanr.




Diger risk faktorlerine dair Olgiimler mevzuatta, fonun bagh
oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon
sinirlamalar1 dogrultusunda Ol¢iliir.

2. Degerleme esaslar1

Portfoydeki varhklarin  degerleme esaslarma iliskin  olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin  “Kolektif Yatwm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlk ve Islemlerin Degerleme Esaslari
Yonergesi” hiikiimleri ¢ergevesinde Kurucu yonetim kurulu
karar1 ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Spot Islem Déviz De gerlemesi

Merkez Bankasmn (TCMB) ilan ettigi para birimleri lizerinden
yapilan spot piyasadaki doviz islemleri i¢in, TCMB’nin saat
15:30’da ilan ettigi doviz ahs kuru kullamlarak degerleme
yapihir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci
para birimleri i¢in ise; Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan alman
15:30-15:45 saatleri arasmdaki doviz als fiyatlar1 kullanilr. Bu
tiir durumlarda degerlemede kullailan kur bilgisini destekleyici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Altin Tahvili ve Altina Dayah Kira Sertifikalarma Iliskin
Degerleme Yonte mi:

Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar
Piyasasmm ilgili pazarmda alm satima konu olmasi halinde, en
son seans agirhkli ortalama takas fiyati esas alnarak degerleme
tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek
degerleme fiyat1 belirlenir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine
ait gram altm fiyatma oranlanarak degerleme fiyati belirlenir.
Gram altm fiyat1 ise, degerleme giiniindeki BIAS Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasmnda olusgan T+0 valorlii
Standart Altm ABD dolarvOns agrhkli ortalama takas fiyati ile
ABD Dolar/Ons fiyatt  Ons-gram  doniislim  katsayisi
(32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde
agiklanan ABD dolar1 doviz als kuru carpilarak belirlenir.

llgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alm satima konu
olmamasi durumunda, son iglem tarihindeki fiyatindan, son islem
tarihindeki gram altm fiyatt armndrilarak bulunan fiyat,
degerleme tarihi olan bir sonraki is giiniine kadar i¢ verim orant
ile ilerletilerek degerleme fiyati hesaplanir. S6z konusu fiyat,
degerleme giiniine ait gram altin fiyatma oranlanarak degerleme
fiyati belirlenir. Gram altm fiyat ise, degerleme giiniindeki BIAS
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasmda olusan T+0
valorli Standart Altm ABD dolar/Ons agirlkli ortalama takas
fiyat1 ile ABD Dolar/Ons fiyati, Ons-gram doniisiim katsayisi
(32,1507465) ve TCMB tarafindan 15:30’da gosterge niteliginde
agiklanan ABD dolar1 doviz als kuru c¢arpilarak belirlenir.




Ileri Valorli Kiymetli Maden Alm Islemleri

Ileri valorlii kiymetli maden alm islemlerinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu islemi degerlemek tizere
bulunan fiyat, bulunmadig1 takdirde Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) giinlinde degerleme islem yapilan giinkii
islem fiyat1 idle yapilir. Bu sekilde fon portfdyiine birden fazla
fiyattan islem yapimast durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agrlkli ortalama fiyat1 ile yapiir. T+2 ve daha ileri
valorli islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer
alan degerleme fiyat, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden
islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi
glinlik biilteninde bulunacak ik fiyatla yapilr.

Tleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

[leri valorli alman DIBS'ler valor tarihine kadar diger DiBS'lerin
arasma dahil edimez. Ileri valorlii satdlan DIBS'ler ise valor
tarthine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. ileri valérli DIBS alm ve satim islemleri ayr1 bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
fleri valorlii sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni
yontemle hesaplanirken iglem als ise (+) pozitif, satis ise (-) bir
deger olarak portfoy tablosuna yanswr. Ay valérde ve ayni
nominal degerde hem als hem de satiy yapilmis ise portfoy
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alg islemi (+) satis
islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin  degerlemesi ise asagidaki formiile gore
yapilacaktir:

Islemin  Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alm satim yapilan DIBS'in nominal degeri
Bilesik Faiz : Varsa degerleme giininde BIST'te valor tarihi
islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin agirhkli ortalama faiz
orani, yoksa degerleme giinlinde BIST'te aym giin valorli
gerceklesen islemlerin agirlkli ortalama faiz orani, yoksa en son
ayni glin valorlii olarak islem gordigii giindeki ayni giin valorli
islemlerin  agwhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

ileri Valorli Kira Sertifikalari

Ileri valorli alman Kira Sertifikalar1 valor tarihine kadar diger
Kira Sertifikalarmin arasma dahil edilmez. Ileri valorli satilan
Kira Sertifikalar1 ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli Kira
Sertifikalart alm ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem




sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni
yontemle hesaplanirken iglem als ise (+) pozitif, satis ise (-) bir
deger olarak portfdy tablosuna yanswr. Aym valdrde ve ayni
nominal degerde hem als hem de satiy yapilmis ise portfoy
tablosunda her iki islem aym degerde fakat als islemi (+) satis
islemi ise negatif (-) olarak goziikkecektir. Bu sekilde acgtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore
yapilacaktir:

Islemin  Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Kar Payi
Oran/100)  (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alm satm yapilan Kira Sertifikasi nominal
degeri

Bilesik Kar Pay1 Orani : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor
tarthi iglemin valor tarihi ile aym olan islemlerin aglikl
ortalama kar pay1 orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te ayn1
giin valorlii gerceklesen iglemlerin agwhkli ortalama kar pay1
orani, yoksa en son aym giin valorli olarak islem gordigi
giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkli ortalama kar pay1
orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik kar payi oramdir.

Vadeli Islem Sézles meleri

Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen
varliklar portféy degeri tablosundan ¢ikariimadan aym sekilde
degerlenmeye devam edimelidir. Vadeli islem sozlesmelerinde
degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri
tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve disiilir. Vadeli islem
sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iliskilendirilecegi icin portfoy degeri tablosunda vadeli islem
sozlesmelerinin - degeri sifir olarak gosterilir. Portfoy degeri
tablosunda kapatiimamis vadeli islem sozlesmeleri kisa ve uzun
pozisyon bashgr altinda gosterilir.

Yabanc1 Ortakhk Paylan, Depo Sertifikalann ve Yabanci
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Degerleme giinii Tiirkiye saaatiyle (TSI) 18:00 itibariyle ilgili
kiymetin alm satima konu oldugu borsada giin sonu islemlerin
tamamlanmast halinde, ilgili kiymetin kapanig fiyat, kapams
fiyatmm olmamasvolugsmamas:1 durumunda ise en son seans
agrlikli ortalama fiyati kullanilarak TCMB tarafindan 15:30°da
gosterge niteliginde acgiklanan doviz ahs kurlarmdan Tiirk
Lirasma c¢evrilmesiyle degerleme fiyat1 belirlenir.
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Degerleme giinii Tirkiye saatiyle (TSI) 18:00 itibariyle ilgili
kiymetin alm satima konu oldugu borsada gilin sonu iglemlerin
tamamlanmamas1 halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluglari
tarafindan TSI 17:30-18:00 arasmdaki herhangi bir anda alman
agrlkli ortalama fiyatt TCMB tarafindan 15:30’da gosterge
niteliinde ag¢iklanan doviz als kurundan Tiirk Lirasma
cevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giinii ilgili
piyasada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
degerleme fiyat1 kullanilacaktr.

Yabanci yatrm fonlar1 i¢cin 1ilgili piyasadaki kapanig fiyat:
TCMB tarafindan 15:30’da gosterge nitelifinde agiklanan doviz
als kurundan Tirk Lirasma c¢evrilmesiyle degerleme fiyati
belirlenir. Degerleme giiniinde ilgili piyasada islem ge¢memesi
halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat1 kullanilacaktir.

Yarm is giinlerinde ise, degerleme giinii Tiirkiye saatiile 12:30
le 13:00 arasmda ilan edilen kapanig fiyati, kapanis fiyatmin
bulunmamasi durumunda son iglem giiniindeki agrlkli ortalama
fiyat kullanilir.

Eurobond, Yabanci Borclanma Araclari, Yabanci Kira
Sertifikas1

Degerleme giiniinde ilgili kiymete iligkin veri dagitim kanallar:
iizerinde fiyat olusmasi halinde, TSI 17:30 —18:00 saat arahginda
herhangi bir anda veri dagitim kanallarmdan alman ahs ve satis
fiyat kotasyonlarmin ortalamasma(temiz fiyat) fon degerleme
tarihine iliskin islemis kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek
kirli fiyat1 bulunur.

Yarm is giinlerinde ise, degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30
ile 13:00 arasmnda ilan edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasma(temiz fiyat) fon degerleme tarihine iligkin islemis
kupon faizlervbirikmis kira ilave edilerek kirli fiyati bulunur.
Fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son
agiklanan alig ve satis fiyat kotasyonlarmm ortalamasma(temiz
fiyat) islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

Degerleme fiyat1 kirli fiyatm TCMB tarafindan 15:30’da gosterge
niteliginde agiklanan doviz ahs kurlarmdan Tirk lirasina
cevrilmesiyle belirlenir.

Degerleme tarihinde fiyati bulunmamasi durumunda degerleme
fiyat, alis ve satis fiyat kotasyonlarmm ortalamasma(temiz fiyat)
fon degerleme tarihine iliskin islemis kupon faizleri/birikmis kira
eklenerek belirlenir.




Yapilandinlmis Yatinm Araclan

Yapilandirilmis  yatrmm araglari degerlemesinde borsada ilan
edilen kapanis fiyatmm kullanilmas1 esastr.

Kapanis fiyatmmn olmamasi durumunda Tiirkiye saatiile 17:00 —
1730 saat araligmda Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat
bulunamamasi durumunda Reuters’dan alnacak olan o giinkii
tiim iglemlerin agwhkli ortalama fiyati kullanilir.

Agrlikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda Oncelikli
olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamamasi
durumunda Reuters’dailan edilen gilincel fiyat (dayanak
varliklarm giincel fiyatlar) kullamlarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalnda da giincel fiyat
ilan edimemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan ahs ve satis
kotasyonlarmm ortalamasi alnarak hesaplanan giincel fiyat, Fon
Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrag
belgesi Kurulca onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen giincel fiyat kullanilr. Degerleme giliniinde her ki veri
dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1
tarafindan saglanan aliy ve satis kotasyonlarmin ortalamasi
almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi
durumunda bir 6nceki degerleme giiniinde kullanilan degerleme
fiyat1 kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligm spot fiyati baz
alnarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak
varhgm spot fiyat1 olarak; forward s6zlesmenin konusunun doviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi
abs ve satis kuru ortalamasi, bor¢lanma araclar1 i¢cin ise,
degerleme giinli itibariyle en giincel giinlik agrhkli ortalama
fiyat1 kullamlacaktwr. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisma tekabiil eden
uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz
olmasit  durumunda ise Oncelkli  olarak  Bloomberg,
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’dan
almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagillacaktwr.  Farklh  dayanak  varlklarmin  kullanilmas1
durumunda ise piyasa fiyatmi en iyi yansitacak yontemler
kullanlir.

Swap Sozlesmeleri
Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde
oncelikli olarak  Bloomberg  terminalleri, Bloomberg




termmallerine  erisilememesi durumunda Reuters termialleri
kullanilr.  Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin - degeri
vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlari kullamlarak
degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmm Tiirk Liras1 cinsi
karsihgidr. Tiirk Lirasi cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis
nakit akisimm Fon’un varhgr (alacagil) olmasi durumunda TCMB
abs kuru, Fon’un yikiimhiliigi (borcu) olmast durumunda,
TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sozlesmelerinin  degerlemesinde, ilgili borsanin
mternet sayfasmdan veya sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o
giin icin ac¢iklanan en son uzlagsma fiyat, uzlagsma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son islem  fiyaty, islem
gerceklesmemesi durumunda son ahs fiyat, borsann kapali
olmas1 durumunda ise bir dnceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa dismda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme
giinlinde opsiyon saglayicismm fiyat verememesi halinde (resmi
tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

BorsaDis1 Repo ve Ters-Repo Sozle smeleri:
Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme
ait i¢ verim oram ile degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan
Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan

fiyatlar esas almarak degerlenir. Degerleme tarihinde fon sepeti
fonlari(emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil) dismdaki fon ve
ortakliklarm portfdyiinde yer alan fonlarm degerlemesi yapiirken
(T-1) degerleme tarihli fiyatt kullanilr. Fon sepeti fonlari
(emeklilik fon sepeti fonlari dahil) portfoylinde bulunan fon
katlma paylarmm degerlemesinde ise (T) degerleme tarihli
fiyatlar1 kullamlr. Fiyatn aciklanmadigi durumda, en son
aciklanan fiyat kullanilir.




