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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
“Viking Kağıt ve Selüloz Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Güçlü nakit dönüşüm döngüsü 

• Düşük seviyedeki şüpheli alacak bakiyesi ile ispatlandığı üzere yüksek seviyedeki alacak tahsil kabiliyeti 

• Belirli bir dereceye kadar kur riskini azaltma fırsatları sağlayan ihracat gelirleri 

• Sürdürülebilirliğe verilen önem sayesinde yenilikçi üretim becerileri 

• Kurumsal yönetim ilkelerine güçlü uyumu 

• Geniş sektör tecrübesine ek olarak Yaşar Holding grup şirketlerinden biri olmanın sağladığı avantajlar 

• Gerileyen satış hacmi ile birlikte faaliyet ve net dönem zararları 

• 2023 mali yılının ilk 9 ayındaki zayıf performans kaynaklı ortaya çıkan negatif FAVÖK tutarı ile özkaynak bakiyesinin sonucu 

olarak yükselen kaldıraç ve düşen karşılama profili 

• Artan ve yüksek seviyedeki kur farkı zararları ile finansman giderleri 

• Yeterli gelmeyen nakit akışı yaratımının dış finansman ihtiyacını artırması ve net işletme sermayesi açığını kötüleştirmesi 

• Hem tedarikçi hem müşteri tarafında konsantrasyon riski 

• Selüloz fiyatlarına duyarlılık 

• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt 

içinde tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Viking Kağıt ve Selüloz Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi 
Rating Notu ‘BBB (tr)’ seviyesinde teyit edilmiş olup görünümü ise ‘Stabil’den ‘Negatif’e revize edilmiştir. Tüm notları aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur. 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması veya satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Negatif Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  
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