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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Viking Kagit ve Seliilloz Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e GUglU nakit dénusim dongusi

e Duslk seviyedeki supheli alacak bakiyesi ile ispatlandidi Gzere yliksek seviyedeki alacak tahsil kabiliyeti

e  Belirli bir dereceye kadar kur riskini azaltma firsatlari saglayan ihracat gelirleri

e Sirdurulebilirlige verilen 6nem sayesinde yenilikci Gretim becerileri

e  Kurumsal yonetim ilkelerine gigli uyumu

e Genig sektor tecriibesine ek olarak Yasar Holding grup sirketlerinden biri olmanin sagladidi avantajlar

e Gerileyen satis hacmi ile birlikte faaliyet ve net donem zararlari

e 2023 mali yihnin ilk 9 ayindaki zayif performans kaynakl ortaya gikan negatif FAVOK tutari ile 8zkaynak bakiyesinin sonucu
olarak yukselen kaldirag ve disen karsilama profili

e Artan ve yuksek seviyedeki kur farki zararlari ile finansman giderleri

e Yeterli gelmeyen nakit akisl yaratiminin dis finansman ihtiyacini artirmasi ve net isletme sermayesi acigini kottlestirmesi

e Hem tedarikgi hem musteri tarafinda konsantrasyon riski

e Sellloz fiyatlarina duyarhhk

o Oncii ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt
icinde tliketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘BBB (tr)’ seviyesinde teyit edilmis olup goériinimu ise ‘Stabil’den ‘Negatif’e revize edilmistir. Tum notlari asagidaki
sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu :  BBB (tr) / (Negatif Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Negatif Goranim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB/ (Negatif Gorinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu -

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi veya satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Sevket GULEC Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
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