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Trive Portféy Birinci Serbest (Doviz) Fonu (“Fon”)’nun 01 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 01 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere SPK’nmin Seri: II-14.1 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29,
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardi (“TMS 29”) dahil olmak tizere
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iligkin bagimsiz denet¢i raporumu ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus
raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulanacak
olan finansal tablolardan farklilik arz eden finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmustir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant-Thornton International

T
“Nazim Hikmet"
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 31.01.2024

Member of Grant Thornton International Ltd



TRIVE PORTFOY YONETIMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TRIVE PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOVIZ) FON
01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 23.09.2022

31.12.2023 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 17.952.194
Birim Pay Degeri (TRL) 33,108324
Yatinmei Sayisi 59
Tedavil Orani 0,06%

Portfoy Dagilinu

Yatinm Fonlan Katilma Paylan

Borglanma Araglan 80,97%

-Ozel Sektsr 7.31%
73,66%

-Kamu Sektéri

Takasbank Para Piyasasi 3,74%)

Vadeli Mevduat 311%
12,18%!

= trive

KID-TRIVE PORTFOY BIiRINCi SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci doviz cinsi Turk ve yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma araglanna yatinm Seyfullah ESEN
yaparak Amerikan Dolan bazinda getiri yaratmakhir.

Bahar KECELI

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Kurucu: Trive Portfoy Yonetimi A. §

Dagiticilar: Trive Yatirim Menkul Degerler A.$., TFG Istanbul Menkul Degerler A.$

Fon'un ana yatinm stratejisi, agirkl olarak doviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglanna yatinm yaparak Amerikan Dolari bazinda
getiri yaratmaktir. Fon, Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda gesitiendirilmis bir portfoy tagimayt
hedeflerken bu siratejiyi desteklemek iizere déviz tirev enstrimanlarinda korunma ve/veya yatinm amagli pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini da
degerlendirebilir.

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglanin, ortaklik paylanmin | dier menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli
finansal araglara dayall tirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakiik pay: fiyatlan ve doviz kuranndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir.
Piyasa riski hesaplamalan Rehber hiikiimlerine uygun olarak Tarinsel Benzetim Metodu ile yapiimaktadir. Kullanilan varsayimiar ve parametreler
ilgili yénetmelikier gergevesinde Yoénetim Kurulu karar ile belirlenmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:
a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayal variiklarin (borglanma aracy, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin
degerinde piyasalarda yasanabilacek faiz oraniar degisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon porifdyiine yabanci para cinsinden varlikdarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.
c- Ortakltk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortakiik paylarimin fiyatlannda
maydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portfdyin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade efmektedir.
do- Kiymetli Madenler ve Emtiaya Yatinm Yapimasmdan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler, bu
madenlere dayali ifrag edilen para ve sermaye piyvasasi araglari ile emtiaya dayal tirev driinlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyin deder kaybetme olasiigini ifade etmektedir.
- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katiima hesabi gibi kéra katiim olanag saglayan katim finans drdnlerinin dahil
edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getini oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.
Piyasa riski hesaplamalari Rehber hitkimlerine uygun olarak Tarihsel Benzetim Metodu ile yapiimaktadir. Kullanan varsayimiar ve paramelreler
ilgiti yonetmeiikier gercevesinde Yonetim Kurulu karar! ife belirlenmektedir .
2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylkimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir .
3) Likidite Rigki: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasihgidir.
4) Kaldirag Yaratan i$lern Riski: Fon portféylne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valor tahvil/lbono ve altin aim islemierinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemierde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatinminin (zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sUreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar: arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir variiga velveya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal variin birbirleri ile clan pozitif veya negatif yonll iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Ihragg! Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin inraggisinin ylikimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
10) Agida Satis Riski: Fon portféyl igerisinden agida satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daraimasi sebebiyle ading
karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.
11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spet fiyatinin aldi§i deger arasindaki fiyat farklihgi
degisimini fade etmektedir. S6zlesmede belilenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl igerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstrumanlarda islem yapilan tarin ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.
12) Teminat Riski: Tlrev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun guvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite
etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsiayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuziuklanin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.
13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal (rlin fiyat degisiminde gok farkli
miktarda risk duyariilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olugturdudu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde clusturdugu
dedisimdir. Theta; risk dlglimlerinde blylk énem tasiyan zaman faktéring ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin
Slgustidlr. Rho ise faiz oranlarindaki yUzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olglistdlr . olgustdur.
14) Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglan Risklen: Yapilandinimis yatinm/borglanma araglaninin degeri ve donem sonu getirisi faiz
tdemesinin yaninda dayanak varliqin piyasa performansina baglidir. Yapilandinimig yatinm/borglanma araglarinin dayanak varliklar (zerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha disik de olabilir.
Bununla birfikte, Yapilandinimis yatinm/borglanma araglarinin ginlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat degisimleri de etkili clabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis
Yatnm/Borglanma Araglarinin ginlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglaria
birlikte Yapilandinimis yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskieri de dikkate alinir.
Yapilandinimis yaunim/berglanma araglan yatinmi yapiimasi halinde kars: taraf riski de meveuttur. Kars: taraf riski, ihrager kurumun
Yapilandinimis yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan yukumilllklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: iaraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimig yatinm/borglanma araglan yatinmlannda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin
32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
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KID-TRIVE PORTFOY BIiRINCi SERBEST (DOVi2) FON

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BIiLGISi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman | Karsilastirma | Bilgi Rasyosu (**) | Sunuma Dahil
Olgiitiiniin Orami (%) iginde Standart Olgitiiniin | Dénem Sonu

Getirisi (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Standart | Portfoylun Toplam
! Esik Deger (%) Sapmasi (%) Degeri | Net Aktif

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve karsilastirma dlgitinin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma dlgiitine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler izerinden hesaplanan
nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini
gosterir.

GEGMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

PERFORMANS GRAFIiGi

2022 2023

* Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma Ol¢Gtinin Getirisi & Esik Deger (%)
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C. DIPNOTLAR

1.Portfdy yonetim politikamiz yenilikgi yaklasimi ile finansal piyasalardaki gelismeleri ve alternatif Grlin segeneklerini aktif olarak takip
etmektedir. Hedefimiz uluslararasi standartlarda yatinm ¢ézimieri sunarken etkin sekilde yapilandiriimis stratejik varlik dagilimlari ile piyasa
dalgalanmalarinda riski dogru seklide yonetmek ve yatinmcilanmiza katma deger yaratmakiir.

2. Fon Portféy'niin yatinm amaci, yatirme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde belirtilmistir.

3. Fon 01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %72,76 oraninda getiri saglarken, esik deder getirisi ayni dénemde %79,39 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisi -%6,63 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgitiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgitiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirikiandirarak
hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamas: asagidaki
gibidir. 01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde:

01.01.2023-31.12.2023 Doneminde Portfoy Degerine Orani (%) TL Tutar

Yonetim Ucretleri 1,10 163.494
Saklama Ucretleri 0,99 147.051
Denetim Ucretleri 0.36 52.804
Tescil ve llan Ucretleri 0,09 13.101
Noter Ucretleri 0,00 301
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00 8
Tahvil Bono Komisyonu 0,00 130
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0,01 1.464
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,13 18.890
Tirev Araglar Komisyonu 0,00 =
Diger Giderler 0,17 25.688
Toplam Faaliyet Giderleri 422.931

Dénem Igi Ortalama Fon Toplam Degeri 14.861.542

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,85%

5. Performans sunum dbneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamstir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

01.01.-31.12.2023 %50 BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksi + %50 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi

6. Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



