FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI

FONERIA PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLiGi TADIL METNI
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan ahinan .12 :94.2024tarih vee.-... n‘LSS‘IOS . 30 S . .‘.) .usayxlﬁ_*qs"
izin dogrultusunda; Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Foneria
Portfty Birinci Serbest Fon izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar baglikli boliimleri ile (2.2),
(2.3), (2.4.), (2.5, (2.7)), (2.8.),(3.1)), (3.3.), (3.4), (6.1.), (6.2), (6.3.), (6.4.), (6.5.), (6.6.),
(7.1.1), (7.1.3)), (9.2.), (9.3.) ve (12.1) numarali maddeleri agagidaki sekilde degistirilmis ve
(2.10) numarali madde izahnameye eklenmigtir.

ESKi SEKIL

FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’NA BAGLI
FONERIA PORTFOY BIRINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 02.12.2022 tarihinde fIstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
330419-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07.12.2022 tarih ve 10720 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Gri Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii' ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Foneria Portféy Birinci Serbest
Fonu'nu katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
18/09/2023 tarihinde onaylanmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Foneria Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.foneriaportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigs ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Aynca, fonun bilgilendirme
dokiimanlan ile finansal raporlanna fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlanna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

YENI SEKIL
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A Gn rifdy Yénetimi A_S.’nin unvanimin Foneria Portféy Yonetimi A.$. olarak degismesi sebebiyle Sermaye
z sas) Kurulu'nun 15.08.2023 tarih ve E-40915 sayil izni ile Gri Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye
Fonu’nun unvant Foneria Portfby Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu olarak degistirilmis olup, sdz konusu
degisiklige iligkin semsiye fon ictiziigit 06.09.2023 tarihinde tescil edilerck, 10911 sayili ve 11.09.2023 tarihli

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. "' "




LT Ty ﬁklama Tebligi

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 02.12.2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
330419-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07.12.2022 tarih ve 10720 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fonu igtliiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Foneria Portfoy Birinci
Serbest Fonu'’nu katilma paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 18/09/2023 tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarnna iliskin yatinim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.toneriaportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandify hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnme: bilgi formunda yer almaktadr.

Bu izahname katilma paylanmn alim satiminin yapildig) ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi ve
yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
Aynca, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlanina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hilkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlanna iligkin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler uygulanir,
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| Rehber Yatinm Fonlarina iligkin Rehber
Saklama Tebhgl III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Yonetici Foneria Portféy Yonetimi A.$.

ESKI SEKIL
2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy ydneticilifine iligkin PY$ Tebligi’'nde belirtilen

ilkkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig’in nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hiikiimleri gergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon stattisiindedir,

Fon'un yatirim stratejisi: Fon, portfoy yoneticisinin yerel ve global piyasalardaki

P *,“Wndlen yakindan takip ederek, makroekonomik faktorlerin analizi ve piyasa Ongoriisii
>' RV do ltusunda segecegi bir veya birden fazla temaya dayah yerli/yabanci ortaklik paylarina,
prsawatinm fonlanna ve diger sermaye piyasasi araglanna yatinm yaparak, orta ve uzun

T yq;igl TL bazinda yiiksek getiri saglamay1 amaglamaktadir. Ana strateji, belirlenen temalara

'1\ _};;.\;;;-gb orifof zamanlamasim efektif olarak kullanarak orta-uzun/\vadeli yatinm yamilmas
s o L rast ;
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ybniindedir. Fon, portfoy dagihiminin degisen piyasa kosullarina gore dinamik olarak
degistirilmesi suretiyle sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir.

Bu strateji dogrultusunda; Fon portfdyiine Yatinm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek
teminatli menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine
ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sennaye piyasast araglan, altin
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler ddiing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatinm fonlar,
gayrimenkul yatirim fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm ortakligi
paylari, menkul kiymet yatinm ortakhigy paylan, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalar,
gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi
islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglanina yatinm yapilabilir.

Ayrica fon portfSyiine yapilandinlmig yatinm araglari, varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminat!i menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN)
dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) sdzlesmelerinde uzun veya

kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dis1 kamu ve 6zel sektor dig borglanma araglan dahil
edilebilir.

Bununla birlikte, fon yabanci iilkelerde ihra¢ edilen kamu ve/veya Ozel sektor
borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalanna,
yatirim fonlarina (serbest fonlar dahil), borsa yatinm fonlanna, gayrimenkul yatinm fonlanna,
girigim sermayesi yatinm fonlanna, gayrimenkul yatinm ortakhgi paylanina, menkul kiymet
yatirim ortakligy fonlarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglanna yatinm yapabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve iglem sinirlamalanna tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya
yabanci her tiirlii yatinm aracina yatinm yapabilecektir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin
(Tiirkiye'de kurulan ve unvaminda “Yabanc:” ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) degeri fon
toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. Aynca, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan (Tirkiye’de kurulan
ve unvaninda “’Déviz"’ ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil) fon toplam degerinin devamli
olarak %80’ ve fazlasi olamaz. Fon, doviz cinsi veya dévize dayal: sermaye piyasasi araglarina
yapilacak yatirnmlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Yénetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

YENI SEKIL

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen




Fon’un ana yatirim stratejisi, agirhkh olarak, yerli ve yabanci kamu ve dzel sektir
bor¢lanma araclarina yatinm yaparak ve olusturulan portfdyde arbitraj olanaklarim da
degerlendirerek Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri yaratmaktir.

Fon, yatirim éngoriisti dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, finansal islemlere
ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini
artirmay1 amaclamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk
ve islemlerden olugabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve ézel
sektor bor¢lanma araclannda degisik vadeler arasinda ceyitlendirilmis bir portfoy
tasimayr hedeflemektedir. Fon yoneticisi kamu borglanma araclari ve/veya dzel sektdr
bor¢lanma araglarini kullanarak verim egrisi iizerine yayilmis bir portféy yapis
olugturmay: amaglamakla birlikte piyasa dngoriisiine gore zaman zaman portfoyde belli
bir vadeye de odaklanabilir. Bu stratejiyi tamamlayic1 olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amach olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya
¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olugtugu siireclerde Fon, kaldira¢ imkanlarim kullanarak
daha yiiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon ydneticisinin ngoriisii ¢cercevesinde bu
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Yukarida
belirtilen strateji cercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi iizerinde
olugan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlanndaki
gerceklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla
yatinnm stratejileri olusturabilir. Ayrica, kamu ve zel sektér bor¢lanma araglarinm
benzer vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek farkhhiklardan faydalanmak igin
pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagiyan
arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip
arbitrajlara 6rnek olarak Borsada iglem géren ortakhk paylannin ¢agriya konu olmalan
durumunda olugabilecek getiriler, birlegme arbitrajlar, farkhh vadelerde iglem géren
vadeli iglem sbzlegmelerinin fiyatlarinda olugabilecek farkhiliklar, ortakhk paylart ve
ortakhk pay: endeksleri iizerine yazilmig tiirev araclarin fiyat anomalileri sayilabilir.
Arbitraj amach “piyasa nétr” iglemler disinda portfdy yéneticisinin belirleyecegi ydnlii
stratejiler cercevesinde cesitli piyasalarda ahinabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek icin stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfdyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank

Para Piyasasi ve yurt ici organize para piyasast islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araclan,

Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen zel sektor menkul kiymetleri

(ortaklik paylan ve bor¢lanma araglari), kamu ve/veya bzel sektir tarafindan ihrag edilen

kira sertifikalari ile varha dayah menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul

kiymetler, yurt diginda ihraggilann ¢ikarmiy oldugu TL cinsi menkul kiymetler,

varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sz konusu varhklar iizerinden

olugturulan endekslere dayah swap islemleri/sézleymeleri dahil tiirev araglar,

yapllandmlmls yatirim araclan ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmug ve ilgili

/:f erteden izin almmg borsa yatirim fonlar: ve serbest fonlar dahil olmak {izere yatinm
‘,-‘U i katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarinca, Teblig’in 17 jia 24
foy ve iglem simirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim pa i




ve/veya yabanct her tiirlii yatirim aracina yatirnm yapabilecektir.

Fon, yaptig1 islemler ve taraf oldugu stzlesmeler karsihg) teminat olusturmak
amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt icindeki ve/veya
yurt distndaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya doviz cinsi iizerinden mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek TL ve yabaner para
menkul kiymetler ile borsada veya borsa disinda TL ve yabanci para iizerinden repo
yapilabilir.

Fon ddviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il
ozel idareleri, Kamu Ortakhig idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger
kuruluslar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihrag¢larma,
Tiirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/ divize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel
sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt i¢inde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil
dbviz cinsi bor¢lanma araclarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel
sektér bor¢lanma araclarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki girketlerin
paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin yatirnm fonlarmna (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile
bu madenlere dayah ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayah tiirev
iiriinlere yatirnm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoylinde, sézii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varhklar {izerinden olusturulan endekslere dayah olan organize ve/veya
tezgahiistil tiirev araclara, yurt icinde ve/veya yurt diginda kurulmus yatirim ve serbest
yatnm fonlary katilma paylari ile gayrimenkul ve girigim sermayesi yatinm fonlar
katilma paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade acisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Ortakhk payma
donistiirillebilir tahviller, varhga dayah menkul kiymetler, varhik teminath menkul
kiymetler, gelir ortakhif) semetleri, gelire endeksli semetler, kira sertifikalar,
yapilandirilmig kredi enstriimanlar: (CLN), kredi temerriidiine dayah swap sézlesmeleri
(CDS) veya benzeri bor¢glanma araglari, Kurulca uygun giriilen diger yatirim araglari ile
bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kaymetli madenler, emtia
iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sézlesmeleri, opsiyon
sbzlegmeleri, vadeli menkul kiymet ve ddvize dayal abhm/satim anlagmalar: (forward) ile
vadeli islem stzlegmeleri (futures) Fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyilnde yer alabilecek varhk ve iglemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda
yer alan tiim enstriimanlara yatinnm yapabilecektir.

Piyasa ybnlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de
T ilabilir. S6z konusu iglemler yurt i¢i veya yurt dis1 borsalarda, organize piyasalarda
S ,ge klestirilebilecegi gibi, tezgahiistii piyasalarda da gergeklestirilebilir.
. ’,{...:‘\2 ‘Won uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak
= SAya, kaldirag yaratan islemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon
527 iine tiirev ara¢ (vadeli islem, opsiyon, forward, swap sbézleymeleri), sakh tiirev
. R “varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemlerini,
g_._.,_.;qifﬁandmlmls borglanma/yatinm araclarim, dayanak, varhfi ortakhk pay: ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, di mtia olan tiirg¥ firiinleyi
ve diger herhangi bir ytintemle kaldira¢ yaratan ben; ler, 'fmke rev
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islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracihfiyla
yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya
pay senedi repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldwra¢ kullammi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihg
nispi iglem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatinim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters
Repo Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

 Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahmi, agia satig ve diger borglanma
yontemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de
artirabilir. Kaldira¢ seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimy sonrasinda
olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da gioz éniinde bulundurulur.

Kaldira¢ yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varlifin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar
¢er¢evesinde belirlenen fiyat esas ahnir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptif para ve sermaye
piyasas: ya da diger finansal varhikian teminat olarak gsterebilir.

ESKI SEKIL

2.3. Fonun Esik Degeri; %65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-
KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi

Esik degerde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB tarafindan saat 15:30°da
agiklanan gosterge niteligindeki Déviz Alig Kuru ile Tiirk lirasina gevrilmektedir.

Fon, serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyannca, bu tebligde
belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

YENI SEKIL

2.3. Fonun Egik Degeri; “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi” + 100 baz
puandir.

Fon, serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyannca, bu tebligde
n esik deger alt sininna iliskin esaslar uygulanmaz.

araglan, dovizZkur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal ve f




* alinabilecek diger varliklara dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi), varant ve
sertifikalari, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemleri, yapilandiriimis yatinm araglari,
sakl tiirev arag, forward, ve swap iglemleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.4. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirnm amaciyla déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal endeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan varhklara
dayah opsiyon sozlesmeleri, forward, yapilandirilmig yatirim araglan, swap, vadeli islem
sozlesmeleri dahil edilebilir,

Kaldira¢ yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber’in “Serbest
Fonlara filigkin Esaslar® ¢ergevesinde “Kaldira¢ Yaratan Islemlere iliskin Esaslar”
baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

2.5. Portfoye borsa digindan forward, opsiyon, repo-ters repo ve swap sdzlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin kars: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri izerinden nakde
doniigtirilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digindan forward, opsiyon, repo-ters repo ve swap sdzlesmesi kars:
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve
fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

YENI SEKIL

2.5. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
sizlesmeleri), sakl tiirev arac ve repo/ters repo sézleymeleri dahil edilebilir.

Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karg: taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmast zorunludur.

-

A 75"7‘-.£3?Rgnca, borsa digindan forward, opsiyon, repo-ters repo ve swap sozlesmesi kargi
K "'taraﬁmn etime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve
& ( feyat dciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
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Borsa dist s6zlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“givenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan
ulagilabilir,

ESKi SEKIL.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitict genel bilgiler: Fon
portféyiine, yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
lilkkelerde islem goren borglanma araglarina, ortaklik paylanna, depo sertifikalarina, kira
sertifikalarina, yatinm fonu katilma paylanna (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu
katilma paylanna, gayrimenkul yatinm ortakhg: fonlanna, menkul kiymet yatinm ortakhigi
fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasas: araglarina yer vetilebilir. PortfSye dahil edilecek depo sertifikalan Amerikan Depo
Sertifikalann (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan (Global
Depository Receipt-GDR)'dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankasi (The World Bank) iiyesi
tilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatinm araglan ile ilgili
herhangi bir iilke simirlamast bulunmamaktadir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefe uygun degen iizerinden nakde
donigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa disindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihra¢ edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
y6netici nezdinde bulundurulur.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglanm taniticr genel bilgiler: Fon
portfoyiine, yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
iilkelerde islem goéren borglanma araglanna, ortaklik paylanna, depo sertifikalanna, kira
sertifikalanna, yatinm fonu katilma paylanna (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu
katilma paylanna, gayrimenkul yahrim ortakhi# fonlarina, menkul kiymet yatinm ortaklig;
fonlanna, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglanna yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertifikalan Amerikan Depo
Sertifikalart (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan (Global
Depository Receipt-GDR)'dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankasi (The World Bank) Gyesi
iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, dier yabanci yatirim araglan ile ilgili
herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Portféye herhangi bir borsaya kote olmayan ve yalnizca tezgahiistii piyasalarda
iglem gbren sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

rg f:zﬂ_; Yatinm yapilacak iiriiniin ihra¢eisi haklkinda, degerlemeye esas olacak fiyat
i ‘ﬁhreke ri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas: araglarinin tabi oldugu

*:, i ;’-Flb;:;ne uatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisittamalarin
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Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilinis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa disindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen
borglanma araglart ve kira sertifikalan alinabilir. flgili aracin derecesint belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur,

ESKIi SEKIL

2.8. Portfoye yalmzca Diinya Bankasi (The World Bank) liyesi iilkelerde kurulu yabanci
fonlann katilma paylar: dahil edilebilir,

YENI SEKIL

2.8, Portfoye yalmzca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, [svicre,
Malta, Liiksemburg, Norves, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Musir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney
Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri,
Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagh devletlerde kurulu yabanci fonlaran
katilma paylar: dahil edilebilir.

EKLENEN MADDE

2.10. Fon édiin¢ menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
vadeli ahg/agiBa satis gergeklegtirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortakhk paylan
ddiing islemine konu edilebilecektir, Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: édiing
menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Odiing
iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtiimistir.

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

%‘ro G:} :%" « Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalt varliklann (borglanma araci, ters
S repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklann degerinde piyasalarda

/-\\m 4-“: yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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meydana gelebilecek kar payr oramt degisimteri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

c- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi
hatinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag) zarar olasihgini ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag) zarar olasiligin: ifade etmektedir.

e- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannnda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli maden
dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar olasihgim ifade
etmektedir.

g- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev
araglann dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwrag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinmi ile baglangig yatinmintn iizerinde pozisyon
alinmas! sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone] siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

T
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PN \uaw 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
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ylimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
ansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle

k zarar ihtimalini ifade eder. % [\W



8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin satildigi dénemden sonra mevzuatta“ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilcnmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirlmis Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarina
yapilan yatinmlanin degeri, dayanak varhgin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki
yatinnm degerinin altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindiir.

Yapilan geregi dayanak varhiklarina gore daha karmagik bir yap igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklanmin iizerinde getiri oynaklig1 yaratabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatirimlarda karg: taraf riski ve ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandinlmig yatinm araglan,
olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cani degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farklh miktarda risk duyarhlik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig) ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
Ol¢mektedir. Vega; Opsiyonun dayandifi varhgin fiyat dalgalanirh@indaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢limlerinde bitytk 6nem tagtyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho;
Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢usiidiir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
ahnan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas olasihiginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

14) Yapilandinlms Yatm/Borglanma Araglan Riskleri:  Yapilandinlmig
Yatinm/Bor¢lanma Araclarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarimin
dayanak varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas:

- J,b,gnl‘ndc, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantilh
‘@ \‘f;tde sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diiiik de olabilir.
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlarnt ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle ofusan riski ifade eder.

b- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyline kara katilim olanag saglayan bankacilik
iirinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda
meydana gelebilecek kar payr oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

c- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

e- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar olasthgini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli maden
dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade
etmektedir.

g- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev
araglann dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli
i ._tqp;ftlfbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

Y, e bulunulmas halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
v ‘__gih sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg
o (7 gac Hskini ifade eder.
; '\\“H\-—"/; :‘

PN 2 Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar

a zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda



kurum ici etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarinin satildifn dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Kredi/lhraggi Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sbzlesmeleri ihrag veya
garanti ederek 6deme yilkiimliiliigii bulunan veya bu yiikiimliiligii Gstlenen kuruluslarin
ybnetimlerinden ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon

portfoyiinde bulunan varhiklar karsih§inda 8deme yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi
riskidir.

10) Yaplandinlms Yatimm Araclan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglanna
yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki
yatinm degerinin altina diigebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamamimin da
kaybedilmesi miimkiindiir.

Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi icerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varhiklannin iizerinde getiri oynakhg yaratabilir,

Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadig) yapilandinlmig yatinm araglan,
olumsuz piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldig) deger arasindaki fiyat farkhlig: degigimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh

olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sézlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun

e vﬂ.&u oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
.ﬁ?l; tedir. Vega; Opsiyonun dayandigy varhgin fiyat dalgalamrllgmdaki birim degisimin
opsiyo riminde olusturdugu deglslmdxr Theta; Risk dl¢iimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman
g unlfi ifade eden gosterge olup, ops:yon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho;
lanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Sl¢iisiidir.

k alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyl
gbre degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon



dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihfimin ortaya
¢ikmasi durumudur,

14) Yapilandinlmig Yatirim/Bor¢lanma Araglari  Riskleri: Yaptlandinlmg
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin
dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinmct vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diigiik de olabilir.

15) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agifa satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing kargth: ve/veya dogrudan
agiga satis imkanlarinin azalmasi: durumunu ifade etmektedir.

ESKIi SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan fslemler

Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinimig yatinm araglarn, forward,
ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap iglemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak
RMD Yéntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %50’sini
agamaz.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyilne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldira¢ yaratan
iglemlerden; ortakhik pay, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya iglemlere dayal tiirev ara¢ (vadeli
iglem ve opsiyon sézlegmesi), sakh tiirev ara¢, varant ve sertifikalan, yapilandirilmg
yatinnm araglari, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri
dahil edilir. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Si¢limiinde Rehber’de
belirlenen esaslar ¢cercevesinde Mutlak RMD Ydéntemi kullantlacaktir. Fonun RMD limiti
%1000 olarak belirlenmigtir.

ESKi SEKIL

34. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
onlann mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam

4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
onlann mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
ozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Foynyn kaldirag limiti % 1000°diir.

iy




ESKI{ SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00’a kadar verdikleri
katilma pay! alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat 15:00’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyath hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklegtirilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yarim
gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk iy giinii gergeklestirilir.

ESKI SEKIL

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin

kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina

%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti
_o~=sjeminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
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BN lin talimatimin karsihifinda tahsil edilen tutar, para piyasas: fonlarinda vcya ters
SR A r}wda

emalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay: ahminda




6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen satig
fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebitir. Ayrica, katilma pay) bedellerini islem
glinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi1 fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlar: pay
sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig
fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay: sayisi TEFAS’ta eglegtirilir. Nihai katlma pay: adedi fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ey defer adedin iistiinde verilen
katilma pay: alim talimatian iptal edilir.

Alm talimatinin kargihiinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmc: adina repo-
ters repo ve/veya Foneria Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢erg¢evesinde, katilma pay: ahmmda kullamlir.
TEFAS’ta gerceklesen igslemlerde ise nemalandirmada dagitica kurulus tarafindan
belirlenecek yatirim aract kullanr.

ESKI SEKIL

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasast’un agik oldugu giinlerde saat 15:00'a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiini
__ﬁ____,ga ilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden ger¢eklestirilir.
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Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi ‘'min agtk oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, ger¢eklesme valorii yarim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklegtirilir.

ESKi SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 15:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatimin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde yatinmcilara ddenir.

YENI{ SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giniinde,
iade talimatimin BIST Pay Piyasasi’’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi

halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii ilem giniinde yatinmecilara 6denir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmas) durumunda, gergeklegme valiiril yarim
gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi yalmzca Kurucu tarafindan yapilacaktir.
YENI SEKIL
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

"3 T Katilma paylarinn alim ve satim kurucunun yams sira TEFAS'a iiye olan fon

e \



* 6.6. Performans Ucreti:

Tammlar
Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak kistastir. Kurucu esik deger olarak
%65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL
Endeksi’nin degisim oranini kullanacaktir. flgili donem igin esik deger %65 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi degisim oram
seklindedir.

Nispi Getin: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfoyiin vergi Oncesi getiri
oranindan esik degerin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeridir.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikig yapildig tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans D6nemi: Fon’a giris tarihi ile 6. ayin son degerleme giinii ve yilin son degerleme
giinii veya Fon’dan ¢ikis yapan yatnmcilar igin ¢ikis yaptiklan tarihteki degerleme giini
arasindaki donemdir.

Kurucu, yonetim iicretinin yam sira agagidaki kogsullann ger¢eklesmesi halinde fon
katihmcilanndan farkli donemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon
getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin aym donemdeki “Esik Deger” getirisini agmas)
gerekmektedir, “Performans Dénemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildi
sekilde bulunacak “Yiiksek [z” degerini agmasi halinde pay getirisi olugur.

Kurucu, her yilin 6. ayinin son degerleme giinii ve her yilin son degerleme ginii ilgili
yatinmcimn fon katilma paylanm elde tutma siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan
itibaren) hesaplanacak asagida yer verilen esik degerin (performans Olgiitdl) getirisi ile
gerceklesen pay getirisi arasindaki fark tizerinden %20 (yiizdeyirmi) performans iicretini
hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO- Ilk Giren ilk Cikar” yontemi izlenir.

Performans ticreti ancak bu maddede tammlanan ve her bir yatinmeimn her bir yatirmi
icin ayn ayri tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) olustugu degerleme giiniiyle
performans licreti hesaplamasinin yapilacag degerleme giinii arasindaki dénemde pay getirisi
pozitif oldugu ve aym dénemdeki egik degerin getiri oranim agtifs takdirde, yine o donemdeki
pay getirisinin egik degerin getiri oranini agan kisminin %20’si tutannda tahsil edilir.

Her bir yatinmcinin her bir yatinmi igin “yiiksek iz degeri”nin olustugu degerleme
Emg . yatinmeidan performans ticretinin hesaplandif 6. ayin son degerleme giinii ve y1lin son

,¥b lidegerlonge giinii veya performans {icreti tahsilati hi¢ yapilmadiysa yatnmcinin Fon'a girig

o 7 yatl incils an performans licreti tahsil edilemez.
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~Rpug olarak tanimlanir. Her durumda fon pay degeri yiiksek iz degerini agmadig: siirece




Herhangi bir donemde perfonmans, %65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi +
%35 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi degisim oramindan daha diisik olur ise
performans iicreti tahsil edilmez.

Fon'a giris yaptig! takvim yih iginde Fon'dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan,
giris tanthindeki fon birim fiyat: ile ¢ikis yaptig: fon birim fiyat: arasindaki farktan %65 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi degisim
orant getirisi degigimi arindinildiktan sonra kalan kisimdan, yukarida belirtildigi sekilde yiiksek
iz degerin asilmast sartiyla, %20 (ylizdeyirmi) oraninda performans iicreti hesaplanir ve tahsil
edilir.

Performans ficreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilamir, Performans licreti, her 6.
Ay sonu ve her takvim yili sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is ginil
icenisinde) katilma pay: sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah
edilen yénteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, son degerleme fiyati
kullamilarak, fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katihmcilardan tahsil edilir.
Bu durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacakttr.

“Performans Gézden Gegirme” tarihi 6. ve 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans
prim hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satig gergeklestiginde yapilir.

Bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olugturacak Yilksek Iz degerinin
belirlenmesinde (i¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise Yiiksek 1z Deger, performans
Ucretine esas olan fon pay fiyat olarak giincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak egik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger gincellenmez.
c) Pay getirisi pozitif, fakat egik deBerden dugiik ise performans licreti

kesilmediginden Yiiksek iz deger giincellenmez.

Performans gdzden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satiy tutarindan diigiilerek kalan kisim yatinmetya ddenir.

Ornek:
Donem basinda pay bagt fon fiyati: 100, Yiiksek [z Deger: 100. Egik Deger: 100

a) Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0, esik
degerin getirisi %4,0 olmustur. Yani, fon fiyati 108, esik deger 104 olmugtur. Fonun getirisinin
esik degerin getirisini agmas: sonucunda performans iicreti kesileceginden, yiiksek iz deger
performans iicreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek donem igin
performans licreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getini -3% (fon
fiyati 97), esik deger getirisi %5 (Egik deger 105) olmusg, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz
degeri agmamasi ve pay getirisinin egik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem

@€ ‘§0nunda performans iicreti tahsil edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans
% (-"' { ucren‘g;esaplama!armda baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

ck iz deger 100

/Y




Performans iicretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullan:lacaktir:

{(Fon Birim Pay Getirisi Egsik Deger Getirsi) x %20) x Dénem Bagi Fon Pay Degeri
x Pay Miktari]

Takip eden donemlerde Dnem Bagsi Fon Pay Degeri olarak Yiiksek iz degeri alinir.

Performans iicreti sadece fon birim pay degeri, bir 6nceki donemde belirlenen iz degerin
iizerinde oldugu hallerde olusacaktir.

Performans iicreti, farkli donemlerde satin alinan her bir katilma pay: igin ayri ayn
hesaplanur.

Performans Ucreti Hesaplamasina lligkin Ornekler:

Ornek 1: Yatinmei 01 Nisan 2021 tarihinde 100,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
100 TL) 100.000 adet (A islemi) ve 04 Mayis 2021 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay

degeri: 102 TL) 300.000 adet (B islemi) olmak iizere toplam 400.000 adet fon katilma pay:
satin almugtir.

flgili dénemin sonu olan 30 Haziran 2021 tarihinde fon pay degeri 105 TL olarak
olugmugtur.

Esik deger getirisi; A iglemi igin %3, B islemi igin %2 olarak gergeklesmistir.

Yiiksek iz deger; A iglemi igin 100 TL, B islemi igin 102 TL’dir.

Fon birim pay getirisi, A iglemi igin %35, B iglemi igin %2,94 olarak gergeklesmigtir.

. A islemi igin, 30 Haziran 2021 tarihinde yatinmcidan tahsil edilecek
performans iicreti agagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi ~ Esik Deger Getirisi) x %20) x Dénem Bag1 Fon Pay Degeri
x Pay Miktan), formiilii kullanilarak;

(5%- 3%) x 20% x 100.000 x 100= 40.000 TL performans licreti,

. B islemi igin, 30 Haziran 2021 tarihinde yatinmcidan tahsil edilecek performans
iicreti agagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bas1 Fon Pay Degeri
x Pay Miktan), formiilii kullamlarak;

(2,94%- 2%) x 20% x 300.000 x 102 = 57.528 TL performans iicreti,
A ve B iglemi igin toplam 40.000 TL + 57.528 TL = 97.528 TL tahsil edilecektir.

97.528 TL, yatinmcidan bu tutara tekabiil eden katilma paylan son pay fiyatt
larak ilave bir talep veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan
tahsil edilir.

il e /;t?”'“ ek iz deger, her iki islem igin de ilgili dénem sonu itibariyle, 105 TL olarak




Ornek 2: Yatirimer 19 Ekim 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100
TL) 100.000 adet fon katilma pay: satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2021°e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Ay dénemdeki Esik Deger getirisi ise %11,0
olmustur.,

Bu omekte, ilk defa perfonmans iicreti hesaplanacag igin yiiksek iz deger, fona girig
tarihindeki fon birim pay degeridir; dolayisiyla yiiksek iz deger, 100 TL'dir.

Dd&nem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Esik deger getirisi = 1%

Bu durumda, fon getirisi egik deger getirisinin altinda kalmas: nedeniyle performans
licreti tahsil edilmeyecektir.

Bir sonraki performans dénemi igin alinacak yiiksek iz deger, 100 TL olarak belirlenir.

YENI SEKIL

6.6. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir,

ESKi SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon toplam degerinin giinlik %0,00685'sindan (on milyonda alt: yiiz seksen beg) [y1lik
yaklasik %2,5 (yiizde iki buguk)] olugan bir yonetim {icreti tahakkuk ettinlir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya fondan ddenecektir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran::

Fon toplam degerinin ginliikk %0,00685'sindan (on milyonda alti yiiz seksen bes) [yilhik
yaklasik %2,5 (ylizde iki buguk)] olusan bir ydnetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzleyme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarmma gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sgzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram1” uygulanir.

ESKi SEKIL

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan kargilanacak saklama iicreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgiler
asagida yer almaktadir.
Fon'dan tahsil edilecek licretler

#73 (L XOhagm iireti (yaklagk yllik): s
4o % 1 postfoyaklama Ucreti (Yallik) 0.06% | (Onbindealtr)

derler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti , Aracihk

u, bagimsiz denetim iicreti, KAP {icreti, noter iicreti, tescil

eti , Kurul kayt icreti. vergi) (yaklagik yilbk)
atirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

(Bindeyhbes) |
A




i a) Performans ticreti orani : %20 (Tahsil esaslarina isbu iza_hnamenin 6.6.'nc1 maddesinde yer
: verilmigtir.)

YENi SEKIL
7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel
bilgilere yatirime: bilgi formundan ulagilabilir,

ESKi SEKIL

9.2. Semsiyc fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirckli
bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

YENIi SEKIL

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmc1 bilgi formuna, bagmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgitere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagihimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatimmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindir.

ESKIi SEKIL

9.3. Yatinmcilanin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, III., VL. (6.5. maddesi
harig), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degigsiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30 giin dnce
katlma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet 17 sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKil

9.3. Yatinmcilanin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1.,, I1, 111, VL (6.5. maddesi
harig), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu

o _,_“;g%a:lndan KAP’ta ve Kurucu’oun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
,,‘ i qicTHge tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
C ")'u'degisi Ykler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
@ul&cu un resmi internet 17 sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih

fhiwiflleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.




ESKI SEKIL

12.1. Katilma paylart, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur

YENI SEKIL

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatwumer bilgi formunun KAP’ta yayimim
takii?_gg,!grmda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahnamede ve yatinmc: bilgi

forin
forBm

ilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur




