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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

  

 
     “Gübre Fabrikaları Türk A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• Satışların önemli bir kısmının düşük tahsilat süresi ile ana ortağa gerçekleştirilmesinin nakit döngüsünü desteklemesi 
• Farklı enstrümanlar vasıtasıyla alternatif borçlanma araçlarına erişebilme imkanı ve döviz riski yönetiminde türev araçların 

kullanımı 
• Madencilik segmentindeki faaliyetlerin gelir yaratmada belirli ölçüde çeşitlilik sağlaması 
• Yüksek marka bilinirliği ve güçlü yurtiçi satış ağı 
• Sektördeki uzun yıllara dayanan varlığı ve kayda değer pazar payı ile başarılı geçmişi 
• Kurumsal yönetim ilkelerine yüksek uyum düzeyi 
• Şirket aleyhine sonuçlanması halinde konsolide finansal performansı olumsuz etkileyebilecek İran’da devam eden mahkeme 

süreci kaynaklı bağımsız denetim raporunun şartlı görüşe sahip olması 
• Ocak-Eylül 2023 döneminde FAVÖK marjında görülen önemli seviyedeki daralmayla birlikte finansal kaldıraç göstergelerindeki 

bozulma 
• İncelenen dönemler boyunca satış hacminde görülen düşüş trendi 
• İran'a yönelik devam eden yaptırımların ve İran’da kamu kuruluşlarına yapılan teminatsız satışların kârlılık marjları açısından 

risk unsuru olması 
• Küresel ölçekteki girdi fiyatlarındaki dalgalanmalar ve mevsim koşullarının risk yönetimini güçleştirmesi 
• Kar marjlarını ve ihracat hacmini etkileyebilecek ve sektörde dalgalanmaya sebep olan regülasyon uygulamaları 
• Küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret eden öncü ekonomik göstergelerin yanı sıra yurt içinde tüketimi yavaşlatma ve 

yumuşak iniş sağlamayı hedefleyen sıkılaşma tedbirleri 
 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Gübre Fabrikaları Türk A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu   
     ‘A+’ olarak teyit edilmiş olup tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 
 

  
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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