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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

 
     “Orma Orman Mahsülleri İntegre Sanayi ve Ticaret A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• Artan birim fiyatlara paralel olarak güçlü gelir ve FAVÖK yaratma kapasitesinin korunması, 
• Net satışlar içinde ihracat satışlarının makul payı ve ihracatın coğrafi çeşitliliği, 
• Analiz edilen yıllarda kaldıraç metriklerinde iyileşme, 
• Varlık kalitesini destekleyen yönetilebilir müşteri konsantrasyonuna sahip olması, 
• Devam eden yatırımları sayesinde kimyasal ürünler başta olmak üzere yeni ürün yaratma potansiyeli ile ölçek ekonomisi 

yoluyla sağlanan maliyet avantajı, 
• Yurt içi mobilya talebinde uzun vadeli umut vadeden trend, 
• Şirket’in sektördeki bilgi birikimi ve uzun faaliyet geçmişi  
• İncelenen dönemde kısa vade ağırlıklı borç yapısının likidite yönetimini baskılaması, 
• 2022 mali yılında net satışlardaki payın azalmasına rağmen, kârlılığı baskılayan nispeten yüksek seviyedeki finansal giderler, 
• Nakit dışı yeniden değerleme kazançlarının varlık ve özkaynak büyümesine önemli katkısı ve ödenmiş sermayenin düşük 

seviyede olması 

• Belirli ölçüde doğal olarak riskten korunma mekanizmasına rağmen, analiz edilen dönemde döviz açık pozisyonuna maruz 
kalınması, 

• Piyasalardaki dalgalanmalardan en fazla etkilenen sektörlerden birinde faaliyet göstermesi, 
• Piyasa öncesi işlem platformunda işlem görmesiyle birlikte, kurumsal yönetim ilkelerine uyum prensiplerinde devam eden 

gelişme ihtiyacı, 
• Sert parasal sıkılaşmanın etkisiyle emtia fiyatları ve ticaret hacminin işaret ettiği yavaşlayan küresel büyümenin yanı sıra, 

yurt içindeki kısıtlayıcı finansal koşullar nedeniyle finansmana sınırlı erişim 
 

 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Orma Orman Mahsülleri İntegre Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB+ (tr)‘ seviyesinden ‘A- (tr)‘ seviyesine revize edilmiş olup diğer tüm notlar aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 
 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  
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