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“Orma Orman Mahsiilleri integre Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

Artan birim fiyatlara paralel olarak gigli gelir ve FAVOK yaratma kapasitesinin korunmasi,

Net satislar iginde ihracat satislarinin makul payi ve ihracatin cografi gesitliligi,

Analiz edilen yillarda kaldirag metriklerinde iyilesme,

Varlik kalitesini destekleyen yonetilebilir misteri konsantrasyonuna sahip olmasi,

Devam eden yatirimlari sayesinde kimyasal Grlnler basta olmak lzere yeni Urin yaratma potansiyeli ile 6lgek ekonomisi

yoluyla saglanan maliyet avantaiji,

Yurt igi mobilya talebinde uzun vadeli umut vadeden trend,

Sirket'in sektérdeki bilgi birikimi ve uzun faaliyet gegmisi

Incelenen dénemde kisa vade agirlikli borg yapisinin likidite yénetimini baskilamasi,

2022 mali yilinda net satislardaki payin azalmasina ragmen, karlihgi baskilayan nispeten yiiksek seviyedeki finansal giderler,

Nakit digi yeniden dederleme kazanglarinin varlik ve 6zkaynak blytmesine 6nemli katkisi ve 6denmis sermayenin dislk

seviyede olmasi

e  Belirli 6lglide dodal olarak riskten korunma mekanizmasina ragmen, analiz edilen dénemde déviz agik pozisyonuna maruz
kalinmasi,

e Piyasalardaki dalgalanmalardan en fazla etkilenen sektérlerden birinde faaliyet géstermesi,

e Piyasa Oncesi islem platformunda islem gormesiyle birlikte, kurumsal yonetim ilkelerine uyum prensiplerinde devam eden
gelisme ihtiyaci,

e Sert parasal sikilasmanin etkisiyle emtia fiyatlari ve ticaret hacminin isaret ettigi yavaslayan kiiresel buylimenin yani sira,

yurt igindeki kisitlayici finansal kosullar nedeniyle finansmana sinirli erisim

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Orma Orman Mabhsiilleri integre Sanayi ve Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB+ (tr)" seviyesinden ‘A- (tr)* seviyesine revize edilmis olup dider tiUm notlar asagidaki sekilde
olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Goérinum)

Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gortinim)
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