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Yatirim

Sirket Hakkinda

. SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.$.'nin faaliyet konusu, uzay
ve savunma teknolojileriyle ilgili her turlu elektro teknik, elektronik,
elektromekanik ve mekatronik mamullerin, dretimi, ithalati,
ihracati, dahili toptan ve perakende ticaret faaliyetlerinde
bulunmak; uzay ve savunma teknolojileriyle ilgili her tarlu
bilgisayar, bilgiyazar ve bunlarla ilgili her tarld sair elektronik parga
ve komponentlerin ve her nevi bilgisayar programlarinin
(software) hazirlanmasi, ithalati, ihracati, dahili toptan ve
perakende ticareti ile lisans-alt lisans verilmesi ve alinmasi
faaliyetlerinde bulunmak; uzay ve savunma teknolojileriyle ilgili,
bilisim, yazilim ve uygulama gelistirilmesi ve bunlarla ilgili AR-GE,
danismanlik, servis hizmetleri saglamak ile uzay ve savunma
teknolojileriyle ilgili bilisim alaninda her tarlt faaliyet géstermektir.

. Sirket, savunma sanayii basta olmak Uzere, yurt ici ve yurt disi
tum hedef sektorlere, rekabetci ve yenilikgi teknolojik Grtnler ile
katma degerli muhendislik hizmetleri sunmak, savunma
sanayiinde AR-GE'ye dayali belirli Uzaktan Algillama, Askeri
Bilgisayarlar, Gomulu Simualasyonlar gibi  dikey uzmanhk
alanlarinda Grunler gelistirmek Uzere 11.02.2005 tarihinde
kurulmustur. Sirket'in mevcut durumda uzmanlk alanlari radar,
elektronik harp ve haberlesme sistemleri, gbrev sistemleri,
simUlasyon  sistemleri ve  bilisim  teknolojileri,  Uretim
programlarindan olusmaktadir, SDT'nin uzmanlik alanlari itibariyla
ana faaliyet alanlari soyledir:

Radar, Elektronik Harp ve Haberlesme Sistemleri
o Radar Sistemleri
o0 Haberlesme Sistemleri
o Elektronik Harp Sistemleri
Gorev Sistemleri
o Platform Yonetim Sistemleri
oilah Sistemleri
o Veri Kayit Sistemleri
Simiilasyon Sistemleri ve Bilisim Teknolojileri
o Hava Muharebe Egitim Sistemleri
o Kara Muharebe Egitim Sistemleri
o Deniz Muharebe Egitim Sistemleri
o Uydu ve IHA Sistemleri
o Goruntu Isleme ve Veri Teknolojileri
Uretim Programlan
o Mihimmat Gudum Elektronigi
o RF Karistirici Sistemleri
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Yatirim

o SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S kurulusunun ilk 10
yilindaki gelisim surecinde elde ettigi basarilarla Savunma Sanayii
Baskanhgl (SSB)'nin da dikkatini ¢ekmis ve sonraki dénemde
savunma sanayiinde orta 06lcekli sistem ve entegrasyon
projelerinde ana yuklenici rolt Ustlenmeye baslamistir. Kara,
Deniz ve Hava Kuvvetleri Komutanhgl yaninda, Jandarma Genel
Komutanhgi'min ihtiyaglarini karsilamak (zere hem SSB hem de
T.C. Milli Savunma Bakanlig (MSB) tarafindan baslatilan
projelerde faaliyet alaniyla ilgili daha fazla projede yuklenici adayi
olarak projelere davet almaya devam etmektedir.

. SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S'nin gelirleri proje bazh
satislardan olusmakta olup Sirket, ihale usulleri, proje bazli
siparisler ve spot satislar yoluyla gelir elde etmektedir. Sirket,
bircok projeyi is birligi anlasmalariyla ya da kurulan is
ortakliklariyla mustereken gerceklestirmektedir. is ortakliklari ile
gerceklestirilen projeler tamamlandiginda, is ortakhigindaki pay
oraninda gelir paylasimi yapiimaktadir.

. SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S, artan is hacmi ile 2019-
2022 yillari arasinda 6nemli projelerde yer almis olup, sahip
oldugu gelistirme ve Uretim kabiliyetleri ve farkl platformlarda
kullanilabilen Granleri ile gelecek yillar icerisinde yaklasik
1.5milyar TL backlog'a (bakiye siparis) sahiptir.

o Sirket'in satislarinda faturalarinin genelde yilin son ceyreginde
kesilmesinden kaynakli mevsimsellik gértlmektedir. SDT  yillik
butcelenen projelerinin yani sira savunma sanayii ve yazilim
sektortinde ihtiyaca bagl olarak ek siparis ve sozlesmeler de
imzalamaktadir. Bu kapsamda SDT, 2020 yilinda 89,9 milyon TL,
2021 yilinda 67,9 milyon TL ve 2022 yilinda ise yurt disi siparis
olarak 25,0 milyon USD planlanan ek siparis ve sodzlesme
imzalamistir.

o 2012 yilinda bir kara araci Ureticisine sagladigl alt sistem
vasitasiyla gerceklestirdigi ilk dolayl ihracatla baslayan bu girisim,
2013 yilindan itibaren degisik cografyalara, farkli faaliyet
alanlarinda kendi basina gerceklestirdigi dogrudan ihracatlarla
devam etmistir. Dogrudan Grtn ve hizmet ihrac edilen Ulkeler
arasinda italya ve Guney Kore gibi teknoloji tireten tlkeler de yer
almaktadir. Sirket, 2022 yili Mart ayi igerisinde bir yurt dis
musterisi ile hava platformu icin canli muharebe egitim sistemi
Uretimi s6zlesmesi yapilan s6z imzalamistir. Sirket'in ihracatini
artirma gayretleri, 4 kitada, fuarlara katihmlar ve yerel temsilciler
vasitasiyla surdarilen is gelistirme faaliyetleriyle devam
etmektedir.
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Yatirim

o SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S mevcut durumda
faaliyetlerini, ikisi ODTU Teknokent'te ve biri ASO Teknoparkta yer
alan (¢ farkti tesiste, toplam 4.538 m2'lik kapali alanda
surdurmektedir. Artan Is hacmi paralelinde kapasite artirimi igin
sirket, kendi yerleskesini insa etme karari almis ve bu dogrultuda
2020 yilinda Ankara Uzay Havacilik Ihtisas Organize Sanayii
Bolgesinde (HAB) 30.376 m2'lik arazi satin alinmasi igin gerekli
streci baslatmistir. S6z konusu arazide insa edilecek ve Ar-Ge
Merkezi statUstine kavusturulacak yaklasik 28.000 m2 kapali
alana sahip yeni yerleskeyle, is ortakligi faaliyetlerinin yurttuldugu
ofisler de dahil olmak Uzere, mevcut tum yerleskelerin tek cati
altinda toplanmasi saglanacaktir. insa edilecek yeni tesisin
projesine baslanmis, 28.09.2022 tarihinde insaat ruhsati alinmis
olup yiin son c¢eyreginde insaata baslanarak 2024 yilinda
tasinmanin gerceklestirilmesi hedeflenmektedir.

Kar Dagitim Politikasi

o SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S.'nin kar dagitimi
politikasina gore; Yasal duzenlemeler, finansal olanaklar ve
ekonomik konjonkturdn izin verdigi sirece, piyasa beklentileri,
orta ve uzun vadeli Sirket stratejileri, Sirket'in ve is ortakliklarinin
sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari, karlilik
ve nakit durumu dikkate alinarak, yasal kayitlarinda mevcut
kaynaklardan  karsilanabildigi  slUrece sermaye piyasasi
duzenlemeleri gercevesinde hesaplanan dagitilabilir dénem karini,
Sirket esas s6zlesmesinde yer alan duzenlemeler de dikkate
alinarak belirlenecek oranda nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde
pay sahiplerine paylan oraninda dagitilmasi hedeflenmektedir.

o Bununla birlikte Sirketin pay sahipleri Mehmet DORA ve Mustafa
Fatih UNAL; Sirket paylarinin Borsa'da islem gérmeye baslamasi
akabinde 5 yil sureyle; dagitilabilir donem karinin asgari %35 'inin
nakit kar pay! seklinde dagitilmasi yoninde oy kullanacaklari
hususunu kabul, beyan ve taahhtt etmistir.
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Yatirim

Halka Arz Ozeti

. SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.$S.'nin  ¢ikarilmis
sermayesinin 50.000.000 TL'den 58.000.000 TL'ye gikariimasi
nedeniyle artirilacak 8.000.000 TL nominal degerli 8.000.000
adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan Mehmet DORA'ya ait
4.037500 TL nominal degerli 4.037.500 adet B grubu pay ile
Mustafa Fatih UNAL'a ait 212.500 TL nominal degerli 212.500 adet
B grubu olmak (zere toplam 12.250.000 TL nominal degerli
12.250.000 adet B grubu pay halka arz edilmektedir.

. Sirket'in halka agiklik orani ¢ikarilmis sermayesine orani %21.12
olacaktir. Ek satis planlanmamaktadir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

SDT Uzay ve Savunma

Teknolojileri A.S. (SDTTR) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Pay Sermayedeki Sermayedeki Sermayedeki Pay Sermayedeki
Grubu Payi (TL) Payi (%) Payi (TL) Grubu Payi (%)
A 7,500,000 7,500,000 A
Mehmet Dora 95.00% 74.94%
B 40,000,000 35,962,500 B
Mustafa Fatih Unal B 2,500,000 5.00% 2,287,500 B 3.94%
Halka Acik 12,250,000 B 21.12%
Sermaye Artisi 8,000,000 B 13.79%
Ortak Satisi 4,250,000 B 7.33%
Toplam 50,000,000 100.0% 58,000,000 100.0%

Kaynak: Sirket Izahname
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Yatirim

Halka Arz Gelirinin Kullanimi

Sirket'in halka arzi ile 6zkaynaklarinin giclendirilmesi, Ankara Uzay ve
Havacilik Ihtisas Organize Sanayii Bolgesinde yeni yerleske binasinin
yapilmasi ve Uretim kapasitesinin artiriimasina yoénelik yatirimlarin
gerceklestirilmesi, mevcut ve olasi projelerin gelistirilmesi ve isletme
sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi, buyime hedeflerinin devamliliginin
saglanmasi ve blyume hedeflerine bagh olarak arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinin devam ettirilmesi, Sirket' in bilinirliginin yurt ici ve yurt
disinda artirilmasi, rekabet guctnin artirilmasi, potansiyel musteriler
nezdinde mevcut gavenilirligin ve sayginhgin artirilmasi, strdardlebilir
kurumsal yapinin  olusturulmasi ve raporlama standartlarinin
gelistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik dizeyinin ytkseltiimesi,
Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde
gerekmesi durumunda daha dustk maliyetle borclanma imkanina
kavusulmasi hedeflenmektedir.

Sirket'in halka arzdan saglayacagi net nakit girisinin 239.200.000TL,
paylarini halka arz eden pay sahiplerinin net gelirinin ise 129.234.629TL
olmasi beklenmektedir. Paylarini Halka Arz Eden Pay Sahipleri olan
Mehmet DORA ve Mustafa Fatih UNAL'In toplamda 4.250.000 adet
payin satisindan elde edecegi net gelir, Mehmet DORA ve Mustafa Fatih
UNAL'"in tasarrufunda olacaktir.

Sirket tarafindan sermaye artirnmi yoluyla gerceklestirilecek halka
arzdan saglanacak net gelirin;

o %70'inin Sirket'in Ankara Uzay ve Havacilik ihtisas Organize
Sanayii Bolgesinde bulunan arazi Uzerinde yeni yerleskesinin
yapimi ve Uretim kapasitesinin artirilmasi icin ilave makine ve
techizat yatirimlarinda kullaniimasina,

o %20'sinin  Sirket'in arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde
kullaniimasina,

o %10'unun Sirket'in mevcut ve olasi projelerin gelistiriimesi ve
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullaniimasina,

o ihtiyac duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim
kalemleri arasinda %5 kadar gecis vyapilabilmesine karar
verilmistir.
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Yatirim

Halka Arz Bilgileri

ihracci SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 50.000.000 TL

Sermaye Artirnmi : 8.000.000 TL

Halka Arz Yapisi (Nominal) Ortak Satis :4.250.000 TL
Toplam :12.250.000 TL
Halka Aciklik Orani %21,12
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ve En iyi Gayret Araciligi Yontemi ile Talep Toplama

Halka Arz FiyatiHalka Arz Pay Fiyati ve Biiyukliigii 32.00 TL ve 392.000.000 TL
Halka Arz Tarihi 28-29 Aralik 2022 (Carsamba-Persembe)
Konsorsiyum Lideri info Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.

*122.500 Lot (%1) Sirket Calisanlar

* 6.002.500 Lot (%49) Yurtici Bireysel Yatirimci

* 4.900.000 Lot (%40) Yurtici Kurumsal Yatirimci
* 1.225.000 Lot (%10) Yurtdisi Kurumsal Yatirimci

Tahsisat Gruplari

Ortaklar Mehmet DORA ve Mustafa Fatih UNAL icin 15 Ay, ihracci

Satmama Taahhiidii icin 18 Ay.

Sirket'in mevcut pay sahipleri olan ve ayni zamanda ortak satisi
yontemiyle paylarini halka arz edecek olan Mehmet DORA ve
Mustafa Fatih UNAL adina Sirket paylarinin Borsa'da islem
gormeye basladigi giin dahil olmak iizere 5 islem giinii siireyle
(Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi) her giin acilis seansinda,

Giinliik Alm Emri Taahhiidii halka arz fiyatindan, info Yatinm aracihig ile toplamda 850.000
adet (Mehmet DORA icin 807.500 TL, Mustafa Fatih UNAL icin ise
42.500 TL nominal degerli) giinliikk gecerli alim emri girecektir.
Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda kullanilacak azami
kaynak, ortak satisi kapsaminda elde edilen briit kaynak kadar
olacaktir.

Sirketin pay sahipleri Mehmet DORA ve Mustafa Fatih UNAL;
Sirket paylarinin Borsa'da islem gérmeye baslamasi akabinde 5 yil

Kar Dagitim Politikasi siireyle; dagitilabilir donem karinin asgari %35 'inin nakit kar payi
seklinde dagitilmasi yoniinde oy kullanacaklari hususunu kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

* %70'inin Sirket'in Ankara Uzay ve Havacilik ihtisas Organize
Sanayii Bolgesinde bulunan arazi lizerinde yeni yerleskesinin
yapimi ve iiretim kapasitesinin artirilmasi icin ilave makine ve
techizat yatinmlari icin
* %20'sinin Sirket'in arastirma ve gelistirme faaliyetleri icin
* %10'unun Sirket'in mevcut ve olasi projelerin gelistirilmesi ve
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi
planlanmaktadir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Kaynak: Sirket izahname
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Yatirim

Kullanilan Degerleme Yontemleri

o SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. icin info Yatirim Menkul
Kiymetler AS. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda
uygulanan %22 halka arz 1skontosu sonrasinda Halka Arz Fiyati
32,00TL olarak belirlenmistir.

. SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.$'nin pay basina degerinin
tespit Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklagimi) ve
edilmesinde Garpan Analizi (Pazar Yaklasimi) yontemine yer
verilmistir. Sirketin bir proje sirketi mahiyetinde olmasi nedeniyle
kendine has dinamiklerini ¢arpanlara kiyasla daha iyi yakaladigi
dustunulen INA yodntemine %70, mevcut piyasa algisini da
yansitmak adina piyasa carpanlarina %30 agirlik verilerek sirket
degeri tespit edilmistir.

. SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S'nin paylarinin degerinin
tespit edilmesinde sanayi sirketleri i¢in yaygin olarak kullanilan
Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve Fiyat/Kazang (F/K)
garpanlart kullanilmistir.  Son 12 aylk gerceklesen (30.09.2021-
30.09.2022) net dénem kari ve FVAOK tutarlari esas alinarak
sirket piyasa degeri hesaplanmistir.

o indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklasimi) yénteminde;
2022-2030 donemlerini iceren projeksiyonlar kullanilarak deger
tespiti gerceklestirilmistir. Sirket'in gelirlerinin %80-85'i doviz ile
korale olmakla birlikte, anlasma yapilmis olsa dahi enflasyondaki
artislar TL bazli satis fiyatlarina yansitilabilmektedir. Maliyetlerin
ise ortalamada %50'si yari mamul olarak kullanilan elektrik
ekipman ithalati nedeniyle déviz bazl kalan kisim ise genellikle
iscilik giderlerinden olusmaktadir.

o Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) 20.5% olarak
hesaplanmistir. AOSM hesaplamasinda, 10 yillik devlet tahvilinin
son 1 yillik, 6 aylik, 3 aylik verilerinin ortalamalari ile kapanis
verisinin aritmetik ortalamasi olan %14,2 Risksiz Faiz Orani, Hisse
risk primi %5.5 ve Beta 1,0 olarak kullaniimistir.

o Sirketin hali hazirda gelistirmeye calistigl ya da gelistirme safrasini
tamamlayip satisini gerceklestirdigi projelerin bir kismi ODTU
Teknokent bunyesinde gelistirilmis ve ArGe kapsaminda olup
vergiden istisna projelerdir. S6z konusu projelerden elde edilen
gelirler 2028 vyilina kadar kurunlar vergisinden muaftir. llgili
muafiyetin 2028 yilindan sonra da devam etmesi beklenirken
degerlemede muhafazakar tarana kalmak adina vergi muafiyetinin
2028 yilinda sonlanacagi varsayilmistir. Efektif vergi oraninin 2028
yilina kadar %20'nin altinda seyretmesi ve 2028 yilindan sonra ise
%20 olarak gerceklesecegi ongorulmustar.
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Carpan Analizinde, yurt disi benzer sirketler ve BIST Teknoloji
endeksinde yer alan sirketler tespit edilmesine ragmen, Nihai
degerlemede BIST Teknoloji Sirket carpanlarinin tespit ettigi deger
yansitilmistir. Carpan analizinde FD/FAVOK ve F/K carpani 30,0x
Ustd ve 5,0x'in alti olan sirketler degerlendirme disi birakilmistir.

Sonuc olarak; INA ve Garpan Analizi yontemine goére Sirket
Degeri hesaplanmistir. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'ne %
70,0 ve Carpan Analizi'ne %30 (FD/FAVAOK'e %50 ve F/K'ya
%50) agirlik verilerek sirket Degeri 2.039milyon TL ve Birim
Pay Degeri 40,78TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu
degerlere %22,0 halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz
Sirket Degeri 1.600 milyon TL ve Halka Arz Birim Pay Degeri

32,00 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Yo6ntemi $ir(kne1:1 I%T-é)eri Agirlik PageBrz?TlLl)Je-
INA 1.817 70% 36.33
Carpan Analizi

BIST Teknoloji 2.558 30% 51.16
Yurtdisi Benzerler 2.785 0% 55.71
iskonto Oncesi Sirket Degeri 2.039

iskonto Pay Basina Deger 40.78

Halka Arz iskonto Orani 22%

Halka Arz iskontolu Sirket Degeri 1.600

Halka Arz iskontolu Pay Basina Deger 32,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporlari

Arastirma | Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goris
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Fiyat Tespit Raporu Degerleme Yontemlerine iliskin
Gorus

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S icin info Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu detaylica
incelenmistir:

. Fiyat tespit raporunda kullanilan “indirgenmis Nakit Akimlari” ve
“Carpan Analizi” ve yontemlerini ve verilen agriliklari makul
buluyoruz.

o Carpan analizi yonteminde, Yurt disinda tespit edilen savunma

sanayiinde faaliyet gosteren sirketler savunma sanayinde faaliyet
gosterdikleriicin BiST Teknoloji grubundaki sirketlere kiyasla SDT'ye
daha fazla benzemesine ragmen, daha yuksek Pay Basl degere isaret
etmesi nedeniyle, muhafazakar kalmak adina agirlik verilmemesini ve
BIST Teknoloji grubundaki sirketlerin carpan analizine dahil
edilmesini makul buluyoruz.

o Carpan analizi yonteminde, FD/FAVOK ve F/K carpaninin esas
alinmasini, u¢ degerleri olan carpanlarin elenmesini (FD/FAVOK ve
F/K carpani 30,0x Ustu ve 5,0x'in alti olan sirketler) degerlemeyi
daha makul yaptigini dustintyoruz.

o SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S'nin gelirleri proje bazl
satislardan olusmakta olup Sirket, ihale usulleri, proje bazh siparisler
ve spot satislar yoluyla gelir elde etmektedir. INA degerlemesinde
projeksiyon dénemi boyunca gelir varsayimlarini makul buluyoruz.

o Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda risksiz
faiz orani %14,02 olarak kullaniimistir. Agirlikli ortalama sermaye
maliyetini %20,05 hesaplanmasini uygun buluyoruz.

o Info Yatinm Menkul Kiymetler AS. tarafindan hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu’nun (FTR) kapsamli, net ve anlasilir oldugunu
diisiiniiyoruz. Degerleme yontemleri ve projeksiyonlar yeterince
aciklanmistir. Kullanilan metotlar ve sonuclari incelendiginde
32,00TL olarak hesaplanan halka arz icin fiyatinin makul
oldugunu diisiiniiyoruz.
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BIiLANCO (TL)

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Doénen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi Yukumlulugu
Kisa Vadeli Karsiliklar
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Birikmis Diger Kapsaml Gelir veya Giderler
Yeniden Olctim Kazanclari (Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar / Zararlari
Net Dénem Kari / Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Kaynak: Sirket izahname
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2019

35,817,739

38,140,376
2,408,021
70,232,367
6,130,637
7,717,109
160,446,249

85,361

4,808,573
8,161,983
10,243,706
70,825
17,480,344
40,850,792
201,297,041

1,452,575
1,770,812
28,833,985
952,751
762,191
55,498,812
2,437,625
4,766,883
96,475,634

4,869,054

24,505,346
5,416,477
34,790,877
131,266,511

3,000,000
-7,492
7,492

600,000
24,457,686
41,980,336

70,030,530
201,297,041

2020

30,180,617
11,645,276
52,158,809

6,551,426
104,783,335
38,037,764
12,274,084
255,631,311

45,980

3,254,856
8,449,940
18,730,264
10,931,386
23,470,194
64,882,620
320,513,931

6,184
8,953,136
24,417,218
1.183,777
1,293,845
94,820,072
4,152,779
7,215,946
142,042,957

13,065,781
22,655,333
39,887,550
7,380,581
82,989,245
225,032,202

10,000,000
63,580
63,580

600,000
13,729,112
71,089,037
95,481,729
320,513,931

2021

98,054,275

73,597,557
2,889,078
126,743,882
18,054,393
6,559,598
325,898,783

39,400
5,894,634
1,940,993
6,875,764
17,810,861

10,890,570
6,928,546
50,380,768
376,279,551

9,267
12,092,173
19,448,631
4,592,582

24,762,420
56,350,913
6,422,624
7,320,186
130,998,796

5,110,693

24,057,155
6,170,373
35,338,221
166,337,017

10,000,000
-6,156
-6,156

600,000
84,818,149
114,530,541

209,942,534
376,279,551

2022/09

87,574,759
162,318,626
50,287,134
6,270,578
132,004,321
50,668,464
2,560,944
491,684,826

531,191
7,811,351
574,996

9,056,515
14,980,842
10,846,383
13,576,222
57,377,500
549,062,326

69,805
6,542,466
16,537,158
8,841,031
2,989,097

125,450,136

851,659

10,729,665
172,011,017

1,951,481

76,177,378
10,970,310
89,099,169
261,110,186

50,000,000
-22,898
-22,898

2,000,000

157,948,690

78,026,348

287,952,140

549,062,326
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KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) 2019 2020 2021 2021709 2022/09
Hasilat 157132,776 297,499,715 442,975,323 260,706,839 254,661,112
Satislarin Maliyeti -86,110,900 -190,450,080 -260,579,521 -182,829,426 -157,697,871
Briit Kar /7 (Zarar) 71,021,876 107,049,635 182,395,802 77,877,413 96,963,241
Genel Yonetim Giderleri -10,070,482  -14,618,984  -21,000,590 -15,660,789 -27,906,188
Pazarlama Giderleri -3,889,046 -3,223,171 -8,523,133 -5,815,089 -10,475,593
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri -8,954,462 -9,459,556 12,088,040 -8,224,779 -4,029,377
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16,963,961 25,079,147 27,381,926 6,082,312 29,947,847
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -15,372,373  -29,405,160  -28,064,669 -17,591,371 -47,481,781
Esas Faaliyet Kari / (Zarar) 49,699,474 75,421,911 140,101,296 36,667,697 37,018,149
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1,450,578 18,197 19,939,065
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -780,657 -976,818 -411,057 -16,131
FinansGeliri / (Gideri) On. Faaliyet Kan / (Zarar) 49,699,474 76,091,832 139,142,675 36,256,640 56,941,083
Finansman Gelirleri 3,879,581 18,355,101 11,707,338 5,894,259 42,099,293
Finansman Giderleri (-) -4,939,245  -10,838,071 -3,872,633 -3,285,488  -20,667,727
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zaran) 48,639,810 83,608,862 146,977,380 38,865,411 78,372,649
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /7 (Gideri) -6,659,474 -12,519,825 -32,446,839 -7,756,970 -346,301
Donem Vergi (Gideri) / Geliri -8,860,792  -18,527,443  -15,887,757 -9,152,830 -6,989,791
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 2,201,318 6,007,618 -16,559,082 1,395,860 6,643,490
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari / (Zarari) 41,980,336 71,089,037 114,530,541 31,108,441 78,026,348
Dénem Kari / (Zarari) 41,980,336 71,089,037 114,530,541 31,108,441 78,026,348
Kaynak: Sirket izahname
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI BBVA
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusuna yansitmaktadir. Bu bilgiler i1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili
izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultus unda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirhm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul

Telefon: 212 384 11 21

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr




