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Forakatlms ve fondan aynimua Hiskin esaslar
Gene| Esaslar:

° Fon Yatima paylan sadece Xural
dizenlamelerinde tammianan niteliki
yatrmolara sahlabilir.

o Katilma pap satin alinmasinda, kaynak
teahhiiddl ddeme ¢ainlanna kstinaden
Kumacunum ihvag belgesinde llan edecedi katima
Py abm satwmn  yepilatafr  yerlere
bagvurularak alm talimat verilir. Fon katima
paylan Tasfiye DEnemi ve Erken Dagitim harig
olmak fizere sadece Fon siiresinin sonunda For'a
fade adiledilir. Ancak bu haller disinda kahima
paylani  lade etme talehinde bulunan
yatinmailar oimas: durumunda, - fonda: yeterdl
nakit mevcudunun olmas sartyla, KXurucu
Yonetim Kuruluz karanyla katima paylan Jade
alinabillr. SGz konusu uygulama yatinmolar
arasinda  esitsizlife yol acacak  sekilde
gercekiestirileme2. Aynca, fon siiresinden &nce
girigim sermayesi yatmmilanndan ok olmasy,
alacaklarinn tahsill ve sonrasmda borglarinin

Gdenmesi sonucu nakit fazlast olugmas |

durumunda, Xurucu'nun Yonetim Kurulu
karariyla olusan nakit fazlasi katima pay
sahiplerine katilma pay: ladesi yapiimak suretiyle
paylan oraninda dagimtilabilir.

° Alm talimatlan pay veya tutar olarak | o

i:rilehi! , /

Fona kahiima ve fandan aynimaya Hiskin esaslar

Genel Esaslar:

° fon kabima paylan sadece Xura)
diizenlemelarinde anmianan nitelikli

‘yabnmolara setilabilir,

2 Katlma payn satm alnmasinda, kaynak
taahhiidih Gdeme cagnlanma istinaden
Kuruzunun ihvag belgesinde flan edecefi katima
payp  alm  satmumn  yaplataph  yerlere
bagvurularak alm falimaty verilir. fon katima
paylan TasBye Dinemi ve Erken Dagm harig
oimak Gzere sadece Fon siiresinin sonunda Fon'a
jade edilebllir. Ancak bu haller disinda katilma
paylanm fade etme talebinde hulunan
yatmmalar olmasi durumunda, fonda yeterl
nakit mevcudunun olmast gartyla, Xurucu
Yanetim Xurulu karanyla katima paylan fade
ahnabilir. SBz konusu uygulama yatnmaolar
arasnda esitsiziige yol agacak  gekilde
gergeklagtirilemez. Aynca, fon sGirasinden dnce
girigsim sermayesi yatinmlanindan ¢ikis olmasi,
alacaklanmn tahsili ve sonrasinda borglannin
Sdenmesl sonucu nakit fazlasi olusmas
durumunda, Xurucw’nun  Yonetim  Kuruly
kararyla olugan nakit fazlass katima pay
sahiplerine katilma pay: ladesi yapiimak suretiyle
paylan oranmda dagrtilabilir.

Fllm talimatian pay veya tutar olarak .
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iglemier de dahil 2linan tGm katima pay alim

satim talimatianna abim ve satim $alimatian igin

aye ayn olmsk Grere miiteselsi! sus numarasi

verilir,
: . islemler bu &ntelik swasina gdre
| gerceklestinilir.

-

Korutuw'nun  kendi adina  yapataf o

Aim  tlimatlan  kargh@nda  tahsi i.

Kurozu'nun  keadi adma  yapacag
islemler de dahil aliman tim katdma pay alm
satim talimatiarns alm ve Saten talimatlan igin
ayn ayn dimak dizere mineselsil s numatas:
verifir,

islemler bu @ncelk srasina  gore
gercekiestirilir,

Aim  talimatian  kargithiinda  tahsil

| edilecek tuter iglem gerceklestiniinceye kadar | edilecek tatar iglem pergekiestinlinceye kadar |

| nemalandinimayatakur. | nemalantiritmayacaktr.

} i

;o Savay, ckonomik  krz, iletisim Es Savag, ckonomik  kriz, iieﬁ;imf
| sistemlerinin  ¢Bkmesl, sermaye piyasas | sistemlerinin  ¢Bkmes], sermaye  piyasas |

| araglanamn Higill olduBy piyasanin kapanmass, |

I

araclanmn gl oldufu piyasamn kapanmast, |

1 bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek | bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
| arizalar gib] olaganiisti olaylann ortaya ckmast | arrealar gibi olaganiistd olaylaan ortaya gikmast
| dururalanada, Kurutca uygun gdriilmest halinde, | durumlarnda, Kurulea uygun glriilmesi halinde,

fon birim pay de@eri hesaplanmayabilir ve
| katilma paytarmin alim satwwe durdurulabitic,

| ® Katitma paylarinin nitelixll yatinmetar
| arasinda devri mBmkunddr. Nitelikh yatinmenar
| arasinda katima payt devrinin
| gergeklegtirilebilmest igin devralan kisi ve/veya
| kuruluglann nitelikli yatinma vasflanm haiz

|

| olduguna fligkin bilgi ve belgelerin devir |

| iglemlerini kuruluga  iletiimesi

yiriiten

zorunfudur. Devir iglemlerini yiiriten kurulus, |

sbz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunfan fon siiresi ve takip eden en az bes yi
boyunca muhafaza etmek zorundadir, Nitelikli
yatirimetlar arasindaki katima payr devirleri,
katima paylarmin hak sahibi yatnmelann
| hesaplan arasindaki aktanm ile tamamlanir.
Katiima pay devirlerine itigkin bilgiterin MKK'ya

sorumiudur.
katdma payi  devir bedelleri serhestce
belirlenebilir. Kaynak taahhiitleri sadece nakit
olarak verilebilecek, kaynak taahhiidil digindaki
y! alimlart nakit veya istirak payl
labilir, Asgari kaynak taahhiidi

|

iletiimesinden devir Islemlerini yiriiten kurulug |
Nitefikli yatinmeilar arasndaki |

. iglemierini

fon birim pay deged hasaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satenm durduralabilir.

Katilma paylanmin nitelikii yatmma!ar;
arasinda devri milmkiinddr, Nitelikli yatrimalar
arasinda katiima pay devrinin |
gergeklegtirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya |
kuruluglann  nitelikli yatinme vasflaning haiz |
olduguna lliskin bilgli ve belgelerin  devir |
virliten  kuruluga  fletilmesi |
zorunludur. Devir iglemierini ylriten kurulusg, |
s62 konusu bilgl ve beigeleri temin etmek ve |
bunian fon siiresi ve takip eden en az heg yit :
boyunca muhafaza etmek zorundad. Nitelikli
yatinmalar arasindaki katima payi devivleri,
katima paylariin hak sahibi yatmmedann
hesaplari arasindaki aktarim ile tamarmlamr. |
Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya |
iletiimesinden devir igiemierini ylriten kurulug
sorumiudur, Niteilkli yatnmclar arasindaki |
katima payi  devir bedelleri serbestce
belirlenebilir. Kaynak tashhiitleri sadece nakit |
olarak verilebilecek, kaynak taahhilds digindaki |

kargih ofabilir. Asgari kayna hhildi |

kaulm&pﬁ: almlan nakit veya istirak pay: |
Ay




toplamy tehsil edildikten sonra en geg 2 sene
dgenisinde yatinma yhnlendirilecekir.

L ]

Katdma paylannin satiy ve fona fadesi
: Ttk Urasmin yam sra, miinhasiran Tdrkive'de
| yerlegik yabanulara, disanda yerlesik kisilere ve

| 11/2/2010 waribli ve 2010/139 sayll Bakanlar |
 Kurule Kavan fle yordrddge konulan Tiirk |

Vatandashg Kanunowun Uygulenmasina iliskin
Ydnewmeligin 20 mci maddesinin ikingd fkrasiun

| toplarms tahsil edildiken sonra en geg 2 sene
| igerisinde yatouma ydnlendirilecektir,

Kabtlma paylanmn sats ve fona tadesi

| Yick Lirasimn yan: sira, miinhasiran Tarkiye'de

veriesik yabanalara, ve digarida yerlesik kigilere

satiimak dizere pay grobu  olugturuimak

suretivle Amesikan Dolan (USD) Grevinden de

’ gergakestiitir. Bu durumda, katitma pay: fiyat: |
bagh oldugu pay grubuna gire TL ve Amerikan }

' {e) bendi kapsanmina giren kisilere satimak Gzere | Dolan USD dnsinden agklansr. |
pay grubu olugturalmak suretivle Amerikan |

Bolan (USD) Gzerinden de gergekiegtisilir,

A Gruby fon katilma paylaninun birim pay
} deﬁen Tark Uirast (TU cinsinden, B Grubu fon |

katilma paylanmn hirfim pay degerl ise Amerikan |
| Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edific. B

. Grubu paylann Amerikan Dalan (USD) cinsinden |
| | dagerinin hesaplanmasinda; ilgili glin igin TCMB
| tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gdsterge

kvapulacalmr

|

Alm Talimatian ve Alm Bedelinin Tahsil
Esaslarn:

l isbu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangic
tarlhmden tibaren 12 ayhk siire ilk talep toplama
| dBnemi olarak belirtenmigtir.

[ Bu 12 ayhk ilk talep toplama dBneminde verilen
| katima pay: alim talimatian her is giniinde, bir
adet A grubu payin birim pay degieri 10TL, bir
adet 8 grubu payin birim pay degeri Tarkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi {TCMB) tarafindan
saty baglangig tarihinden &nceki is glini saat

| niteligindeld Amerikan Dolan (USD) daviz alis |
kuru esas alinir, Degedeme giinlindin tatil olmas: |
| durumunda, bir Sateki i§ giniinde degerleme |

|

|
e

A Grubu fon katima paylannm birin pay |
degerd Tirk Uiras (T} cinsinden, 8 Grubu fon |
katilraa paylanimn birim pay degen ise Amarikan |

| Dolan (USD) cinsinden hesaplansir ve ilan edilir. 8 s’

! Grubu payiann Amerikan Dolan (USD) cinsinden |

degetinin hesaplanmasinda; gk gan icin TOMB
tatafmdan saat 15:30'da ilan edilen gdsterge |
niteligindeki Amerikan Dolan {USD) dBviz ahg |
kuru esas ahimr, Degerleme gliniindn tati! olmas! |
durumunda, bic dnceki iy glinlnde deﬁerleme
yaptlacaktr.

| Al Talimatlan ve Alm Bedelinin ‘I'ahsillj

Esaslarr: l
|

Isbu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangig I
tarthinden itibaren 12 ayhk siire ilk talep toplama
dbnemi olarak beliflenmigtir.

Yukarwda belirtilen ili talep toplama dBnemi |
boyunca verilen katima payialim talimatian |

15:30'da ABD Dolan igin belirlenen gﬁsterge/

Vi

3




niteligindeld <tviz alg kuru esas ahnarak
hesaplanacak 10 T karsig ABD Dolar mominal
dager Gzerinden gercekiestirilir,

Tk telep toplama dGnem]  sonrasinda |

| gergeldegtirilen pay alm  vefveya kaynak |

teahhiidd Sdemeler karsilEinda yatmimeya

| veritecek fon katima pay sayps Gdemenin

| gergeklesmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan ve agiklanan fon birim pay deger
| Gzerinden hesaplamir, Su kadar ki; A Grubu
| paylar igin Tark Liras: [T cinsinden hesaplanan
' birion pay defieri ve 8 Grubu paylar igin Amerikan

| defen dikkate alimr,

Dotart {USD) cinsinden hesaplanan birim pay

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baglangic |

| tarihinl takip eden 36 ay boyunca, n‘itelikli;'
| vaunmoidar pay ahm talimate vermek veya |

kaynak teahhGdinde bulunmak suretiyle Fon'a |
katilabilir. Bu siirenin sonundan Ttbaren Fon'a i
yeni yatinme: kabul edilmeyecektir,

|
|

itk talep toplama dbnemi sonrasinda, alm |

| talimatian, her iy glint kabu! edilir ve takip eden |

ayin ilk on is gind, talimatin verildigi aym son is |

| glinlinde hesaplanan ve 3. is gint acikianan fiyat i

Uzerinden isleme alimr, ’;

|
.'
!

{
Katima Pay ladeleri: Katdma paylar Tasfiye ]

| DGneminde ve Erken Dagitim harig olmak Uzere |

sadece Fon sliresinin sonunda Fon’a tadei'
edilebilir. Ancak bu haller digmda katima
paylanm iade etme talebinde bufunan
vatinmeilar olmasi durumunda, fonda yeterli
nakit mevcudunun olmasi sartiyla, Kurueu
Yénetim Kurulu karaviyla katiima paylari iade
alinabilir, S8z konusu uygulama yatimaitar
arasinda  egitsi2life  yol agacak  sekilde
BETCEKE emez.

cakTe! X

- alinarak hesaplanacak 0, 608310 Amerikan
' Dolar (USD) karsil@ Tiirk Liras: (TL) mominal

defer Gzednden gergeklestinletektir,

Bk telep toplama  dSnemi  sonraswda
gergeklegtiilen pay atm wefveya kaynak

| toahhiidii Gdemeleri kargiginda yetnmeya

verilecek fon katima pay seyse Gdemenin
gergekiagmesini takip eden itk fiyet raporunda
hesaplanan ve agiklanan fon birim pay degeri |
Urerindenhesaplanic. Su kadarki; A Grubu paylar |
igin Tirk Urase (TL) cinsinden hesaplanan birim |
pay degerive B Grubu paylarigin Amerikan Dolari j
(USD) cinsinden hesaplanan birim pay degeri 'g
dikkate almur.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satg baglangic
tarihini tekip eden 36 ay boyanca, nitelikli
yatnmatar pay alim talimativermek vaya kaynak
taghhiidiinde bulunmak  suretiyle  Fon'a
katdabilir. Bu siirenin sonundan itiharen Fon'a
yeni yatinmc kabul edilreyecektir,

Ik talep toplama dSnemi sonrasinda, ahm |
talimatiar, her i glind kahul edilir ve takip eden |
ayin ik on ig glinii, talimatin verildigi ayin son is ’_
giniinde hesaplanan ve 3. i giinil agiklanan fiyat 1'
{zerinden gleme alinr. 5
|

’r

Katima Payi ladeleri: Katdma paylan Tasfiye |
Déneminde ve Erken Dagitim harig olmak lizere
sadece Fon siiresinin sonunda Fon'a iade |
edilebilir. Ancak bu haller digimda katilma_]
paylanm fade etme talebinde hulunan]
yatinmeildar olmas: durumunda, fonda v,fettarliiE
nakit mevcudunun olmasi sartyla, Kurucu |
Yinetim Kurulu kararyla katima paylan iade |
alinabilir. S&2 konusu uygulama yatinmalar |
arasindy esitsizlife  yol  acacak sekilde |
ger;ekT emez, |
] _

| .
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Erken Dagtm: Fon stresinden tince girisin  Evken Dafwm: Fon siresinden &nge girigim
sermayesi  yauronlarmdan  gkig  olmass, sermayesi  yatwemlanndan iz oimas,
alacakianmn t@hsili ve sonrasinda bowglarmie | alacakiannn tahsifi va sonmsmds bordannm
 Gdenmesi  sonucu  makit  fazlas: olugtnas:  Gdenmesi sonucu  wmekit faras  olusmas
duramunts, Kuracu'nun  Yonetim  Kuruly | durumunda, Kwoonun  Yonetim  Kurulu
keranyla olusan nokit fozies: katima pava | kevaryla ofusan malit fazlasi katima pay
sahiplerine ketdma payiiadesi yapiimak suretiyle | sahipletine katilma pays iadesi yapimak suretiyle
| paylan oraninda daiblabiiin, paylar oraninda dafitabilir.

| Bu durumda tim pay sahipler! kendileri igin 'Bu dwrumda tim pay sahipleri kendiler] igin
heliﬂenml;, ofan tutar kadar satim talimat | belirienmis, olan tutar kadar satim tafimat
vermis kebul edilir, Pay sabipleri ve pay | vermiy kabwl ediir. Pay sahipler ve pay
sahip!enne bireysel saklama hizmeli veren | sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
 kurulugler, belirlenen tutan  almaktan ve 5 kurulugtar, belifenen tutan  almaltan ve |
karsitifinda denk gelen miktarda katima payim | karshgmda denk gelen miktarda katima payin

fade etmekten imtina edemez,

| Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hikimier j

iFon sUresinin son 1 yili olusturan tashiye
| dGneminde pay sahipleri katdma pay ahm veya
| satim talebinde bulunamaz. Fon'un varlikiarnmn
| saty, alacaklanrun  tahsili ve borglannin
f Sdenwmesi sonucu nakit fazlas: olugtukea, olusan
| nakit fazlasy pay sahiplerine paylan oraninda
dagtlir. Bu amagla ihrag beigesinde belirtilen
pay fivat agklanma tarihlerinde, Kurucu |
Fon'daki makit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagtilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katlma paylan nispetinde her bir pay
sahibinin almas! gereken tutan belirler. Tim pay
| sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satm talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve kergihginda denk gelen miktarda
iade etmekten imtina edemez,

iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye D5nenmine Dair Gzel Hikimler

|
Fon siresinin son 1 ydim olugturan tasfiye |

dineminde pay sahipleri katdma pay: alm veya |

- satim tatebinde bulunamaz. Fon'un vartklanmn ]

satigt, alacaklanmin tahsili ve borglarimn |
ddenmesi sonutu nakit Taziast olustukea, olugan |
nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda |
dagitiir. Bu amagla #hrag belgesinde belirtilen |
pay fiyah agikianma tarihlerinde, Kurucu |
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay |
sahiplerine dagitilacak toplam tutar ve sahrp

oldugu katdma paylant nispetinde her bir pay]
sahibinin almas: geveken tutar: belirler, Tim pay |
sahipleri kendileri icin belilenmis olan tutar

kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay

sahipleri ve pay sahiplerine hireysel saklama

hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan |
almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda
kattlma paywini iade etmekten imtina edemez.




